Ara Dénem Ozet Faaliyet Raporu
Haziran 2010

Merrill Lynch Yatinnm Bank A.S.



Yonetim Kurulu Baskani’nin Haziran 2010 Donemi Degerlendirmeleri ve

Beklentileri

Bank of America Merrill Lynch, kiiresel stratejisinin bir pargasi olarak, ozellikle Avrupa ve
Gelisen Pazarlar i¢inde stratejik bir yere sahip olan Tiirkiye’ye gelme karari almis ve 2006 yili
sonunda baglayan kurulus siirecimiz, 2007 yilinda basar1 ile tamamlanmis olup 2008 ve 2009
yillarinda basarili bir sekilde devam etmistir. Tiirkiye ofisinin kurulus doneminde belirledigimiz
ve acikladigimiz stratejilerimiz  dogrultusunda, giiglii bir yerel oyuncu olma hedefimizi
gerceklestirme yolunda ilerlemeye devam etmekteyiz. Ayrica 2008 yilinda global piyasalarda
meydana gelen ekonomik krizin Bankamiz’in Tiirkiye’deki biiylime hedeflerine olumsuz bir etki
yaratmamis olmasindan ve yatirimlarina devam etmesinden biiyilik bir memnuniyet duyuyoruz. Bu
dogrultuda, Agustos 2008 tarihinde Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi’nda miisterilerimiz adina

tiirev islemlere aracilik etmeye baglanmustir.

Ayni1 biiyiime plani ¢ergevesinde, 2002 yilindan beri iist {iste Institutional Investor tarafindan 1
numara secilen Bank of America Merrill Lynch’in Tiirkiye arastirma raporlari, 2007 yili i¢inde
faaliyete gecen ve 2008 yilindan bu yana Institutional Investor tarafindan her yil agik ara birinci

secilen Aragtirma Departmaniz tarafindan 2010 y1li ilk yarisinda da basariyla stirdiiriilmistiir.

Banka biinyesinde baslayan sermaye piyasast ve vadeli doviz alim/satim islemleri ile Banka baglh
ortaklig1 olan Merrill Lynch Menkul Degerler A.S. bilinyesinde Subat 2007°den itibaren piyasa
kosullarna bagl olarak gerceklestirilen Aract Kurum faaliyetleri devam etmektedir. Merrill
Lynch Menkul Degerler A.S. yabanci yatirimcilar adina yapilan alim-satim igslemlerindeki 2009
yil1 oniki aylik ortalama ve 2010 yili ilk {i¢ aylik ortalama pazar payinda yabanci araci kurumlar

arasinda yabanci yatirimcilar adina yapilan islemlerde sektor lideri konumunu korumustur.

Gegen sene oldugu gibi bu yi1l da yerel sermaye piyasalarinda en biiyilk amacimiz, bir yandan
Tirk miisterilerimize yakin olurken, diger taraftan Bank of America Merrill Lynch’in global
know-how ve deneyimi ile uluslararasi miisteri portfoyiinii Tiirkiye piyasalarina sunmak olacak.
Tim dinyada oldugu gibi, Tirkiye’de yatirim bankaciligi alaninda Oncii kurulus olarak

faaliyetlerimizi siirdiirmeyi hedefliyoruz.

Bank of America Corporation’in, 1 Ocak 2009 tarihi itibar1 ile, Banka’nin % 99.99 payla ortagi
olan Merrill Lynch European Asset Holdings Inc.’1n nihai ortagi Merrill Lynch & Co. Inc.’1 satin
almasiyla birlikte Grup’un direk hissedarlik yapisinda bir degisiklik olmamis, Bankamizin dolayl

olarak ortaklik yapis1 degismistir.

Bank of America Merrill Lynch Tiirkiye’de en genis ve kalifiye (yetkin) ekibe sahip olan ve tiim
hizmetler ile yatirrm bankacilig1r yapmak iizere yola ¢ikan tek uluslararasi yatirim bankasi olma
hedefine yonelik ¢alismalarina biiyiik bir istikrar ve kararlilikla devam etmektedir. 2010 yilinda
Tiirkiye’de hayata gegirecegimiz tiim faaliyetlerde de, 2010 yil1 oncesinde gegcilen faaliyetlerde
oldugu gibi, Bank of America Merrill Lynch’in essiz miisteri portfoyli ve kiiresel deneyimi
sayesinde diinyanin yatirim firsatlarint Tiirkiye’ye getirirken, bir yandan da Tiirk sirketlerini

yurtdisina agmaya ve boylece piyasanin gelisimine katkida bulunmaya destek olacagiz.
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Sunmay1 hedefledigimiz tiim yeni hizmet ve faaliyetlerde amacimiz piyasa lideri olmak. 2008 ve
2009 yillarinda calisma ve degerlendirmelerimizi yogunlastirdigimiz hizmet ve faaliyet

alanlariin yanisira, 2010 yilinda faaliyetlerimiz ile ilgili hedeflerimiz su sekilde:

Oniimiizdeki donemde Tiirkiye’de 2007 yili sonunda kurulan ve 2008 basinda faaliyete gecen
yatirirm bankacilig1 alaninda, kurumsal finansman danismanhi§i ve risk ydnetimi hizmetleri

faaliyetlerini uygulamay1 hedefliyoruz.

Merrill Lynch & Co. Inc. Grubu’nu 2009 yili baginda satin alan Bank of America Corporation,
icinde Tirkiye dahil gesitli {ilkelerde ilave sunulabilecek hizmetler konusundaki arastirmalarina
devam etmekte olup, Bankamiz nakdi ve gayri nakdi kredilere iliskin alt yapi olusturma
caligmalar1 baslatilmig ve bu c¢aligmalarin tamamlanmasimin ardindan piyasa kosullari ve
Bankamiz sermaye yeterliligi goz Oniinde bulundurulmak suretiyle Oncelikle nakdi kredi
kullandiriminin gergeklestirilmesi planlanmaktadir. Buna ilave olarak, uluslararasi kurumsal
miisterilere nakit yonetimi hizmeti verilmesi diisiiniilmekte ve konuyla ilgili arastirma ¢alismalari

devam etmektedir.

Bir yandan miisterilerimize sundugumuz {iriin ¢esitliligini artirirken, diger yandan hizmet

verdigimiz firma sayisini1 ve dolayistyla miisteri portfoyiinii genisletmeyi hedefliyoruz.

Ayrica Banka bagl ortakligit Merrill Lynch Menkul Degerler A.S. biinyesinde menkul kiymet
aracilik ve alim/satim faliyetlerinde kurumsal ve yerli misteriler ile islemlere baslamak yine 2010

yil1 hedeflerimiz arasinda yer almaktadir.



Genel Miidiir'iin Haziran 2010 Donemi Degerlendirmeleri ve Beklentileri

2008 yilinin ortalarindan beri siiregelen global piyasa kosullarinin dalgali yansimalarina ragmen
Bankamiz Tiirkiye’deki biiylime hedeflerini degistirmemis, mali yatirnmlarina devam etmistir.
30 Haziran 2010 tarihi itibartyla toplam aktif biiytikliigii bir onceki yilin sonuna gore %264
oraninda artig gostererek 752.037 bin TL olmustur. Bu tutarin %40°1 alim-satim amacli finansal

varliklardan, %51°1 ise TCMB ve diger bankalara yapilan plasmanlarindan olusmaktadir.

2009 yili sonunda TCMB ve banka plasmanlar1 138.312 bin TL iken, 30 Haziran 2010 tarihinde
%176 oraninda artarak 382.045 bin TL’ye ylikselmistir. Plasmanlarin tamami kisa vadelidir.

Banka’nin Sermaye Yeterlilik Orani ise 30 Haziran 2010 donemi itibariyle %53.04 olarak
gerceklesmistir.

Bilanco dis1 yiikiimliiliikler 31 Aralik 2009 tarihinde 171.687 bin TL iken vadeli doviz alim-
satim iglemlerindeki artis nedeni ile 30 Haziran 2010 tarihinde 1.091.266 bin TL’ye ylikselmistir.

Bankamiz temel olarak yatirim bankaciligi alaninda faaliyet gostermekte olup, banka gelirlerinin
bliyiilk bir boliimii menkul kiymet alim-satim gelirlerinden ve bankalararasi para piyasasi

islemlerinden kaynaklanmaktadir.

Bankamizin 30 Haziran 2010 donemi itibariyle vergi sonrast Donem Kar1 11.705 bin TL olarak
gerceklesmis olup, gectigimiz yil ayni1 doneme oranla 11.688 bin TL artis gostererek dnemli bir
ivme kazanmistir. Bu karin 7.999 bin TL'lik kismi, Banka’nin Bagli Ortakligi Merrill Lynch
Menkul Degerler A.S.nin 26 Mart 2010 tarihinde yapmis oldugu Genel Kurulunda kabul edilmis

olan karara istinaden, 15 Nisan 2010 tarihinde ger¢eklestirmis oldugu kar pay1 6demesine aittir.



Ust Diizey Yoneticilere iliskin Degisiklikler

Banka’nin Genel Miidiirii ve Yonetim Kurulu Baskan Yardimcisi Kubilay Cinemre 14 Mayis
2010 tarihi itibariyla istifaen gorevinden ayrilmis olup, Genel Miidiir Bas Yardimcisi olarak gorev
yapmakta olan Osman Nihat Kokmen, 24 Mayis 2010 tarihli Yonetim Kurulu karari ile bu

gorevinden ayrilarak Genel Miidiir Vekili ve Yonetim Kurulu Uyesi olarak atanmustir.

Bankamiz Yoénetim Kurulu'ndan istifa nedeniyle ayrilan {iyelerimizden Alan Wehrenberger’in
yerine Genel Miidiir Yardimcisi olarak gorev yapmakta olan Miige Tarimci, 7 Haziran 2010 tarihi

itibar ile bu gérevinden ayrilarak, Yonetim Kurulu Uyesi olarak atanmustir.

Bankamiz Yénetim Kurulu'ndan istifa nedeniyle ayrilan Omer Faruk Isik’in yerine Berat Elif

Bilgi Zapparoli, 2 Temmuz 2010 tarihi itibar1 ile Yonetim Kurulu Bagkani olarak atanmistir



Ozet Finansal Bilgiler

Ozet Finansal bilgiler
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