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Girig

1.

Merrill Lynch Menkul Degerler A.$.’nin (“Isletme™) 31 Aralik 2011 tarihi itibartyla hazrlanan ve ekte
yer alan bilan¢osunu, aym tarihlerde sona eren yila ait kapsam gelir tablosunu, 6zkaynaklar
degisim tablosunu ve nakit akim tablosunu, 6nemli muhasebe politikalarinin dzetini ve dipnotlarim
denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla Igili Olarak Isletme Yonetiminin Sorumlulugu

2,

Isletme yénetimi finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan finansal raporlama
standartlarina gore hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk,
finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizlitkten kaynaklanan 6nemli yanhsghklar icermeyecek
bicimde hazrlanarak, gercegi diiriist bir gekilde yansitmasim saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol
sistemninin tasarlanmasiny, uygulanmasim ve devam ettirilmesini, kogullarin gerektirdigi muhasebe
tahminlerinin yapilmasin: ve uygun muhasebe politikalanmn segilmesini icermektedir.

Badimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

3.

Sorumlulugumuz, yaptimiz bagimsiz denetimlere dayanarak bu finansal tablolar hakkinda gériig
bildirmektir, Bagimsiz denetimlerimiz, Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarna uygun olarak gercellegtirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasim ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin gerceffi dogru ve diiriist bir bicimde yansitip yansitmadigi konusunda
malkul bir gitvenceyi saglamak iizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimlerimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kanin
toplamak amaciyla, bafims1z denetim tekniklerinin kullanilmasim icermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin segimi, finansal tablolarn hata ve/veya hileden ve usuisiizliikten kaynaklamp
kaynaklanmadit hususu da dahil olmak iizere Snemli yanhglik icerip icermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak gekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmigtir. Ba risk
degerlendirmesinde, Igletme’nin i¢ kontrol sistemi gbz 6niinde bulundurulmugtor. Ancak, amacimiz
i¢ kontrol sisteminin etkinlifi hakkinda gériig vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kogullara
uygun olarak tasarlamak amaciyla, isletme yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢
kontrol sistemni araswndaki iligkiyi ortaya koymaktir. Bafimsiz denetimlerimiz, ayrica Isletme
yonetimi tarafindan benimsenen muhasebe politikalart ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin
ve finansal tablolarin bir biitiin olarak sumimunun uygunlugunun degerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettiimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goristimiiziin
olusturzimasina yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inamyoruz.

Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. a member of PricewaterhouseCoopers
BJK Plazaq, Sitleyman Seba Cad. No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Besiktas 34357 Istanbul - Turkey
www.pwc.com/tr Telephone: +90 (212) 326 6060, Facsimile: +90 (212) 326 6050



pwec

Goriis

4. Goriigiimiize gore, iligikteki finansal tablolar, Merrill Lynch Menkul Degerler A.8.'nin 31 Arahk 2011
tarihi itibarryla finansal durnmunu, ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini ve nakit
akimlarin, Sermaye Piyasas: Kurulu'nea yayimlanan finansal raporlama standartlan (bkz. Dipnot 2)
cercevesinde dogru ve diiriist bir bicimde yansttmaktadir.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.3.
a member of

PricewaterhouseCoopers

e

Zeynep Uras, SMMM
Sorumlu Ortak Bagdenetci

Istanbul, 15 Subat 2012



MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

ICINDEKILER SAYFA
BILANCO 1
KAPSAMLI GELIR TABLOSU 2
OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU 3
NAKIT AKIM TABLOSU. 4
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR 5.33
1 SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU oo . 5
2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR 6-15
3 ISLETME BIRLESMELERI ........oesrvmrcermmresennsss i 15
4 1S ORTAKLIKLARI oo, . 15
5 BOLUMLERE GORE RAPORLAMA ..........ooooomeeesecssseessssseessmsasemseeeeesesmeerseseessemsessevssastesses st sensseseoseseestensemsee 15
6 NAKIT VE NAKIT BENZERLERI ...oooo oo . cever et s ae e tbr et teeeee 16
7 FINANSAL BORGLAR ........coecoeceriecomseestecamseeseseseeseeeemseemeeseeseerssnesstnssans 16
3 TICARI ALACAK VE BORGLAR .......coeoverecriss st bestssesesseeteeeereeeemossceesesssssss sesassssesssseses oemmessesessoeeesmn e eoseee 17
9 DIGER ALACAK VE BORCLAR ... et beehes YR bm e e eeeemermeen RSSO TA St s tnessnresomnres et aneens 17
10  MADDI DURAN VARLIKLAR ...... . reeonmrasesmtemiemmeeen ) 18
11 MADD! OLMAYAN DURAN VARLIKLAR . ) 19
12 KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YOKOMLOLUKLER ..o eteeemee e eeee et eeeeeeen 20
13 CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR e hee St b emaereeeeeemeeem s e s o1 seesaS e ARt AT e omemnns st ees s eemaes s s s ane e 20-22
14 DIGER VARLIK VE YOKUMLULUKLER ) : b et et et e ranmnens 22
15 OZKAYNAKLAR ..o ev s ceeveet s et sossensstas et s sms st s eamessesees e ereresesss s e eeeen s eemeeeenmene 22-23
16 SATISLAR VE SATISLARIN MALIYET! .ooooiee ettt e secsvsssssesssasensssas e eesssct s e 23
17 ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GIDERLERI, GENEL
YONETIM GIDERLERT oo .
18  NITELIKLERINE GORE GIDERLER ... eeeeseeveersesssaenns
19 DIGER FAALIYETLERDEN GELIR/ GIDERLER .
20  FINANSAL GELIRLER
21 FINANSAL GIiDERLER ..._..
22 VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERI .
23 HISSE BASINA KAZANC .......
24 iLISKILI TARAF ACIKLAMALARI...........
25  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAXLANAN RiSKLERIN NITELIG! VE DUZEYT. oo 30-31
26 FINANSAL ARACLAR ....o.cvi ettt ssonsssesssessss esassesasseeeemes eemeesseeeeeeneeees 32
27 BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR o.ooooooomoeeees oot ce s ies e oeeeeseeeen e ereaeesssesssossossssssmeseee 32
28  FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN

ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMAS! ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DIGER HUSUSLAR ... ) 33




MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2011 VE 31 ARALIK 2010

TARIHLERI ITIBARIYLA BILANCOLAR

{Tam tutarlar, Ttrk Lirasi (*TL"} olarak gbsterilmistir.)

Dipnot
Referanslan 31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

VARLIKLAR
Ddnen varhiklar 33.133.177 29.938.471
Nakit ve nakit benzerleri 6 32.092.746 29.885.809
Ticari alacaklar 8 924.531 -

- Itigkili taraflardan ticari alacaklar 8,24 924.531 -
Diger alacakiar 9 83.775 7.996

- lligkili taraflardan diger alacaklar 9,24 75.779 -

- Diger alacaklar 9 7.996 7.996
Digier donen varliklar 14 32,125 44.666
Duran varliklar 1.782.752 491.214
Diger alacaklar 9 405.653 -
Maddi duran varliklar 10 138.095 28.797
Maddi olmayan duran varliklar 11 194.025 78.642
Ertelenmis vergi varh 22 1.044.979 383.775
Toplam varhklar 34.915.929 30.429.685
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yikiimliiliikler 7.115.985 10.405.799
Finansal borglar 7 - 5.014.271

- Borsa para piyasalarina borglar 7 - 5.014.271
Ticari borglar 8 901 831
Diger borglar 9 886.873 1.908.943

- [ligkili taraflara diger borglar 9,24 886.873 1.908.943
Ddnem kan vergi yiikiimliliigii 22 813.091 922.990
(Cahiganiara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 13 4.289.855 1.903.775
Diger kisa vadeli yitkiimliiliikler 14 1.125.265 654.989
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 2.067 6.402
Caliganlara saglanan faydalara iligkin karsitiklar 13 2.067 6.402
Toplam Gzkaynaklar 27.797.877 20.017.484
(Odenmis sermaye 15 2.000.000 2.000.000
Sermaye diizeltmesi farklan 15 3.058.178 3.058.178
Kardan aynlan kisitlanmig yedekier 15 1.297.289 1.297.289
Gegmis yillar karlan 15 13.662.017 3.561.628
Net dénem karn 7.780.393 10.100.389
Toplam kaynaklar 34.915.929 30.429.685
Kosullu varlik ve yiikiimliiliikler 12

Sirket’in finansal tablolart, Ydnetim Kurulu tarafindan 15 Subat 2012 tarihinde onaytanmistir.

Bagaran Nas Baftmaiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Migavirdik A.S.
a member of

Takip eden dipnotlar finansal tablolanin tamamlayici pargasini PiigtaweiverhouseCoopers

Tarzfindan Goriildi =7 _ U

Istanbul, Tarih Q_’)_ ] |2




MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2011 VE 31 ARALIK 2010
TARIHINDE SONA EREN YILLARA AIT KAPSAMLI GELIR TARLOLARI

{Toim tutartar, Tork Liras: (“TL") olarak gdsterilmisgtir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslan 31 Arahk 2011 31 Aralk 2010
SURDURULEN FAALIYETLER:
Satig gelirleri 16 23.583.082 21.560.712
- Hizmet gelirleri 16 23.583.082 21.560.712
BRUT KAR 23.583.082 21.560.712
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri (-) 17,18 (334.730) (220.532)
Genel ydnetim giderieri (-) 17,18 {(15.629.327) {10.214,177)
Diger faaliyet gelirleri 19 323.502 514.071
Diger faaliyet giderleri (-) 19 {2.502) -
FAALIYET KARI 7.940.025 11.640.074
Finansal gelirler 20 2.082.490 1.183.258
Finansal giderler 21 (289.899) (14.271)
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI KAR 9.732.616 12.809.061
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gelir/gideri (1.952.223) (2.708.672)
- Cari dénem vergi gideri (-) 22 {2.613.427) (2.855.089)
- Ertelenmiy vergi geliri /(gideri) 22 661.204 146.417
SﬁRfoRﬁLE:.N FAALIYETLER
DONEM KARI 7.780.393 10.100.389
DIGER KAPSAMLI GELIR (VERGI SONRASI) - -
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 7.780.393 10.100.389
Hisse bagina kazang
(nominal degeri 1 TL) 23 0,039 0,051
Bagaran Nas Bafamsiz Depetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Milgavirlik A.§.
a member of
PricewaterhouseCoopers

Jsanpul Tach___ (N9},

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayict pargasimi olustururlar,

2



MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
31 ARALIK 2011 VE 31 ARALIK 2010 TARIHLERINDE

SONA EREN YILLARA AIT OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOLARI
(Tiim tutarlar, Titrk Lirasa (“TL™) olarak gosterilmisgtir.)

Kardan
Sermaye Ayrilan Gegmis
Dipnot  Odenmis  Diizeltmesi  Kisitlanmig Yillar  Net Dénem Toplam
Referanslan  Sermaye Farllar: Yedekler Karlan Kan Ozkaynak
1 Ocak 2010 2.000.000 3.058.178 341.822 6.494.615 6.022.480  17.917.095
Gegmig yillar karlanndan
transferler 15 - 955.467 5.067.013 (6.022.430) -
Odenenen temetiti - (8.000.000) - (3.000.000)
Dinem kapsambs geliri - - - 10100389  10.100.38%
31 Arahk 2010 2.000.000 3.058.178 1.297.289 3.561.628  10.100.389  20.017.484
1 Ocak 2011 2.000.000 3.058.178 1.297.289% 3.561.628 10.100.389  20.017.484
Gegmis yillar karlarindan -
transferler 15 - - 10.100.389 (10.100.389) -
Danem kapsamh geliri - - 7.780.393 7.780.393
31 Arahk 2011 2.000.000 3.058.178 1,.297.289 13.662.017 7.780.393 217197877
Bagaran Nas Bafimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Mitgavirlik 4.5,
a member of ¥
PricewaterhouseCoopers
T Gorid ° |
. Isvanbul, Tarih N0 | \ 2

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayic1 pargasini olugtururlar.
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

BAG_[M_SIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2011 VE 31 ARALIK 2010
TARIHINDE SONA EREN YILA AiT NAKIiT AKIM TABLOLARI

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL") olarak gbsterilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslan 31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
Esas faaliyetlerden saglanan nakit akimi:
Dénem kari 7.780.393 10.100.389
Esas faaliyetlerden saflanan net nakit mevcudunun
dinem kar ile mutabakatim saglamak
icin yapilan diizeltmeler:
Maddi duran variklarn amortismam 10 25316 28.861
Maddi olmayan duran varliklann amortisman 11 93.775 76.570
Vergi gideri 22 1.952.223 2.708.672
Odenecek prim ikramiye karsiliklan 13 4216401 1.844.753
Kullaniimamus izin karsilig 13 73.454 59.022
Faiz gelirleri 20 (2.082.490) (1.183.258)
Odenecek diger gider karsiliklart 14 318.223 190.681
Kidem tazminat kargihi 13 (4.335) 1.579
Gelir tahakkuklan (924.531) -
Yarhk ve yitkimliltiklerdeki degisiklikler
Oncest esas faaliyet karindan saglanan nakit akim: 11.448.429 13.827.269
ifiskili yirketlerden alacaklardaki degisim 75779 369.925
Diger alacaklar ve dnen varliklardaki degigim (1.205.874) (178.968)
itigkili girketlere borglardaki degisim (1.022.07¢} (623.731)
Diger borglar ve gider tahakkuklarindaki degisim (2.013.802} (862.851)
Odenen vergiler (1.799.972) (1.931.913)
Personele yapilan difer ddemeler - (570.439)
Esas faaliyetlerden saglanan net nakit 5.482.490 10.029.242
Yatirim faaliyetlerinden (kuliamilan) / saglanan nakit akimlari:
Maddi duran varld alimlan 10 {134.614) (5.305)
Maddi olmayan duran varitk alinlar 11 {209,158) {51.486)
Tahsil edilen faiz 2.100.140 1.167.369
Yatirim faaliyetlerinden saglanan / (kultamilan) net nakit 1.756.368 1.110.578
Finansal faalivetlerden saflanan nakit:
Odenenen temettii - (8.000.000)
Borsa Para Piyasasi’na borglardaki degigim 7 (5.014271) 5.014.271
Finansman faalivetlerinden saglanan net nakit (5.614.271) (2.985.729)
Nakit ve nakit benzeri deferlerdeki degisim 2.224.587 8.154.091
Dnem bagi nakit ve nakit benzeri deferler 6 29.867.340 21.713.249
Ddnem sonu nakit ve nakit benzeri degerler 6 32.091.927 29.867.340
Bagaran Nas Bagunsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.§.
a member of

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayi

4
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an Gorildi Z‘U

O2112

Tarafind

Istanbul, Tarih




MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER AS.

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar, Tlrk Lirasi (~TL") olarak gisterilmigtir.)

1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Merrill Lynch Menkul DeZerler A.S. (“Sirket”), Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat
hitkiimlerine uygun olarak sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak {izere 23 Aralik 1996 tarihinde
Tat Menkul Degerler A.S. olarak kurulmustur. Istanbul Ticaret Sicili Memurtugu'nca 5 Subat 2007
tarihinde tescil edilen olaganiistii genel kurul karar: ile Tat Menkul Degerler A.$.'nin Ginvam, Mermill
Lynch Menkul Degerler A.S. olarak degistiriimistir.

Sirket’in hisse satis islemi 7 Aralik 2006 tarihi itibariyla gergeklegmistir, Satig dncesi ana hissedar
konumundaki Merrill Lynch Yatinm Bank A.$.’nin (eski {invami ile Tat Yatirrm Bankasi A.S.)
(“Banka”) % 99,947 oranindaki hisseleri, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu’nun, 30 Kasim
2006 tarth ve 2040 sayih karan ve Sermaye Piyasast Kurulu’nmun 1 Arahk 2006 tarih ve
B.02.1. SPK.0.16-1889 sayilr izin karan geregince Merrill Lynch European Asset Holding Inc.’e
devrolmustur. Banka’nin, Sirket’in % 99,947’ine sahip olmas: sebebiyle, Sirket’in dolayh olarak
ortaklik yapisi defismistir. Aynica Sirket’in geri kalan hisseleri ise, Merrill Lynch European Asset
Holding Inc. tarafindan belirlenen diger iligkili sirketlerce satin alinmigtir. Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun (“SPK™) 26 Ocak 2007 tarih ve B.02.1.SPK.0.16-144/1588 sayili yazisina istinaden
Sirket’in ana stzlesmesindeki sermayeye iliskin ortaklik yapisindaki degisiklik onaylanmistir.

29 Ocak 2007 tarihli Genel Kurul karar ile Sirket 8denmis sermayesi Banka tarafindan nakden
ddenerek 375.000 TL’den 2.000.000 TL’ye artiritmigtir. Sermaye artigi sonrasi Banka’nin Sirket’teki
ortaklik pay1 %99,99 olmusgtur.

Sirket, 2001 ile 5 Subat 2007 déneminde kendi istefi ile faaliyetlerini gecici otarak durdurmus ve
SPK’ ya gerekli bildirimleri diizenli olarak gergeklestirmigtir. Sirket, 2499 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunun 31. maddesi uyaninca 5 Subat 2007 tarih ve ARK/ASA-357 numarati SPK Ahm Satima
Aracilik Yetki Belgesi’ni almis ve de bu tarihten itibaren “alim satim aracilify” faaliyetinde
bulunmaya yeniden baglamistir. Sirket’in 20 Agustos 2007 tarihinde alinmmg ARK/YD-225 numarals
“Yatinm Danigmanhgi Yetki Belgesi” ve 19 Haziran 2008 tarihinde alinmig “Sermaye Piyasast
Araglarimin Kredili Alm, Agiga Satiy ve Odiing Alma ve Verme Islemleri Yapma izni”
bulunmaktadir. Ayrica 2011 yili igerisinde, 17 Ocak 2011 tarihinde alinmis ARK/TAASA-183
numarah “Tiirev Araclarin Alim Satimina Aracihk™ yetki belgesi, 29 Mart 2011 tarihinde alinmig
ARK/HAA-305 numarali “Halka Arza Aracilik” yetki belgesi ve 25 Kasim 2011 tarihinde alimmis
ARK/PY-273 numarali “PortfSy Yoneticilifi” yetki belgesi bulunmaktadir.

Bank of America Corporation, 1 Ocak 2009 tarihi itibariyla, Sirket’in ana ortag Merriil Lynch
Yatinm Bank A.$.’nin %99,99 payla ortag: olan Merrill Lynch European Asset Holdings Inc.”in nihai
ortags Merrill Lynch & Co. Inc.’i satin almistir. Islemin gergeklesmesi sontasinda Merrill Lynch
Menkul Degerler A.$.’nin ve ana ortak Mermill Lynch Yatinm Bank A.S$.’nin direk hissedarhk
yapisinda bir degisikiik olmamg, Sirket’in dolayl olarak ortaklik yapisi) degigmistir.

31 Arahk 2011 tarihi itibartyla personel sayist 19 (31 Aralik 2010: 16) kisidir.

Sirket, Biiyiikdere Caddesi, Kanyon Ofis Blogu Kat: 11 Levent - Istanbul, Tiirkiye adresinde ikamet
etmektedir.

Sirket’in istirak veya bagh ortaklig1 bulunmamaktadir.

Sirket’in finansal tablolan, Yonetim Kurulu tarafindan 1 SUbﬁmmL@mﬁt .

Mevzuat ¢ercevesinde Sirket’in  yetkili kurullannin  finansalmenbbbblart  degistirme  yetkiki
bulunmaktadar. PricewaterhouseCoopers
Tarafindan Gérn.uﬁfz\ —)

o ebumh  (NOND




MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
{Tlm tutarlar, Trk Lirast ("TL™) olarak gésterilmigtir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR
A. SUNUMA ILISKIN TEMEL ESASLAR
Uygulanan Muhasebe Standartlan

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarm Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden Tirk Ticaret
Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinda belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve
hazirlamaktadir.

SPK, Seri: X1, No: 29 saytls “Sermaye Piyasasinda Finansal Raportamaya lligkin Esaslar Tebligi” ile
igletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmast ve ilgililere
sunulmasina iligkin itke, usul ve esaslari belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra
baglayan hesap donemlerine ait itk ara dénem finansal tablolardan gegerli olmak Gizere yiiriirliige
girmis olup, SPK’ nm Seri: XI, No: 25 "Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlan Hakkinda
Teblig"i yiriirliikten kaldinilmistir, Bu teblige istinaden, isletmelerin finansal tablolarmi Avrupa
Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlan
(“UMS/UFRS”)’na gore hazirlamalan gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen
UMS/UFRS’ nin Uluslararasi Muhasebe Standartlar Kuruln (“UMSK™) tarafindan yayimlananlardan
farklart Tiirkiye Muhasebe Standartlari Kurulu (“TMSK”) tarafindan ilan edilinceye kadar
UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykin olmayan, TMSK
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlan (“TMS/TFRS”) esas
alinacaktir,

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almig oldugu bir kararla, Tiirkiye’de fazatiyette bulunan ve SPK
tarafindan kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlar™)
uygun finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigin: ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda,
I Ocak 2005 tarihinden baglamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No'lu “Yiuksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama™ standardi (UMS 29) uygulanmanustir,

Finansal tablolar, ger¢ege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliikliilerin diginda,
tarihi maliyet esasma gbre tutulan yasal kayitlara SPK’ nin Seri XI, No:29 sayti “Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya lligkin Esaslar Tebligi"ne (“Teblif”) uygunlugun saglanmas: i¢in
gerekli dizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak hazirtanmugtar,

Kargilagtirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Sirket muhasebe kayitlarmin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK
tarafindan ¢ikarilan prensipler ve sartlara, yilrlrlikteki ticari ve mevzuat ile SPK’ min tebliglerine
uymaktadar.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkén vermek iizere, Sirket’in finansai tablolart
onceki donemle kargilagtirmalt olarak hazirtanmaktadir. Sirket 31 Arahk 2011 tarihi itibarnyla
bilangosunu 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla hazirlanmig bilangosu ife | Ocak - 31 Aralik 2011 hesap
donemine ait gelir tablosw, nakit akim tablosu ve 6zkaynak degisim tablosunu ise 1 Ocak -
31 Aralik 2010 hesap dénemi ile kargilagtirmah olarak diizenlemigtir. Gerek gérilldugi takdirde cari

dénem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk salanmast acisundan karslastimal bilgiler yeniden
Bagaran Nas Bagmsiz Denetim ve

diizenlenmektedir, Serbest Muhasebeci Mali Mitgavidik A.§.
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i) Finansal tablolarin hazirlamg tarihi itibariyla, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen
UMS/UFRS’ nin UMSK tarafindan yayimiananlardan farklam TMSK tarafindan heniiz ilan
edilmediginden, finansal tablolar SPK’ nin Seri: XL, No: 29 sayili tebligi ve bu teblige agiklama
getiren duyurulan gergevesinde, UMS/UFRS’ nin esas alindige SPK Finansal Raporlama
Standartlari’na uygun olarak hazirlanmigtir. Finansal tablolar ve bunlara iligkin diprotlar SPK
tarafindan 14 Nisan 2008 tarihli duyuru ile uygulanmas tavsiye edilen formatlara uygun olarak
ve zorunlu kilinan bilgiler dihil edilerek sunulmustur.

Raporlama Para Birimi

Sirket’in finansal tablolar), faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmugtur. Sirket’in mali durumu ve faaliyet sonuglan, Sirket’in
gecerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Netlestirme/mahsup

Finansal varhklar ve yiikiimliiliikkler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak ddenmesi
veya tahsilinin miimkiin olmasi veya varligin elde edilmesi ile yikiimliligiin yerine getirilmesinin eg
zamanh ofarak gergeklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilir.

Isletmenin Siirekliligi
Sirket, finansal tablolarint isletmenin siirekliligi ilkesine gdre hazirlamigtir.

Yeni ya da Diizenlenmiy Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlann ve Yorumlarm
Uygulanmasi

Sirket UMSK ve Uluslararasi Finansal Raporlama Yorumlarnn Komitesi (“UFRYK™) tarafindan
yaymlanan ve | Ocak 2011 tarikinden itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis standartlar ve
yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar uygulamistur.

(a) UMS 8 paragraf 28 gerefi, 1 Ocak 2011 tarihinden itibaren gecerli standartlar,
degigiklikler ve yorumlar:

. UMS 32 (degisiklik), “Finansal Araglar: Sunum™, 1 Subat 2010 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yilltk raporlama dénemlerinde gegerlidir. Degisiklik, ihrag edenin fonksiyonel para
birieni diginda bir para biriminde ihra¢ edilen hisse senetlerinin muhasebelestiriimesine aciklik
getirmektedir.

e  UFRYK 19, “Finansal Borglarin Ozkaynaga Dayal: Finansal Araglarla Odenmesi”, 1 Temmuz
2010 tarihinde veya bu tarihten sonra basfayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.
Yorum, borglu ve alacaklinin bir finansal borcun kosullanini yeniden belirledikleri ve
sonucunda ilgili borcun kismen veya tamamen, borglunun alacakliya ihrag edecegi dzkaynaga
dayali finansal araglarla Sdenmesine karar verdikieri durumlanin nasil muhasebelestirilecegine
agiklik getirmektedir.

. UFRS 1 (degisiklik), “UFRS’nin ik Defa Uygulanmasi”, 1 'l‘emmuz 2010 tarlhmdc veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemierindg—gees p d
yapilan degisikliklerle iigiti hali hazirda UFRS kullana PEATYIH AR 2P
benzer uygulamalan UFRS’yi ilk defa uygulayanlara da aglaﬂﬂ!mh"’f

PricewaterhouseCoopers
Taralindan Goeildi -~ 1)

Istantul, Tarih




MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tiim tutartar, Térk Lirasi (“TL") olarak g8sterilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devam)

(b)

UMS 24 (revize), “Iligkili Taraf Agiklamalar”, 1 Ocak 2011 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama ddnemlerinde gecerlidir. Revize standart iliskili taraf tanimim
basitlegtirmigtir ve tamma acikhk getirmistir. Ayrica revize standart kamu iktisadi
tesebbiislerinin diger kamu iktisadi tegebbiisleri ve devlet ile olan tim islemlerini agiklama
zorunlulugunu ortadan kaldumstir.

UFRYK 14 (degisiklik), “Asgari Fonlama Gerekliliginin Pesin Odenmesi”, 1 Ocak 2011
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemierinde gegerlidir. Degisiklik,
en eski kargilasirmali ddnemden baglamak iizere geriye doniik olarak uygulanir. Degisiklik,
UFRYK 14’fin, “UMS 19 - Tammlanmig Fayda Varliginin Sinir1, Asgari Fonlama Kogullan ve
Bu Kosullatin Birbiri ile Etkilesimi” {izerindeki beklenmeyen sonuglarim diizeltmek iizere
yapilmistir,

UMS 8 paragraf 30 geregi raporlama tarihi itibanyla yaymlanmg, heniiz Sirket
tarafindan erken uygulanmamg standartlar, degisiklikler ve yorumlar:

UFRS 7 (degisiklik), “Finansal Araglar: Ag¢iklamalar”, | Temmuz 2011 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan willik raporiama dSnemlerinde gegerlidir. Degisiklik, transfer islemierinde
seffaflify arttirma ve finansal varlik transferleri ile ilgili maruz kalinan risklerin ve bu risklerin
isletmenin finansal durumu iizerindeki etkilerinin daha iyi anlagilmasi amacini tagimaktadir.

UFRS | (degisiklik), “UFRS’nin Ik Defa Uygulanmasi”, 1 Temmuz 2011 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yilhk raporlama donemlerinde gegerlidir. Degisiklik, bir isletmenin
fonksiyonel para biriminin hiper enflasyona maruz kalmasi sebebiyle UFRS’lere uygunluk
saflayamadigi bir ddnemin ardindan nasil UFRS’ye uygun finansal tablo yaymlayacagim
agiklamaktadir.

UMS 12 (degisiklik), “Gelir Vergileri”, 1 Ocak 2012 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Degisiklik, makul degeri ile élgiifen yatinim amagh
gayrimenkullere iligkin ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliklerinin 6lgiimiemesine iligkin mevcut
prensiplere istisna getirmektedir,

UMS 1 (degisiklik), “Finansal Tablolarin Sunumu™, 1 Temmuz 2012 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Degisikler sonucu ortaya ¢ikan temel
gelisme igletmelerin diger kapsamh gelir altinda gBsterdifi hesaplars potansiyel olarak gelir
tablosu ile iligkilendirilecek ofarak gruplamasi zorunlulugunun getirilmesidir.

UMS 19 (degigiklik), “Calisanlara Saglanan Faydalar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan willik raporlama dtnemlerinde gecerlidir. Degisiklikler, koridor metodunu
yirtirliikten kaldirmakta ve finansal giderlerin net fonlama temelinde hesaplanmasint
Ongdrmektedir.

UFRS 9, “Finansal Araclar”, 1 Ocak 2015 tarihinde veya bu tarihten sonra bagslayan yilhk
raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu standart, UMS 39 “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve
Olgme” standardinin degistirilme stirecinde ilk adimdir. UFRS 9 finansal araglarin Slgiimiinde ve
siniflandirimasinda yent zorunluluklar getirmektedir.

UFRS 10, “Kansolide Finansal Tablolar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Standart, kontrol konseptini bir isletmenin
konsolidasyon kapsamina alinmasi igin belirleyici unsur kabul ederek var olan prensipleri
gelistirmektedir. Standart, kontroliin belirlenmesinin zor oldugu durumlarda ek agiklamalar
getirmektedir.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Milgavirlik A §.
& memberof
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o UFRS 11, *Ortak Diizenlemeler”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama dSnemlerinde gecerlidir. Standart, ortak diizenlemelerin yasal sekli yerine
diizenlemenin sagladifi haklara ve yiikOmliilikleri vurgulayarak ortak diizenlemelere daha
gergekgi bir bakis agisi getirmektedir. [ki cesit ortak diizenleme tanimlanmaktadir: ortak faaliyetler
ve is ortakhiklan. Standart ile is ortaklarinin oransal konsolidasyon yontemine son verilmistir.

s UFRS 12, “Diger isletmelerdeki Paylar ile llgili Agiklamalar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama dSnemlerinde gegerlidir. Standart ortak dilzenlemeler,
istirakler, 8zel amagli araglar ve diger bilango digi araglar da dahil olmak iizere diger isletmelerde
bulundurulan tiim paylarla ilgili agiklama yiikiimliliikierini igermektedir.

e UFRS 13, “Makul Deger Olgiimii”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yilhk
raporlama donemlerinde gegerlidir. Standart, tam bir makul deger tamimu ve tiim UFRS’lerde
uygulanacak tek bir 6lgiim ve agiklamalar kaynag saglayarak tutarhlifin gelistirilmesi ve
karmagikligm azaitiimasim amaglamaktadir,

. UMS 27 (revize), “Bireysel Finansal Tablolas”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporiama dénemlerinde gecerlidir. Standart, UMS 27°nin kontrol ile ilgili
hitkiimlerinin yeni UFRS 10’da ele ahnmasindan sonra geride kalan bireysel finansal tablolar ile
ilgili hitkimleri igermektedir,

. UMS 28 (revize), “Igtirakler ve [s Ortakliklar™, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama dSnemlerinde gegerlidir. Standart, yeni UFRS 11’in yaymlanmasinim
ardindan Ozkaynak ybntemiyle muhasebelestirilecek i ortakliklan ve igtirakler ife ilgili
yikiimliilitkleri icermektedir.

. UFRYK 20, Madenlerle ilgili Giretim sirasinda olugan sSkme maliyetleri.

Sirket yonetimi, yukaridaki standart ve yorumlarmn uygulanmasinin gelecek doénemlerde Sirket’in
finansal tablolar: tizerinde nemli bir etki yaratmayacag gérfigiindedir.

B. MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGISIKLIKLER

Muhasebe politikalarinda yapilan Snemli degisiklikler ve tespit edilen énemli muhasebe hatalan
geriye donik olarak uygulamir ve Onceki donem finansal tablolan yeniden diizenlenir. Sirket,
1 Ocak 2008°den itibaren SPK’ min Seri: XI, No: 29 sayili tebligini uygulamaya baslamusg,
kargilagtirmali finansal bilgileri de bu kapsamda yeniden sunmustur. SPK’ min Seri: XI, No: 29
tebliginin uygulanmas1 $irket’in muhasebe politikalar1 tizerinde dnemli bir degisiklige neden
olmamgtir.

C. MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGISIKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir ddneme iligkin ise, degisikligin yapildig cari
donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yaptldigt donemde hem de gelecek
ddnemde, ileriye ySnelik olarak, net donem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Arahk 2011 hesap doneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapiimamistir.

Bayaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A5,
a member of
PricewaterhouseCoopers
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D. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri bilangoda maliyet degerleri ile yansitiimaktadir. Nakit ve nakit benzerleri,
eldeki nakit, banka mevduatlan ile tutan belirli, nakde kolayca gevrilebilen kisa vadeli ve yiiksek
likiditeye sahip, degerindeki degisim riski 6nemsiz olan ve vadesi ii¢ aydan daha kisa olan yatirnmlari
igermektedir (Dipnot 6).

Finansal varhklara iliskin aciklamalar

Finansal varliklarm smiflandirilmasi, yatirimlarm hangi amag¢ i¢in elde edilmesine bagh olarak
belirlenmektedir. Sirket yonetimi, finansal varligin simflandinlmasini ilk elde edildigi tarihte
yapmakta ve bu simiflandirmayi her bilango doneminde tekrar degerlendirmektedir,

Gergege Uygun Deger Farki Kér/Zarar'a Yansitlan Finansal Varliklar:

Bu kategorinin iki alt kategorisi bulunmaktadir: “Alim satim amagh olarak elde tutulan finansal
varliklar” ile ilk kayda alinma sirasinda “Gergege uygun deger farki kir/zarara yansitilan finansal
varliklar olarak siniflandirilan finansal varliklar”,

Alm satim amagh finansal varliklar piyasada kisa dénemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki
dalgalanmalardan kir saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak,
kisa ddnemde kér saglamaya y8nelik bir portfdyiin pargasi olan finansal varhklardir.

Alim satim amagl: finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda makul degerleri kullanmakta ve
kayda alinmalarim izleyen donemlerde gergege uygun degerleri ile degerlenmektedir. Borsalarda veya
tegkilatlanmig dier piyasalarda aktif olarak islem géren alim satim amagh menkul degerler borsa
fiyati ile iglem gbrmeyenier veya islem gordiigii halde islem hacminin ihrag edildigi tutara nispeten
ihmal edilebilir 3l¢iide diisiik olanlar ise Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’mn (“TCMB”)
acikladifs gosterge nitelifindeki fiyatlar kullanilarak degerlendirilmektedir. Yapilan degerleme
sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil edilmektedir. Alim satim amagh finansal
varliklardan kazamilan faizler faiz gelirleri ierisinde ve elde edilen kdr paylari temettii gelirleri
igerisinde gésterilmektedir.

Sirket’in 31 Aralik 2011 ve 31 Arahk 2010 tarihleri itibariyla gergege uygun deger farki kér/zarara
yansitilan olarak siniffandinlan finansal varliklars bulunmamaktadir.

Kredi ve Alacaklar:

Krediler ve alacaklar, borgluya para, mal veya hizmet saglama yoluyla yaratilan finansal varhiklardir.
S6z konusu krediler ve alacaklar ilk olarak elde etme maliyeti iizerinden kayda almmakta ve kayda
alinmay1 milteakiben “Etkin faiz (i¢ verim) oram ySntemi” kullanilarak iskonto edilmis bedelleri ile
degerlenmektedir.

Dbnem iginde ayrlan karsiliklar o donem gelirinden diigiilmektedir. Tahsili mimkin olmayan
alacaklar biitiin yasal iglemler tamamlandiktan sonra kayitlarflan smMme Kargilt
aynian alacaklar tahsil edildiginde aynlan ozel karsthk hesabinggh it Min rikhpiarn

yansitiimaktadrr. PricewaterhouseCoopers
Tasafindan Gorilda ) | )
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Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar:

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar, vadesine kadar saklama niyetiyle elde tutulan ve
fonlama kabiliyeti ddhil olmak itizere vade sonuna kadar elde tututabilmesi igin gerekli kogullarin
saglanmis oldugu, sabit veya belirlenebilir 8demeleri ile sabit vadesi bulunan ve “Krediler ve
alacaklar” diginda kalan finansal varliklardir. Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar itk olarak
elde etme maliyeti iizerinden kayda alinmakta ve kayda alinmay miiteakiben “Etkin faiz (i verim)
oram yontemi” kullamlarak iskonto edilmis bedeli ile degerlenmektedir. Vadeye kadar elde tutulacak
finansal varhiklar ilgili faiz gelirleri gelir tablosunda yansitilmaktadir,

Sirket’in 31 Arabk 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla vadeye kadar elde tutulacak yatirimlan
bulunmamaktadir.

Satilmaya hazir finansal varliklar:

Satilmaya hazir finansal varliklar “Kredi ve alacaklar” ile “Vadeye kadar elde tutulacaklar” ve
“Ger¢efe uygun deger farks kir/zarara yansittlan finansal varbiklar” disinda kalan finansal
varhiklardan olusmaktadir.

Satilmaya hazir finansal varliklar olarak simiflanan borglanma senetleri kayda alinmalarini takiben
gercege uygun degerle degerlenmektedir.

Sirket’in 31 Aralik 2011 ve 31 Arahk 2010 tarihleri itibariyla satiimaya hazir finansal varliklan
bulunmamaktadir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Finansal varhklarin gelecekte bekienen nakit akiglanmin “Etkin faiz (i¢ verim) orami ydntemi” ile
iskonto edilmek suretiyle hesaplanan tahmini tahsil edilebilir tutarinin veya varsa gergefie uygun
degerine gore muhasebelestirilen tutarinin defter degerinden disiik olmas) durumunda sdz konusu
finansal varhigin zafiyete ugradif kabul edilir. Finansal varhklann zafiyete ugramasi sonucu olusan
deger diisikliigit i¢in karsilik ayrilir ve ayrilan karsilik gider hesaplan ile iligkileadirilir.

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklarin ilk kayitlan elde etme tutariar ve varligm kullanilabilir hale getirilebilmesi
igin gerekli diger dogrudan giderlerin ilavesi suretiyle bulunmus malivet bedeli iizerinden
yapilmaktadir. Maddi duran varliklar, kayda alinmalarini izleyen ddnemde maliyet bedelinden
birikmis amortismanlarin ve varsa birikmis deger azaliglarinmin diisiilmesinden sonra kalan tutarlan
iizerinden degerlenmektedir.

Bagaran Nas Bagunsiz Denetim ve
Serbest Muhasebec] Mali Miigavirlik A.S.
a member of
PricewaterhouseCoopers
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Amortisman, maddi duran varliklarin maliyetleri iizerinden tahmin edilen faydali omiirler esas
alinarak dogrusal yontem kullanilarak ayriimaktadir. Kullanilan yillik amortisman oranlari ve ilgili
faydali Smiirler agaBidaki gibidir:

Amortisman oram Faydah 6miir
Bilgisayar ve bilgisayar malzemeleri %20-%33 3-5yil
Diger maddi duran varliklar %6-%33 3-10 yidl

Maddi duran varliklarin elden gikarilmasindan dogan kazang ve kayiplar satis hasilatindan ilgili maddi
duran varhgin net defter degerinin diisiilmesi suretiyle tespit edilmektedir.

Bilango tarihi itibariyla varliklarin hurda degerleri ve faydali Smiirleri incelenmekte ve liizumlu
hallerde gerekii diizeltmeler yapilmaktadir.

Maddi bir duran varhga yapilan normal bakim ve onarim harcamalan, gider olarak
muhasebelestiritmektedir. Maddi duran varhigin kapasitesini genigleterek kendisinden gelecekte elde
edilecek faydayi artiran nitelikteki yatinm harcamalar, maddi duran varliim maliyetine
eklenmektedir. Yatinm harcamalar, varhgin faydali 8mriinii uzatan, varhigin hizmet kapasitesini
artiran, dretilen mal veya hizmetin kalitesini artiran veya maliyetini azaltan giderler gibi maliyet
unsurtarindan olusmaktadir {(Dipnot 10).

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklarin ilk kayitlari elde etme tutarlan ve varhgin kullanilabilir hale
getirilebilmesi igin gerekli difer dogrudan giderlerin ilavesi suretiyle bulunmus maliyet bedeli
{izerinden yaptimaktadir. Maddi olmayan duran varliklar, kayda ahnmalarmni izleyen donemde maliyet
bedelinden birikmig amortismanlarin ve varsa birikmis deger azaliglarinin diisiiimesinden sonra kalan
tutarlar iizerinden degerlenmektedir.

Maddi olmayan duran varliklar genel olarak lisans ve haklardan olugmakta ve dogrusal amortisman
metoduna gore 3 yilda itfa edilmektedir (Dipnot 11),

Cahsanlara saglanan faydalara iligkin kargiliklar

Sirket, kidem tazminati ve izin ve ikramiye haklarina iligkin yiikiimliliiklerini “Calisanlara Saglanan
Faydalara iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 19™) hitklimlerine gére muhasebelestirmekte
ve bilangoda “Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar” hesabinda smniflandirmaktadir.

Sirket, Tiirkiye’de mevcut s kanunlarina gdre, emekiilik veya istifa nedeniyle ve is Kanunu’nda
belirtilen davraniglar disindaki sebeplerle igine son verilen galsanlara belirli bir toplu Sdeme
yapmakla yikiimlidir. Kidem tazminati kargiligi, bu Kanun kapsaminda olusmasi muhtemel
yikkimlilliigiin, belirli aktiieryal tahminler kullanilarak bugiinkti degeri iizerinden hesaplanmakta ve
finansai tablolara yansitiimaktadir (Dipnot 13).

Bilango tarihi itibariyla aynlan kidem tazminati karsiligs 2.067 TL (31 Arahk 2010: 6.402 TL),
kullanilmamusg izin karsitlig1 73.454 TL (31 Aralik 2010: 59.022 Th-dis.

Bagaran Nas Bajinwuz Denetim ve
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.$.

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tiim tutarlar, Térk Lirasi ("TL"} olarak géisterilmigtir.}

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA {LiSKiN ESASLAR (Devam)
(Cahsanlara saglanan faydalara iligkin kargihiklar (devami)
Sarta bagh yiikiimliililk ve varhklar

Kargihiklar, Sirket’in hesap donemi itibariyla siire gelen bir yasal veya yapict yikiimliiliigii olmas, bu
yiikiimlilugin yerine getirilmesi igin bir ddeme ihtimalinin bulunmasi ve tutar hakkinda giivenilebilir
bir tahmin yapilabilmesi durumunda finansal tablolara yansitilir.

Gegmiy olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti Sirket’in tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olaym gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit
edilebilmesi miimkiin yiikimliliikler ve varfiklar finansal tablolara déhil edilmemekte ve sarta bagl
yiikiimliiliikler ve varliklar olarak degerlendirilmektedir.

Gelir ve giderin tamumasi

Gelir ve giderler, tahakkuk esasina gdre muhasebelestirilmektedir. Gelir, hizmet satislarimn
faturalanmmg degerlerini igerir. Satiglar, hizmetin verilmesi, iriinle ilgili risk ve faydalarin
transferlerin yapilmig olmasi, gelir tutarimin giivenilir sekilde belirlenebilmesi ve iglemle ilgili
ekonomik faydalarn tiyelere akmasinin muhtemel olmasi fizerine alinan veya alinabilecek bedelin
makul degeri iizerinden tahakkuk esasina gére kayitlara alinir. Gelir, KDV, iadeler, indirimler ve
iskontolardan netlenmisg hali ile gésterilmektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili doénemdeki kapsamli gelir tablosunda tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri, vadeli mevduat faizlerini igermektedir (Dipnot 20, 21).

Yabanct para iglemleri

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapild:fs tarihte gegerli olan kurdan; yabanc: para
cinsinden olan parasal varlk ve borglar ise, désnem sonu TCMB’ nin déviz abis kurundan Tirk
Lirasina gevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin gevrimi sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve
giderler, ilgiii dSnemin gelir tablosuna dahil edilmigtir.

Hisse bagina kazang

Gelir tablosunda belirtilen hisse bagina kazang, net karin ilgili ddnem iginde mevcut hisselerin
agirlikli ortalama adedine bdliinmesi ile tespit editir (Dipnot 23).

Bagaran Nas Bafimsz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mail Milgavirik A.§.
amember of
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Ttim tutarlar, Tdrk Lirass (“TL™) olarak gdsterilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devanmu)
Vergi varhk ve yiikiimliiliikleri
Cari vergi:

Dénemin kar ve zarar iizerindeki gelir vergisi yilkilmliliigii, cari dSnem vergisi ve ertelenen vergiyi
icermektedir (Dipnot 22). Cari donem vergi viikiim!iiltigii, d6nem karinin vergiye tabi olan kismm
tizerinden ve bilango tarihinde gegerli olan vergi oranfan ile hesaplanan vergi yiikiimliiliigtind ve
geemis yillardaki vergt yikiimlilagii ile ilgili diizeltme kayitlarim igermektedir.

Cari vergi varliklariyla cart vergi yiikiimliilikklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya
s0z konusu varhk ve yilkiimliiliiklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iligkilendirilmesi durumunda mahsup edilir.

Ertelenmiy vergi:

Sirket, bir varlifiin veya yiikiimliillidiin defter degeri ile vergi mevzuati uyarinca belirienen vergiye
esas degeri arasinda ortaya cikan vergilendirilebilir gegici farklar icin “Gelir Vergilerine iliskin
Tiirkive Muhasebe Standards” (*“TMS 12*) hiikiimlerine ve bu standarda iliskin SPK agiklamalarina
uygun olarak ertelenmis vergi hesaplamakta ve muhasebelestirmektedir.

Ertelenmis vergi hesaplanmasinda yiiriirliikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibanyla
gecerli bulunan yasalagmig vergi orantar: kullanilmaktadir.

Ertelenmis vergi yiikiimlilligi vergilendirilebilir gegici farklann tiimii icin hesaplanirken, indirilebilir
gegici farklardan olusan ertelenmis vergi ertelenmis vergi varhiklan, gelecekte vergive tabi kar elde
etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sarttyla hesaplanmaktadir.

Onemli gegici farklar, personel prim kargihig, kidem tazminati ve izin karsiliklarindan ortaya
¢cikmaktadr,

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandiriir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
dénemde kaydedilir. Sermaye artinmina iliskin katlanilan vazgecilmez ve kaginilmaz dogrudan
masraflar toplam 8denmis sermaye igerisinde siniflandinimaktadir. Sirket ortaklarina dagitilacak
temettil, ortaklar tarafindan onaylandis donem icerisinde Sirket'in finansal tablolarina borg olarak
kaydeditir.

Nakit akimlarimin finansal tablolara yansittimasi

Nakit akim tablolarinin diizenlenmesi amaciyla, Sirket nakit ve vadesi iic ay1 gegmeyen banka
mevduatlarini dikkate almistir (Dipnot 6).

iligkili taraflar

Bu finansal tablolarda, Sirket’in ortaklar ve Sirket ile dogrudan ve;’veya dolayll sennaye zltsklsmde
bulunan kuruluglar, $|rket ust d(lzey yénetlml ve Y Oneti pHele g

edilir (Dipnot 24). e
14 PricewatethouseCoopers

Tarafindan Géraldy 2D



MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
{Tim tutartar, Tirk Lirase (“TL™") olarak ghsterilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylan kapsar. Sirket, bilango tarihinden
sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarfari bu
yeni duruma uygun sekilde diizeltir (Diprot 27).

Varhklarda defer dilgiikliigi

Finansal varliklar digindaki her varlik, bilango tarihinde, s6z konusu varhiga iliskin deger kaybina dair
gostergelerin varlif1 agisindan incelenir. Bir varligin kayitl degeri, tahmini yerine koyma degerinden
bityiik ise deger diisiikligii kars:hig1 ayrihir. Yerine koyma degeri, varligin net satig degeri ile kullanim
degerinden yitksek olani olarak kabul edilir. Kullanim degeri, varligin siirekli kuilanimi sonucu
gelecekte elde edilecek tahmini nakit girislerinin ve kullanim &mrii sonundaki satig degerinin
toplaminmn bugiinkii degeridir,

E. ONEMLI MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Sirket bir sonraki mali yila iligkin olarak, raporda agiklanan varlik ve yikiimliiliikleri etkileyecek
tahmin ve varsayimlan yapmaktadir. Tahmin ve kararlar devamh olarak degerlendirilmekiedir. fginde
bulunulan sartlar altinda gergeklesmesi beklenen olaylar da dahil olmak iizere sz konusu tahmin ve
kararlar, Yo6netim’in deneyimine ve diger etkenlere dayanmaktadir. Yonetim, ayni zamanda
tahminlerden ayr olarak, muhasebe ilkelerinin uygulanmas: sireciyle ilgili bazi kararlar da
almaktadsr. Finansal tablolardaki miktarlarda dnemli etkilere sahip kararlar ve gelecek mali yila
taginan varhk ve yiikiimliiliklerde nemli dlgiide diizeltme gerektirebilecek tahminler agagidakileri
kapsamaktadir:

Ertelenmis vergi varlifimin taminmast. Ertelenmis vergi varhiklar, sbz konusu vergi yararimin
muhtemel oldugu derecede kayst altina alinabilir. Gelecekteki vergilendirilebilir karlar ve gelecekteki
muhtemel vergi yararlarinin miktan, $irket tarafindan hazirlanan orta vadeli ig plani ve bundan sonra
¢ikarilan tahminlere dayamir. I plani, Sirket’in kosullar dahilinde makul sayilan bekientilerini baz
alir.

3 - iISLETME BIRLESMELERIi

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir).

4 - I$ ORTAKLIKLARI
Sirket’in i ortakhBt bulunmamaktadir (31 Arahik 2010: Bulunmamaktadsr).

5 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket sadece Tiirkiye’de sermaye piyasasi faaliyetlerinfle™ belpndwiiagan; phcaualere 2o
raporlamay) gerektirecek bir faaliyet alani veya cografi bilge b lun"mw_bed Mali Milgavirik A.§.
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{T'im tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL™) olarak gésterilmigtir,)

6 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Arahk 2011 31 Arahik 2010

Bankalar
- Vadesiz mevduat 76.139 99.550
- Vadeli mevduat 32.016.607 29.786.259

32.092.746 29.885.809

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibartyla bankalardaki vadeli mevduatlarin faiz ve vade
detay: asagidaki gibidir:

Para cinsi Faiz oram VYade 31 Aralik 2011
TL %0,05 3 Ocak 2012 29.318.874
TL %5,0 2 Ocak 2012 2.697.733

32.016.607
Para cinsi Faiz oram Vade 31 Arahk 2010
TL %0,2 4 Ocak 2011 24.766_807
TL %8.8 31 Ocak 2011 5.018.333
TL %35,0 4 Ocak 201! 1.119

29.786.259

Sirket’in 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihlert itibarryla nakit akim tablolarinda nakit ve nakit
benzeri degerler, hazir degerlerden faiz tahakkuklar: diigillerek gosterilmektedir:

31 Arahik 2011 31 Arahk 2010

Nakit ve nakit benzerleri 32.092.746 29.885.809
Faiz tahakkuklar: (819) {18.469)
32.091.927 29.867.340

7- FINANSAL BORCLAR
31 Aralik 2011 31 Arahk 2010
Diger dénen varhklar

Borsa Para Piyasasina Borglar (*) - 5.014.271

- 5.014.271

(*) 31 Arahk 2011 tarih itibartyla Borsa Para Piyasasi’na borglar bulunmamaktadir (31 Aralik 2010: %6,85).
Bagaran Nas Bajamsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Migavirlik A.§,
amember of
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2011 TARiHiN.DI_E SONA EREN YILA AlT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

{Tom tutarlar, Tirk Lirasi ("TL"} olarak gdsterilmigtir.)

8 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

Ticari alacaklar

31 Aralik 2011 31 Arahk 2010
ifigkili taraflardan ticari alacaklar (Dipnot 24) 924.531 -
924.531 -
Ticari borglar
31 Aralik 2011 31 Arahk 2010
Diger ticari borglar 901 831
901 831
9 - DIGER ALACAK VE BORCLAR
31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
Kisa vadeli diger alacaldar
iliskili taraflardan diger alacaklar (Dipnot 24) 75,779 -
Verilen depozito ve teminatlar 7.9%6 7.996
83.775 7.996
Uzun vadeli difer alacaklar
Verilen depozito ve teminatlar 405.653 -
405.653 -
Difer borglar
Itigkili taraflara diger borglar (Dipnot 24) 886.873 1.908.943
886.873 1.908.943
Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Milgaviriik A §.
a member of
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2011 TARITHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

{Tim tutarlar, Tlrk Liras: ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

10 - MADDi DURAN VARLIKLAR

Bilgisayar ve bilgisayar Diger Digter maddi
malzemeleri menkuller duran varhklar Toplam
Maliyet:
1 Ocak 2011 79.246 4.679 33.263 117.188
llaveler 118.882 15.732 - 134.614
31 Arahk 2011 198.128 20.411 33.263 251,802
Birikmis amortisman:
1 Ocak 2011 (64.640) (2.251) (21.500) (88.391)
ilaveler (17.041) (1.532) (6.743) (25.316)
31 Arahk 2011 (81.681) {3.783) (28.243) (113.707)
Net defter degeri 116.447 16.628 5.020 138.095
Bilgisayar ve bilgisayar Digier Diger maddi
malzemeleri menkuller duran varhklar Toplam

Maliyet:
1 Ocak 2010 75.508 3.112 33.263 111.883
ilaveler 3.738 1.567 - 5.305
31 Arahik 2010 79.246 4.679 33.263 117.188
Birikmiy amortisman;
1 Ocak 2010 (44.259) (1.164) (14.107) (59.530)
ltaveter (20.381) (1.087) (7.393) (28.861)
31 Arahk 2010 (64.640) (2.251) (21.500) (88.391)
Net defter deferi 14.606 2.428 11.763 28.797

Bagaran Nas Bagimsiz Denetir ve

Serbust Muhasebec] Mali Milgavirlik A §.
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

{Tm tutarlar, Tirk Liras: ("TL") olarak gsterilmistir.)

11 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Lisans ve
Haklar
Maliyet:
1 Ocak 2011 299.069
llaveler 209.158
31 Aralik 2011 508.227
Birikmis itfa pay::
1 Ocak 2011 (220.427)
Maveler (93.775)
31 Aralik 2011 (314.202)
Net defter degeri 194.025
Lisans ve
Haklar
Maliyet:
1 Ocak 2010 247.583
ilaveler 51.486
31 Aralik 2010 299.069
Birikmis itfa payx:
1 Ocak 2010 (143.857)
laveler {76.570)
31 Arahk 2010 (220.427)
Net defter de_geri 78.642
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FiINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
{Ttim tutarlar, Térk Lirasi ("TL"} olarak gdsterilmistir.)

12 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YOKUMLULUKLER

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla Sirket’in ilgili kurumlara vermek iizere almis
oldugu teminat mektuplarmin dokiimii agagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

Bankalara verilmek iizere alinan (islem teminat bedeli) (*) 352.950.000 352.950.000
Takasbank Para Piyasalari i¢in alinan (islem teminat bedeli) - 12.500.000
IMKB’ye verilmek iizere alinan (istem teminat bedeli) 3.004.000 4.422.000
SPK’ya verilmek iizere alinan (islem teminat bedeli) 1.648.900 181.900
Diger 936 936

357.603.836 370.054.836

(*) Bankalara verilmek iizere alman yabanci para teminat mektuplarinin bilangodaki degerleri kayitlara alinig
tarihindeki kurdan ¢evrilmis TL tutar olup, yabanc: para teminat mektuplannin 31 Aralik 2011 tarihli kur ile
degerlenmis TL deBerleri ile Turk Lirast teminat mektuplarninn toplam ftutarlart $566.670.000 TL
{31 Aralik 2010; 463.800.000 TL.)'dir.

Sirket’in 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla aleyhine agilmsg davasi bulunmadiindan finansal tablolara
dava kargihi@ yansitimamugtir (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir).

13 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

31 Arahk 2011 31 Araltk 2010

Kisa vadeli
Qdenecek prim ve ikramiye karsibiklar 4.216.401 1.844.753
Kullanilmamuig izin kargsliklan 73.454 59.022

4.289.855 1.903.775

13 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devam)

Merrill Lynch Menkul Degerler A.3.’de uygulanan iicret politikalan genel olarak Merrill Lynch
Yatirim Bank A.$.nin belirlerledigi uygulamalar gergevesinde gergeklesmigtir, Caligan profilini
yliksek tutmak, tecriibeli ve iyi efitimli kigileri istihdam etmek ve kurumda tutmak adina 2011 yilinda
girketin ana ortagi Merrill Lynch Yatinm Bank A.§.’nin uyguladifa stratejiler takip edilmistir. Ayrica
asafida bahsedilen diger dinamikler de gz 6niinde bulunduruimustur.

2011 yilinda Turkiye'deki finansal piyasalarin hareketli olmasi insan giicii piyasasinda da ciddi bir
devir yaratmustir. Aym sekilde Merrill Lynch Menkul Degerler A.$.’nin sahip oldugu faaliyet
lisanslannin gegitienmesi, insan giicl anlaminda Merrill Lynch Menkul Degerler A.S.'yve yeni
katilimlar1 da beraberinde getirmigtir. Bu vesileyle 1 Ocak 2011 tarihinde 16 olan ¢alisan sayisi
31 Aralsk 2011 itibariyla 19°a yitkselmigtir.

Meydana gelen yiiksek devir oram ¢ahisan licretlerine de yansimistir. Bu sekilde calisan iicretlerinin
piyasada yer alan &zellikle Tirkiye'de faaliyet gosteren uluglararassdaamiluglatss Dowaet veeviyeler

getirilmesi hususunda ¢alismalar yapilmsstir, Serbest Muhasebeci Mali Milgavirlik A.5.
amember of
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN YILA AT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
{Ttim tutarlar, Tark Liras: ("TL™) olarak gosterilmistir.)

13 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devam)

2011 yih i¢in calisanlara yapilacak tesvik Gdemeleri, hem bireysel performansa hem faaliyette
bulunulan béliimiin ve en nihayetinde kurumun performans: ve karlilifina bagh olarak belirlenmis
olup kisa vadeli ve agirt risk alica uygulamalart tegvikten uzak; daha gok zamana yayilmis sdemeler
seklinde planlanmistir,

Ayrica Merrill Lynch Menkul Degerler A.$.’de hali hazirda uygulanmakta olan ve bundan bdyle de
uygulanacak iicret politikalan da 1 Ocak 2012 tarihinde yiriirlige giren tcretlendirme komitesi
¢aligmalari ve iicretlendirme politikalar gergevesinde yazih ve resmi bir hal almister. Tiim bu ¢alisma
ve analizler 1 Ocak 2012 tarihinden itibaren Yonetim Kurulu'na raporlanacak bigimde
sekillendirilecektir.

Uzun vadeli

Kidem tazmirati kargihd 2.067 6.402

2.067 6.402

Kidem tazminat: karsihid asagidaki agiklamalar gergevesinde ayriimaktadir.

Tiirk is Kanunu’na gére, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iligkisi kesilen veya emekli
olan, 25 hizmet (kadinlarda 20) yilm dolduran ve emekliligini kazanan (kadnlar i¢in 58 yaginda,
erkekler igin 60 yaginda), askere g¢agrilan veya vefat eden personeli igin kidem tazminati ddemekle
mitkelleftir. 23 Mayis 2002"deki mevzuat degigikliginden sonra emeklilikten Snceki hizmet siiresine
iligkin baz1 gecis siireci maddeleri gikartilmistur.

Kidem tazminat: yilkiimliiliigi yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir
fonlama gart1 bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsilin calisanlarin  emekliligi halinde Odenmesi gerekecek muhtemel
yikimluliigiin bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplamr.

TFRS, Sirket’in kidem tazminati karsthfim tahmin etmek igin aktlier degerleme yontemlerinin
geligtirilmesini ngdrmektedir. Buna gore toplam yiikiimliiliigin hesaplanmasinda asagida yer alan
aktiier Sngdritter kullamimistir,

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

% %
fskonto orani 4,66 4,66
Emeklitik olasiligima iliskin sirkiilasyon oram 83,42 88,69

Odenecek tazminat her hizmet yil igin bir aylik maas kadardir ve bu tutar 31 Arahk 2011 tarihi
itibartyla 2.731,85 TL (31 Aralik 2010: 2.365,16 TL) ile simirlandirdmistir.

Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirlenen tavan karsdigimin enflasyon ife orantili olarak
artmasidir. BSylece uygulanan iskonto oran1 enflasyonun beklenen etkilerinden arnindinlmig gergek
oram gosterir. Sirket’in kidem tazminat: Kkarsthd), kidem tazminati tavam her alt1 ayda bir

ayarlanmakta olup, 1 Ocak 2012 tarihinden itibaren gege
Bagaran Nas Bagimsez Deneting ve
2.623,23 TL). Serbest Muhasebect Mall Milsavirlik A.§.
a member of
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
({Tdm tutarlar, Trk Liras: (“TL™) olarak gdsterilmigtir.)

13 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)
Kidem tazminati karsihfimin 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 yillan igindeki hareketleri agagidaki
gibidir;

31 Arahk 2011 31 Aralik 2010

D&nem bay: bakiyesi 6.402 4.823
Cari dénemde 6denen tutar/ konusu kalmayan karsiliklar (5.123) -
Cari donemde ayrilan karsilik tutar 788 1.579
- Hizmet maliyeti 751 1.505

- Faiz maliyeti 37 74
2.067 6.402

14 - DIGER VARLIK VE YUOKUMLULUKLER

31 Aralk 2011 31 Aralik 2010
Diger dénen varhklar

Gelecek aylara ait giderler 23.858 34.702
Personele verilen avanslar 8.267 9.964
32.125 44.666

Diger kasa vadeli yiitkiimliiliikler

Odenecek vergi, harg ve diger kesintiler 807.042 464.308
Diger borg ve gider tahakkuklar 318.223 190.681
1.125.265 654.989

15 - OZKAYNAKLAR

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihlerinde ¢ikanlmy ve Gdenmis sermaye tutarlan defter
degerleriyle agafidaki gibidir:

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Hissedarlar Pay (%) TL Pay (%) TL
Merrill Lynch Yatinm Bank A.S. 99,9900 1.999.800 99,9900 1.999.800
Merrili Lynch Group Inc. 0,0025 50 0,0025 50
Merrilt Lynch Group Holdings I, L.L.C 0,0025 50 0,0025 50
Merrill Lynch Group Holdings II, L.L.C 0,0025 50 0,0025 50
Merrill Lynch Group Holdings 111, L.L.C 0,0025 50 0,0025 50
Toplam Gdenmis sermaye 100,00 2.000.000 100,00 2.000.000
Sermaye diizeltme farklan 3.058.178 3.058.178
Basaran Nas Bagimsiz :
Toplam sermaye 5.058.178 &mmmmm;;m 178
a 'm
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2011 TARiHlN.DE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL™) olarak gosterilmigtir.)

15 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Sermaye diizeltme farklari 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona
gore diizeltilmis toplam tutarlan ile enflasyon diizeltmesi Sncesindeki tutarlar: arasindaki farki ifade
eder.

Sirket’in 31 Aralik 2011 itibaryla sermayesi 2.000.000 adet (31 Arabk 2010: 2.000.000 adet)
hisseden olugmaktadir. Hisselerin itibari deferi hisse bagma 1 TL’dir (31 Aralik 2010: hisse basi
1 TL). imtiyazli hisse ya da pay sinifi bulunmamaktadr.

29 Ocak 2007 tarihli olagantistii genel kurul toplanti kararinda ve 5 Subat 2007 tarih ve 6738 sayili
Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi ilaminda belirtildigi tizere Sirket’in sermayesi 375.000 TL’den nakit
1,625.000 TL arttirilarak 2.000.000 TL ve grkarlmistur.

31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
Kardan aynlm kasitlanmig yedekler

Yasal yedekler 1.277.778 1.277.778
Statii yedekleri 19.511 19.511
1.297.289 1.297.289

Kanuni defterlerdeki birikmis kérlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagstilabilirler.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak fizere ikiye
aynlir. Tirk Ticaret Kanunu'na gére birinci tertip yasal yedekler, Sirket’in &denmig sermayesinin
%20’sine ulagilincaya kadar, kanuni net karin %5°i olarak aynlir. Tkinci tertip yasal vedekler ise
odenmis sermayenin %5’ini asan dafitilan karin %10°udur. Tiirk Ticaret Kanunu'na gére, yasal
yedekler Sdenmis sermayenin %507°sini gegmedigi siirece sadece zararlam netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiln degildir.

31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
Gecmig yillar karlar/(zararlan)

Olaganilstil yedekler 13.662.017 3.561.628

13.662.017 3.561.628

16 - SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETi

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2011 31 Arahk 2010
Hizmet gelirleri
Hisse senedi aracihik komisyonlan 13.479.758 15.625.419
VOB aracilik komisyonlari 2.885.027 -
Diger hizmet gelirieri 7.218.297 5.935.293
Sagaran Nas Bagunsi2 Denetim ve 23.583.082 21.560.712
a member of ’
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

{Tum tutarlar, Tlirk Liras: (“*TL") olarak ptisterilmistir,)

17 - ARASTIRMA VE GELISTIRME GIiDERLERi, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM

GIDERLERI, GENEL YONETIM GIDERLERIi

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2011 31 Arabk 2010
Genel yonetim giderleri 15.629.327 10.214.177
Pazarlama satig ve dagitum giderleri 334.730 220.532
15.964.057 10.434.709
18 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER
31 Arabk 2011 31 Arahk 2010
Persone! iicret ve giderleri 9.569.565 5.544.724
Vergi, resim ve harg giderleri 1.070.774 1.115.308
Veri transfer ve data hatti giderleri 1.246.968 869.420
Bina ortak giderlerine katilim 1.166.160 680.400
Komisyon ve diger hizmet giderleri 665.116 543.135
Seyahat ve ulagim giderleri 493.939 277.189
IMKB, borsa pay1 ve takas saklama giderleri 469.030 220.532
Denetim ve miigavirlik giderleri 301.689 182.760
Kira gideri 280.564 190.091
Bakim onarim giderleri 134.24] 92.201
Kanunen kabul edilmeyen giderier 113.120 356.156
Uyelik ve aidat giderleri 94.504 57.633
itfa paylar (Dipnot 11) 93.776 76.570
Temsil ve agiriama giderleri 90.237 53.369
Bina gideri 59.757 36.287
Haberlesme ve bilgi islem giderleri 50.258 34.489
Amortisman giderleri (Dipnot 10) 25316 28.861
Digier giderler 39.043 75.584
15.964.057 10.434.709
19 - DIGER FAALIYETLERDEN GELIiR/GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2011 31 Arabk 2010
Diger faaliyet gelirleri:
Gegmis yillar konusu kalmayan kargihik geliri 110.980 482.336
- Konusu kalmayan prim ve ikramiye kargiliklan - 345.048
- Konusu kalmayan vergi karsiliklan 103.290 130.178
- Diger 7.690 7.110
Tahsil edilen gelirler 3.121 15.091
Diger gelirler 209.401 16.644
323.502 514.071

Diger faaliyet giderieri

Sirket’in 31 Arabk 2011 tarihi itibariyla difer faalivet giderlen
Bulunmamaktadst).

saran Mas Bag *
Serbest Muhasebed Mali Milsaviddik A.5.

a member of
PricewaterhouseCoopers
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2011 TARiHiN_m:: SONA EREN YILA A.iT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tim tutarlar, Tlrk Lirast (“TL") olarak gosterilmistir.)

20 - FINANSAL GELIiRLER
1 Ocak - 1 Ocak-
3 Arahk 2011 31 Aralik 2010
Faiz gelirleri 2.082.490 1.183.258
2.082.490 1.183.258
21 - FINANSAL GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak-
31 Aralk 2011 31 Arahk 2010
Faiz giderleri 279.531 14271
Kambiyo zaran 10.368 -
289,899 14.271
22 - VERGI VARLIK VE YUOKUMLULUKLERI
31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Cari kurumlar vergisi karsihig 2.613.427 2.855.089
Pegin Gdenen vergi ve fonlar (1.800.336) {1.932.099)
813.091 922.990

5520 sayih “Kurumlar Vergisi Kanunu” (“Yeni Vergi Kanunu™) 21 Arahik 2006 tarihli ve
26205 sayith Resmi Gazete’de yayimlanarak yiirfirliige girmistir. S8z konusu Yeni Vergi Kanunu’nun
pek ¢ok hiikmii 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren gegerlidir. Buna gore Tiirkive’de, kurumlar vergisi
oran1 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren %20’dir. Kurumlar vergisi oram kurumlarin ticari kazancina
vergi yasalar geregince indirim kabu! edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan
istisna (igtirak kazanglan istisnasi gibi) ve indirimlerin indirilmesi sonucu buiunacak vergi matrahina
uygulanir, Kér daginlmadii takdirde baska bir vergi ddenmemektedir.

Tirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi aracilify ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlegik kurumlara Sdenen kér paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettit Gdemeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Kirn sermayeye
ilavesi, kar dagitimi sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

Kurumlar Giger ayhk mali kédrlan Uzerinden %20 oramnda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen
ikinci aymn 14’iinci giiniine kadar beyan edip 17'nci giinil akgamina kadar éderler. Yil iginde 8denen
gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamem iizerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen édenmis ge ki
bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan diger mpli bofiP8 (3 nigths

a member of
PricewaterhouseCoopers
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
{Tdm tuiarlar, Tlirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir,}

22 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

En az 2 yil siire ile elde tutulan istirak hisseleri ile gayrimenkullerin satigindan dogan karlarin
%75’i, Kurumlar Vergisi Kanunu'nda 6ngoriildigii sekilde sermayeye eklenmesi veya 5 yil siireyle
Ozkaynaklarda tutulmasi sart: ile vergiden istisnadir.

Tiirk vergi mevzuatina gbre beyanname lizerinde gsterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
dénem kurum kazancundan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis yil kdrlarindan mahsup
edilemez.

Tiirkiye’de Gdenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ay takip eden
dérdiincii ayin 257inci giinii aksamtna kadar bagl bulunulan vergi dairesine verilir. Bununia beraber,
vergi incelemesine yetkili makamlar bes y1l zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatal islem
tespit edilirse ddenecek vergi miktarlan degisebitir.

31 Arahk 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihlerinde sona eren donemlere ait vergi gideri, asafidaki sekilde
Szetlenmistir:

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Gelir tablosundaki vergi kargilifis

Cari vergi gideri (2.613.427) (2.855.089)
Ertelenen vergi geliri/(gideri) 661.204 146.417
(1.952.223) (2.708.672)

Cari vergi gideri ile Sirket’in yasal vergi oram kutlamlarak hesaplanan teorik vergi giderinin
mutabakati:

31 Arahk 2011 31 Aralik 2010

Vergi dncesi kar 9.732.616 12.809.061
%20 vergi orani ile olusan teorik vergi gideri (-) (1.946.523) (2.561.812)
Kanunen kabul edilmeyen giderler (-} (24.428) (71.231)
Diger indirim ve ilavelerin vergi etkisi 18.728 (75.629)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri (1.952.223) (2.708.672)
Ertelenmis vergi:

Sirket ertelenen gefir vergisi varlik ve yiikiimlillitklerini, bilango kalemlerinde bu finansal tabloiar ve
Vergi Usul Kanunu arasindaki farklt degerlendirmelerin sonucunda ortaya gikan gecici farklarin
etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir,

[leriki dénemlerde gergeklesecek gegici farklar fizerinden yiikiimlilik metoduna gbre hesaplanan
ertelenen vergi varliklan ve yiikiimliiliikleri igin uygulanan oran % 20’dir (31 Aralik 2010: %20).
Bagaran Nas Bajumsiz Denetim ve

Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.§.

a member of
PricewaterhouseCoopers
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN YILA A_iT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

{Tim tutartar, Tilrk Lirast (“TL") olarak gdsterilmistir.)

22 - VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERI (Devan)

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla birikmis gecici farklar ve ertelenen vergi varlik
ve yiikimluliklerinin bilango tarihleri itibariyla yiirlirliikteki vergi oranlan kullandarak
hesaplamalarinin d6kiimii asagidaki gibidir:

Toplam gegici Ertelenmis vergi
farklar varhklan/(viikiimliiliikleri)
31 Aralik 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk
2011 2010 2011 2010
Cahisanlara saglanan faydalara
iliskin karsiliklar 4.216.401 1.844.753 343.280 368.951
izin kargilipn 73.454 59.022 14.691 11.804
Kidem tazminati kargthg 2.067 6.402 413 1.280
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin
kayith degerleri ile vergi matrahi
arasindaki net fark - 8.698 - 1.740
Gider reeskontlan 945.999 - 189.200 -
Ertelenmis vergi varlifn 1.047.584 383.775
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin
kayith degerleri ile vergi matrahi
arasindaki net fark (13.027) - (2.605) -
Ertelenmig vergi yiikiimliiligii (2.605) -
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigil, net 1.044.979 383.775

Ertelenmis vergi hareket tablosu agagida belirtilmigtir;

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

Dénem bagi ertelenmis vergi varlifa 383.775 237.358
Gelir tablosunda muhasebelestirilen

ertelenmig vergi (gideri) / geliri 661.204 146.417
Dé&nem sonu ertelenmig vergi varlig 1.044,979 383.778
23 - HISSE BASINA KAZANC

Hisse bagina kar hesaplamalari, hissedarlara ait net karin ihrag edilmis bulunan hisse senetlerinin
agirhikl ortalama sayisina b8linmesi ile yapilmigter,

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

Hissedarlara ait net kar 7.780.393 10.100.389

Hisselerin agirlikls ortalama adedt Rasaran Nos Bagimaz Denerim ve. 209.000.000 200.000.000
Serbest Mubasebeci Mali Milsavirlik A §.

Hisse bagina kazang (Kr) amember of 0,039 0,051
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tm tutartar, Tiirk Lirasi (“TL"™) olarak gdsterilmigtir.)

24 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Sirket’in ana ortagt ile esas kontrolli elinde tutan taraf; Tiirkiye’de kurulmug olan Merrill Lynch
Yatirnm Bank A.S.'dir.

a) 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla iligkili taraflarla olan bakiyeler agagidaki
gibidir:
3t Aralik 2011 31 Arahik 2010

Nakit ve nakit benzerleri

Merrill Lynch International Dublin (Vadeli - TL) 29.318.874 24.766.807

29.318.874 24.766.807

(™ 31 Aralik 2011 tarihi itibartyla iligkili taraflara ait nakit ve nakit benzerleri, toplam nakit ve nakit
benzerlerinin %91,36°ini olugturmaktadir (31 Arahik 2010: %382,87).

Ticari alacakliar

Merrill Lynch International 024.531 -

924.531 -

(" 31 Aralik 2011 tarihleri itibartyla ticari alacaklarin tamamu iligkili taraflardan olusmaktadir.

31 Aralik 2011 31 Arahk 2010

Diger alacaklar
Merrill Lynch International Incorporated 75.779 -
75.779 -

(*) 31 Aralik 201! tarihleri itibartyla diger alacaklarin %6 90,46°s1 iligkili taraflardan olugmaktadir.

Diger borglar
Merrill Lynch Europe PLC. 133.885 1.478.020
Merrill Lynch International Incorporated 700.958 378.893
Merrill Lynch Evropean Assets Holdings Inc 52.030 52.030

886.873 1.908.943
(*) 31 Aralk 2011 ve 31 Arahik 2010 tarihleri itibariyla diger borglarin tamami iliskili taraflardan

olugmaktadir.

Bagaran Nos Bafums z Denerim ve

Serbest thﬂebedlMali Mizyaviclik A.$-
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tdm tutarlar, Tork Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir.)

24 - iLISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devams)

b)

(@)

31 Arahk 201t ve 2010 tarihlerinde sona eren hesap donemleri itibariyla iliskili taraflarla olan
iglemler asagidaki gibidir:

Hizmet satislart

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

Merrill Lynch [nternational (“MLI")
- Hisse senedi alim/satim aracilik

komisyon gelirteri (*) 13.479.758 15.625.415
- Hizmet sézlesmeleri geliri (**) 7.218.297 5.935.293
- VOB komisyon geliri (***) 2.885.027 -
23.583.082 21.560.708
(*) MLl ile imzalanan hisse senedi aracihk sézlesmesi geregi olusan komisyon gelirlerinden olusmaktadir.
(**) MLI adina sang ve pazarlama hizmetleri verilmesi amaciyla 1 Ocak 2008 tarihinde imzalanan hizmet
stzlesmesi geregi olugan hizmet geliri 4.683.044 TL (31 Aralik 2010: 676.480 TL).
Merrill Lynch International Incorporated ile 5 Aralik 2008°de imzalanan, varlik yonetimi faaliyetlerini
kapsayan hizmet geliri 1.536.457 TL (31 Arahk 2010: 306.099 TL) dir.
MLI ile yaptlan 1 Eyltl 2011 tarihinde imzalanan hizmet sdzlesmesi geregi olusan dort aylik hizmet geliri
299.535 TL (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir)’ dir.
Arastirma ve Geligtime gahgmalarina iligkin bilgilerin paylagilmasina iliskin elde edilen hizmet geliri
699.260 TL (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir)’ dir.
(***) MLI ile 15 Agustos 201 ltarihinde imzalanan tilrev araglar araciltk sbzlesmesi geregi olugan komisyon
gelirlerinden olugmaktadir (31Aralhik 2010: Bulunmamaktadir).
31 Arahk 2011 tarihi itibariyla iligkili taraflardan hizmet satiglan, toplam satis gelirlerinin %100 (ni
olugturmaktadir (31 Aralik 2010: %100).
(b)  Genel yinetim giderleri

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Merrill Lynch Yatinm Bank A.S,

- Hizmet gideri 1.166.16Q 680.400
1.166.160 680.400
(*) 31 Arabk 2011 tarihi itibanyla iligkili taraflardan genel ySnetim giderleri, toplam genel ySnetim
giderlerinin %7,5”ini olugturmaktadir (31 Aralik 2010:%8,39).
{c) Faiz gelirieri
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2011 31 Aralk 2010
ML International Dublin 1.743.063 1.163.682
1.743.063 1.163.682
(*) 3t Arahk 2011 tarihi itibariyla iligkili taraflardan faiz gelirleri, toplam finansal gelirlerinin %83.70'ini
olugturmaktadir {31 Arahik 2010: %99,99}.
¢)  Sirket’in iist dilzey ybneticileri tanim Genel Miidir, Teftis Kurulu ve Birim Yoneticilerini

kapsamaktadir. Ust diizey yéneticilere saglanan fayda%m%

itibarryla 4.434.159 TL (31 Aralik 2010: 2.146.819 TL) gir. oo ot Muhasebpci Mali Miisavirik A.S.
a member of

PricewaterhouseCoopers
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHiNDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tum tutarlar, Tark Eiras: ("TL") olarak gdsterilmigtir.}

25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi
Finansal risk yonetimi

Sirket faaliyetlerinden dolayi, déviz kurlar ile faiz oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil gesitii
finansal riskleri yonetmeye odaklanmuistir. Sirket, risk ybnetimi g¢ergevesinde piyasalardaki
daigalanmalarin getirecegi potansivel olumsuz ¢tkilerin en aza indirgenmesini amaglamgtir.

i. Kredi riski aciklamalanr

Kredi riski, ticari iligki iginde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak yiikimliiliginii
yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramass riskidir.

Sirket’in kredi riski agirlikh olarak ticari alacaklar, diger varliklar ve bankalardaki mevduatlardan
olugmaktadir. Sirket’in bankalardaki mevduati 3 aydan kisa vadeli olarak plase edilmektedir.

Bankslardaki
Ticari alacakiar Diger alacaklar mevduat
iliskili Diger kigkili DiZer Nigkili Digter

31 Aralik 2811 taraf taraf taraf taraf taraf taraf
Raporlama tarihi

itibariyla marnz kalinan

azami kredi riski 924,531 - 75.779 7.996 29.318.874 27173872
Vadesi ge¢memis ya da deger

diiglikldgiine ugramamg finansal

varliklarin net defter degeri 924,531 - 75.779 7996 29.318.874 2.773.872

Bankalardaki
Ticeri alacaklar Diger alacaklar mevduat
Thiskiti Diger Hiskili Diger Niskibi Diger

31 Arahk 2010 taraf taraf taraf taraf taraf taraf
Raporlama tarihi

itibariyla maruz kalinan

azami kredi riski - - - 7.996  24.766.807 5.119.002
Vadesi gegmemis ya da deger

diisiik]gdne ugramams finansal

varhiklarin net defter degeri - - - 1996  24.766.807 5.119,002

Yukanidaki tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artig saglayan
unsurtar dikkate alinmamigtir. §irket’in kredi riskine maruz finansal aktifleri igerisinde herhangi bir
deger dilgiikiigiine tabi tutulan varlik bulunmamaktadir. Buna ilaveten Sirket’in bilango digy kredi
riski igeren wunsurlan ve vadesi gegmis ancak deger disiikligine ugramamis varliklan
bulunmamaktadir. Sirket, gegmiste alacakiartyla ilgili herhangi bir tahsilit soruny yasamamustir.
Bilango tarihi itibariyla vadesi gegen alacaffi bulunmamaktadir (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir).

Basaran Nas Bafamsiz Denetim ve
Serhest Muhasebeci Mali Miisavidik A.§.
a member of
PricewaterhouseCoopers
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2011 TARiHiN-D]_E SONA EREN YILA AlT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tt tutarlar, Tdrk Liras (~TL™) olarak gésterilmistiv.)

25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE DUZEYI
(Devam)

ii.  Likidite riski aciklamalan

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diigiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmas: sonucunu
doguran olaylann meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket
yonetimi, fon kaynaklarim dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliklerini yerine getirmek igin
yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Sirket’in finansal ylikéimliligi bulunmamaktadir. Varhk ve yiikiimliliiklerin 31 Arabk 2011 ve
31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla stzlesme siirelerine ve kalan vadelerine gore dagilinn asagidaki
gibidir.

31 Aralik 2011

Defter Jaya 3-12ay -5yl Stzlesme uyarinea
degeri Vadesiz kadar arasi aras1  nakit gikiglar toplam
Finansal Borglar - - - - - -
Ticari borglar 901 901 - - - 901
Dviger borglar 886.873 886.873 - - - 386.873
Toplam ylikimltilikler 887.774 887.774 - - - 887.774
31 Arahk 2010
Defter 3aya 3-12ay 1-5yl Sizlesme uyarinca
deferi Vadesiz kadar arasi aras) nakit ¢ikiglar toplam
Finansai Borglar 5.014.271 - 5.014.271 - - 5.014,271
Ticari borglar 831 831 - - - 83t
Diger borglar 1.908.943  1.908.943 - - - 1.908.943
Toplam yikiimliHikler 6.924.045  1.909.774 5.014.271 - - 6.924.045

iii. Piyasa riski aciklamalan

Piyasa Riski, bilango igi ve bilango digt hesaplarda tutulan pozisyonlarda, finansal piyasadaki
dalgalanmalardan kaynaklanan faiz, kur ve hisse senedi fiyat degigmelerine bagl olarak ortaya ¢ikan
risklerdir.

Sirket’in mevcut ana faaliyet konusu menkul kiymet alim-satim aracil:ifn olmasi nedeniyle
31 Arahk 2011 tarthi itibariyla piyasa riski bulunmamaktadir (31 Aralik 2010; Bulurmamaktadir).

a. Ddviz pozisyonu riski

Yabanci para varliklar, yitkiimlilitkler ve bilango dig1 yiikiimliiliikiere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Sirket’in 31 Aralik 2011 tarihi
itibartyla déviz pozisyonu tagtmamaktadir (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir).

b.  Faiz pozisyonu riski

Faiz oram riski, finansal varhigin faiz oranlan degistikge piya

kalmassdir. 31 Aralik 2011 ve 31 Arahk 2010 tarihleri itibajyla f ' rﬁg[ k vel
yiikiimlilliklerinin sabit faiz oranlt olmasindan dolay, | faiz « ceamsadaki  dalgalanmalardan

etkilenmemektedir. PricewaterhouseCoopers
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
( Ttm tutarlar, Tiirk Liras: {“TL"™) olarak gdsterilmigtir.)

26 - FINANSAL ARACLAR
Finansal enstriimaniarin gergede uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kogullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varlifin kargilifinda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi
degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini gercege uygun degerlerini hali hazirda meveut piyasa bilgileri
ve uygun degerleme ySntemlerini kullanarak belirfemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir.
Sonu¢ olarak burada sunulan tshminler, Sirket’ in cari bir piyasa isleminde elde edebilecei
miktarlarin géstergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gergege
uygun degerlerinin tahmini icin asagidaki ydntem ve varsayimlar kullanilmustir:

i. Finansal aktifler:

Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak iizere maliyet bedeli ile
gosterilen finansal aktifier bu finansal tablolarda rayi¢ degerleri ile kayitlara alinmaktadir.

ii.  Finansal pasifler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal pasiflerin gergege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastig varsayilmaktadir.

Sirket’in portfdyiinde bulunan finansal varhklar ve yiikiimlilliklerinin gercege uygun degerleri ve
kayith degerleri agagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

Kayith degeri  Gergefie uygun  Kayith deferi  Gergefie uygun

defier deger

Nakit ve nakit benzerleri 32.092.746 32.092.746 29.885.809 29.885.809
Ticari alacaklar 924.531 924.531 - -
Diger alacaklar 83.775 83.775 7.996 7.996
Ticari borglar 901 901 831 831
Diger borglar 886.873 886.873 1.908.943 1.908.943

27 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

Bagaran Nas Bafimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebect Mali Miisavirlik A.§.
a member of
PricewaterhouseCoopers
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tam tutarlar, Tirk Lirasi ("TL"™) olarak gosterilmistir.)

28 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABIiLIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DIiGER HUSUSLAR

Sermaye risk ybnetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: V No:34 sayth Aract Kurumlann Sermayelerine ve
Sermaye Yeterliligine Iligkin Esaslar Tebligi’ne (“Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini
tanimlamakta ve yOnetmektedir. Aract kurumlar yapilan her bir sermaye piyasasi faaliyeti igin 6z
sermayelerini agagida belirtilen oranlarda artirmak zorundadirlar.

a)  Halka arza aracilik faaliyeti igin, alim satim aracilif1 faaliyeti igin sahip olunmasi gereken 6z
sermaye tutarinin % 50°si,

b)  Menkul kiymetlerin geri alma veya satma taahhiidii ile alim satim: faaliveti igin, alim satim
aracilify faaliyeti icin sahip olunmasi gereken 6z sermaye tutarinin % 50’si,

c)  Portfoy yoneticiligi faaliyeti igin, alm satim aracilif: faaliyeti igin sahip olunmasi gereken 6z
sermaye tutarinin % 40",

d)  Yatinm damgmanhg faaliyeti i¢in, alim satim arac:hig: faaliyeti i¢in sahip olunmasi gereken 6z
sermaye tutarimin % 107y,

Bu kapsamda, $irket alim-satim araciligi, yatim damsmanligi, halka arza araciik ve portfoy
yoneticiligi faaliyetleri yetki belgesi bulundugundan, toplam asgari 6z sermaye tutars 1.636.000
TL’dir (31 Aralik 2010: 887.600 TL).

Seri: V No: 34’iin 8. maddesine gore aract kurumlarin sermaye yeterliligi tabanlari, sahip olduklan
yetki belgelerine tekabiil eden asgari 6z sermayeleri, Seri: V No: 34'de amlan risk karsiliklari ve
degierleme giiniinden dnceki son ii¢ ayda olugan faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi birinden az
olamaz.

Sirket 31 Araltk 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibartyla ilgili sermaye yeterliligi gerekliliklerini
yerine getirmektedir.

Bagaran Nas Bagumsiz Denetim ve
Serbest Muhasebed Mali Misavistik A$.
a member of
PricewaterhouseCoopers
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