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1 OCAK - 31 ARALIK 2007 HESAP DONEMINE ILISKIN FINANSAL
TABLOLARLA [LGILI BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Merrill Lynch Menkul Degerler A.S.’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle hazirlanan
ve ekte yer alan bilangosunu, aym tarihte sona eren yila ait gelir tablosunu, 6z sermaye
degisim tablosunu ve nakit akim tablosunu, 6nemli muhasebe politikalarmin 6zetini ve
dipnotlari denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ilgili Olarak Isletme Yéonetiminin Sorumlulugu

Isletme yonetimi finansal tablolarin Sermaye Piyasast Kurulunca yayimlanan finansal
raporlama standartlarina gére hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu
sorumluluk, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizliikten kaynaklanan Gnemli
yanligliklar igermeyecek bi¢imde hazirlanarak, gercegi diiriist bir sekilde yansitmasini
saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasim ve devam
ettirilmesini, kosullarin gerektirdidi muhasebe tahminlerinin yapilmasim ve uygun muhasebe
politikalarinin se¢ilmesini igermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda
g0riig bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere
uyulmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gergegi dogru ve diiriist bir bi¢cimde
yansitip yansitmadifi konusunda makul bir giivenceyi saglamak iizere planlanarak
ylirtitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim
kaniti toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini i¢ermektedir.
Bagimsiz denetim tekniklerinin secimi, finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve
usulsiizliikten kaynaklanip kaynaklanmadigy hususu da dahil olmak iizere 6nemli yanhghk
icerip icermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize
gore yapilmustir. Bu risk degerlendirmesinde, isletmenin i¢ kontrol sistemi géz oniinde
bulundurulmugtur. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda gériis vermek
degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, isletme
yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya
koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica isletme yOnetimi tarafindan benimsenen muhasebe
politikalari ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir biitiin olarak
sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini igermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettifimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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Goriis

Goériisiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Merrill Lynch Menkul Degerler A.S.’nin 31
Aralik 2007 tarihi itibariyle finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait finansal
performansini ve nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan finansal
raporlama standartlan ¢ergevesinde dogru ve diiriist bir bigimde yansitmaktadir.

Istanbul, 22 Subat 2008
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2007 TARIHI ITIBARIYLE BiLANCO
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirast (“'YTL”) cinsinden ifade edilmigtir).

31 Aralik 2007 31 Arahk 2006
VARLIKLAR Not YTL YTL
Cari/ Donen Varliklar 8.101.990 1.114.808
Hazir degerler 4 8.050.502 1.111.423
Menkul kiymetler (net) 5 - -
Ticari alacaklar (net) 7 - -
iliskili taraflardan alacaklar (net) 9 : .
Diger alacaklar (net) 10 41.467 3.385
Ertelenen vergi varliklar 11 - -
Diger cari ve donen varliklar 12 10.021 -
Cari Olmayan/ Duran Varliklar 535.360 152.099
Ticari alacaklar (net) 7 - -
1liskili taraflardan alacaklar (net) 9 - -
Diger alacaklar (net) 10 - -
Finansal varliklar (net) 13 - -
Maddi varliklar (net) 14 88.098 -
Maddi olmayan varliklar (net) 15 03.102 -
Ertelenen vergi varliklari 11 354.160 152.099
Diger cari olmayan ve duran varliklar 12 - -
TOPLAM VARLIKLAR 8.637.350 1.266.907

Ekteki dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici bir par¢asidir. vy srppecr v
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2007 TARIHI ITIBARIYLE BILANCO
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Liras: (“YTL”) cinsinden ifade edilmistir).

31 Aralik 2007 31 Aralik 2006
YUKUMLULUKLER Not YL YTL
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 2.884.967 1.803.659
Finansal borglar (net) 6 - -
Uzun vadeli finansal borglarin kisa vadeli kisimlari
(net) 6 - -
Finansal kiralama islemlerinden borglar (net) 8 - -
Diger finansal yiikiimliiliikler (net) 10 - -
Ticari borglar (net) 7 465 2.985
[liskili taraflara borglar (net) 9 1.499.817 345.441
Alman avanslar 16 - -
Borg karsgiliklari 18 1.274.515 1.330.653
Ertelenen vergi yiikiimliiligii 11 - -
Diger yiiktimliilikler (net) 10 110.170 124.580
Uzun Vadeli Yiikiimliilikler 4.639 -
Finansal borglar (net) 6 - -
Finansal kiralama islemlerinden borglar (net) 8 - -
Diger finansal yiikiimliiliikler (net) 10 - -
Ticari borglar (net) 7 - -
[ligkili taraflara borglar (net) 9 - -
Alinan avanslar 16 - -
Borg karsiliklan 18 4.639 -
Ertelenen vergi yitkiimluliigi 11 - -
Diger yiikiimliilikler (net) 10 - -
Ozsermaye 5.747.744 (536.752)
Sermaye 19 2.000.000 375.000
Sermaye yedekleri 20 3.058.178 3.058.178
- Hisse senetleri ihrag¢ primleri - -
- Hisse senedi iptal karlari - -
- Yeniden degerleme fonu < .
- Finansal varliklar deger arti fonu - =
- Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklari 3.058.178 3.058.178
Kar yedekleri 21 1.141.662 1.141.662
- Yasal yedekler 37.572 37.572
- Statii yedekleri 19.511 19.511
- Olaganiistil yedekler 1.084.579 1.084.579
- Ozel yedekler - -
- Sermayeye eklenecek istirak hisseleri ve - -
gayrimenkul satig kazanglari
- Yabanci para ¢evrim farklari - -
Net donem kar / zarar 4.659.496 (1.977.743)
Gegmis yillar kar /zararlar 22 (5.111.592) (3.133.849)
TOPLAM OZSERMAYE VE YUKUMLULUKLER 8.637.350 1.266.907

Ekteki dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici bir pargasidir. &wt&;ﬂ&xj “;fi: ;i VlIR!.L[‘E
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2007 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Ttirk Lirast (“YTL”) cinsinden ifade edilmistir).

I Ocak-31Aralik 1 Ocak-31Aralik
2007 2006
YTL YTL

GELIR TABLOSU Not

ESAS FAALIYET GELIRLERI

Satig gelirleri (net) 30 - -
Satiglarin maliyeti (-) 30 - -
‘Hizmet gelirleri (net) 30 10.803.297 -
Esas faaliyetlerden diger gelirler (net) 30 : - -
BRUT ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 10.803.297 -
Faaliyet giderleri (-) 31 (5.926.094) (1.914.323)
NET ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 4.877.203 (1.914.323)
Diger faaliyetlerden gelir ve karlar 32 654.620 102.970
Diger faaliyetlerden gider ve zararlar (-) 32 (68.423) (318.489)
Finansman giderleri (-) ' 33 - -
FAALIYET KARI/ZARARI 5.463.400 (2.129.842)
Net parasal pozisyon kar / zarar 34 - -
VERGI ONCESI KAR/ZARAR 5.463.400 (2.129.842)
Vergiler 35 (803.904) 152.099
NET DONEM KARI 4.659.496 (1.977.743)

. . . — 7 INET s
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2007 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
NAKIT AKIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) cinsinden ifade edilmistir).

1 Ocak- 31 1 Ocak- 31

Aralik 2007 Aralik 2006
NAKIT AKIM TABLOSU blot YTL YTL
ISLETME FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI
Net donem kary/(zarari) 4.659.496  (1.977.743)
Net donem karmni isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit akimina getirmek igin
yapilan diizeltmeler:
Maddi varliklarin amortismani 14 4.582 19.963
Maddi olmayan varliklarin amortismani 15 2.748 -
Vergi karsiligi 35 803.904 (152.099)
Odenecek prim ve ikramiye karsihiklart 18 813.116 1.313.687
Kullanilmamis izin karsiligi 18 4.181 -
Kidem tazminat: karsilig 18 4,639 1.300
Isletme sermayesindeki degisim oncesi faaliyetlerden elde edilen nakit akimi 6.292.666 (794.892)
[sletme sermayesinde gerceklesen degisimler 37 1.260.684 526.953
Faaliyetlerde kullanilan nakit 7.553.350 (267.939)
Odenen gegici vergiler (695.587) -
Odenen diger vergiler (41.467) “
Odenen prim ve ikramiyeler (1.313.687) -
Odenen kidem tazminat: 18 - (1.838)
Isletme faaliyetlerinde kullanilan nakit 5.502.609 (269.777)
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI
Alinan maddi varliklar 14 (92.680) -
Alman maddi olmayan varliklar 15 (95.850) -
Menkul kiymetlerdeki degisim (net) - 7.141
Satilan maddi varliklarin net defter degeri - 1.159.454
Yatirum faaliyetlerinden elde edilen nakit (188.530) 1.166.595
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI
Sermaye artirimi 19 1.625.000 -
Finansman faaliyetlerinden elde edilen nakit 1.625.000 -
HAZIR DEGERLERDEKI NET DEGISIM 6.939.079 896.818
DONEM BASI HAZIR DEGERLER 4 1.111.423 214.605
DONEM SONU HAZIR DEGERLER 4 8.050.502 1.111.423

DRT BAGIMSIZ DENETIM
VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK

Ekteki dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayic1 bir pargasidir. e :
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2007 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT SPK’NIN SERI XI; NO: 25 TEBLIG’INE
GORE HAZIRLANMIS KONSOLIDE OLMAYAN MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) cinsinden ifade edilmigtir).
1. SIRKET’IN ORGANIZASYON YAPISI VE FAALIYET KONUSU

Merrill Lynch Menkul Degerler A.S. (“Sirket”), Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat
hitkiimlerine uygun olarak sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak iizere 23 Aralik 1996
tarthinde Tat Menkul Degerler A.S. olarak kurulmugtur. Istanbul Ticaret Sicili Memurlugu'nca 5
Subat 2007 tarihinde tescil edilen olaganiistii genel kurul karan ile, Tat Menkul Degerler
A.$.'nin iinvan1, Merrill Lynch Menkul Degerler A.S. olarak degistirilmisgtir.

Sirket’in hisse satig islemi 7 Aralik 2006 tarihi itibanyla gergeklesmistir. Satis 6ncesi ana
hissedar konumundaki Merrill Lynch Yatinm Bank A.S. (eski tinvam ile Tat Yatinm Bankasi
A.S.)nin (“Banka”) % 99,947 oramindaki hisseleri, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurulu’nun, 30 Kasim 2006 tarih ve 2040 sayili karar1 ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 1 Aralik
2006 tarih ve B.02.1.SPK.0.16-1889 sayil1 izin karar1 geregince Merrill Lynch European Asset
Holding Inc.’e devrolmustur. Banka’nin, Merrill Lynch Menkul Degerler A.S’nin (“Sirket™) %
99,947 ine sahip olmasi sebebiyle, Sirket’in dolayl olarak ortaklik yapisi degismistir. Ayrica
Sirket’in geri kalan hisseleri ise, Merrill Lynch European Asset Holding Inc. tarafindan belirlenen
diger iliskili sirketlerce satin alinmigtir. SPK’nin 26 Ocak 2007 tarih ve B.02.1.SPK.0.16-
144/1588 sayili yazisina istinaden Sirket’in ana s6zlesmesindeki sermayeye iligkin ortaklik
yapisindaki degisiklik onaylanmigtir.

29 Ocak 2007 tarihli Genel Kurul karan ile Sirket 6denmis sermayesi Banka tarafindan nakden
odenerek 375.000 YTL’den 2.000.000 YTL’ye arttirilmustir. Sermaye artigi sonras1 Banka’nin
Sirket’teki ortaklik pay1 %99,99 olmustur.

Sirket, 2001 ile 5 Subat 2007 déneminde kendi istegi ile faaliyetlerini gegici olarak durdurmus ve
SPK’ya gerekli bildirimleri diizenli olarak gergeklestirmigtir. Sirket, 2499 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunun 31. maddesi uyarinca 5 Subat 2007 tarih ve ARK/ASA-357 numarali SPK Alim Satima
Aracilik Yetki Belgesi’ni almig ve de bu tarihten itibaren “alim satim araciligy” faaliyetinde
bulunmaya yeniden baglamistir. Sirketin 20 Agustos 2007 tarihinde alinmis ARK/YD-225
numarali “Yatirrm Damgmanlif1 Yetki Belgesi” de bulunmaktadir.

31 Aralik 2007 tarihi itibariyla ¢aligan sayis1 16°dir (31 Aralik 2006:12).

Sirket, Biiyiikdere Caddesi, Kanyon Ofis Blogu Kat: 11 Levent - Istanbul, Tiirkiye adresinde
ikamet etmektedir.

Sirket’in istirak veya bagh ortakligi bulunmamaktadir.

2. MALI TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
Uygulanan Muhasebe Standartlan:

SPK, 15 Kasim 2003 tarihinde Seri XI No: 25 sayili “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar
Hakkinda Teblig”i yayimlamis bulunmaktadir. Bu Teblig, 1 Ocak 2005 tarihinden sonra sona
eren ilk ara mali tablolardan gegerli olmak tizere yayimi tarihinde yiiriirliife girmistir.

DRT BAGIMSIZ DENETI}
VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSA ViRLIK
ANONIM SIRKETI
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2007 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT SPK’NIN SERi XI; NO: 25 TEBLIG’INE
GORE HAZIRLANMIS KONSOLIDE OLMAYAN MALI TABLOLARA [LISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) cinsinden ifade edilmistir).

2 MALI TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devamu)
Uygulanan Muhasebe Standartlari (devami): |

Sirket; defterlerini ve kanuni mali tablolarini (“Kanuni Mali Tablolar”) Tiirk Ticaret Kanunu
(“TTK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve
hazirlamaktadir. Ekli mali tablolar SPK tarafindan yayimlanan Seri XI No: 25 sayili “Sermaye
Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblig”e uygun olarak Sirkef’in yasal kayitlarina
yapilan diizeltmeleri ve simiflamalar da icermektedir.

Sirket mali tablolarii, SPK tarafindan yayimlanan muhasebe ve raporlama ilkelerine (SPK
Muhasebe Standartlari) uygun olarak hazirlamaktadur.

SPK Seri: X1, No: 25 sayil1 “Sermaye Piyasalarinda Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblig”i ile
kapsamli bir muhasebe ilkeleri seti yayinlamigtir. Amlan Teblig’de, alternatif olarak Uluslararasi
Muhasebe Standartlani Kurulu (IASB) ve Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 Komitesi (IASC)
tarafindan ¢ikarilmis olan muhasebe standartlarmin uygulanmasimin da, SPK muhasebe
standartlarina uyulmus sayilacagi belirtilmistir. Ekli mali tablolar ve dipnotlar, SPK’nin Seri XI
No:25 Sayih Teblig gergevesinde hazirlanmus ve SPK tarafindan 20 Aralik 2004 tarihli duyuru ile
uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara uygun olarak sunulmugtur.

Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesi:

1 Ocak 2005 tarihinden 6nceki dénemlerde diizenlenen mali tablolarda, Tiirk Parasi’min satin
alma giciindeki degisiminin gdsterilmesi amaciyla, “Seri XI, No:20 sayitli Teblig:
Hiperenflasyonist Ekonomilerde Finansal Raporlama” (“Seri XI, No:20 sayil Teblig™)
hitkiimlerince genel fiyat endeksleri kullamlarak enflasyon diizeltmeleri yapilmasi gerekmektedir.
Seri XI, No:20 sayih Teblig, hiperenflasyonist ekonomilerin para birimi ile hazirlanan mali
tablolarin bilango tarihindeki 6l¢tim biriminden gosterilmesini 6ngdrmektedir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihli toplantisinda, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK Muhasche
Standartlari’na gére mali tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli
olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmesine karar verilmistir.

Kargilagtirmali Bilgiler ve Onceki Donem Mali Tablolarinin Diizeltilmesi:

Mali tablolardaki sayisal veriler 6nceki donemle kargilagtirmali olarak sunulmugtur. Mali
tablolarm kalemlerinin g6sterimi veya smiflandinlmas: degistiginde karsilastirilabilirligi
saglamak amaciyla, 6nceki dénem mali tablolari da buna uygun olarak yeniden smiflandinlir ve
bu hususlara iligkin olarak agiklama yapilir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM
VE SERBEST MUHASEBECT MALI MUSAVIRLIK
ANONIM SIRKETI ]AH
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2007 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT SPK’NIN SERI XI; NO: 25 TEBLIG’INE
GORE HAZIRLANMI$ KONSOLIDE OLMAYAN MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) cinsinden ifade edilmistir).

2. MALI TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Netlestirme/mahsup:

Finansal varliklar ve yiikiimliilikler, yasal olarak netlestirme hakk:i var olmasi, net olarak
ddenmesi veya tahsilinin miimkiin olmasi, veya varligi elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine
getirilmesinin es zamanl olarak gergeklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilir.

3. UYGULANAN DEGERLEME [LKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI

Ekteki mali tablolarin hazirlanmasinda kullanilan 6nemli degerleme ilkeleri ve muhasebe
politikalari agagidaki gibidir:

a. Hasilat;

Dénem i¢inde isletmenin olagan faaliyetlerinden sagladifi ekonomik faydanin briit
tutarin1 gdstermektedir.

Faiz Geliri ve Gideri:

Faiz gelir ve giderleri, faiz igeren biitiin finansal enstriimanlar {izerinden etkin faiz yontemi
kullanilarak tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri, sabit getirili menkul
kiymetlerin tizerindeki kazanilan kuponlarii, hazine bonolarmimn tahakkuk etmis iskonto ve
primlerini ve diger iskonto edilmis araglan kapsar.

Komisyon Geliri ve Gideri:

Komisyon ve iicret gelirleri ve giderleri hizmet gerceklestigi veya 6deme yapildig1 esnada gelir
ve gider olarak kaydedilirler.

b. Maddi Varliklar:

Maddi varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikliikleri
digtildiikten sonraki tutar iizerinden gésterilirler.

Maddi varliklarin elden gikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu
olusan kazang veya kayip satis hasilati ile varlgin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir
ve gelir tablosuna dahil edilir.

C. Maddi Olmayan Varliklar:

Satin alinan maddi olmayan varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis
deger digiiklikleri diigiildiikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali
Omiirlerine gére dogrusal amortisman yontemi kullamlarak amortismana tabi tutulur. Beklenen
faydali miir ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olas1 etkilerini
tespit etmek amaciyla her yil gézden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak
muhasebelestirilir.
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3, UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI (devami)
] Maddi olmayan varliklar (devami):

Bilgisayar yazilimi

Satin alinan bilgisayar yazilimlar, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana
kadar gecen siirede olusan maliyetler 1izerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali
Omiirlerine gore (15 yil) amortismana tabi tutulur.

d. Varliklarda Deger Diisiikliigii:

Serefiye gibi sinirsiz dmril olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar igin her yil deger
diisiikliigii testi uygulanir. Itfaya tabi olan varliklar icin ise defter degerinin geri kazanilmasinin
miimkiin olmadig1 durum ya da olaylarin ortaya ¢itkmasi halinde deger diisiikliigii testi uygulanur.
Varligin defter degerinin geri kazanilabilir tutarini agmasi durumunda deger diisiikliigii karsilig:
kaydedilir. Geri kazamlabilir tutar, satis maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen makul deger
veya kullammdaki degerin biiyilkk olamdir. Serefiye haricinde deger diisiikliigiine tabi olan
finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger diisiikliigiiniin olas1 iptali igin gézden
gecirilir.

Kullanim degeri, varligin siirekli kullanimi sonucu gelecekte elde edilecek tahmini nakit
giriglerinin ve kullanim 6mri sonundaki satis degerinin toplamimn bugiinkii degeridir.

& Bor¢lanma Maliyetleri:

Tim finansman giderleri olugtuklar: dsnemde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
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3 UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI (devami)

f. Finansal Araglar:

Finansal araglar finansal aktifler ve finansal pasiflerden olusmaktadir. Finansal araglar Sirket’in
ticari aktivite ve faaliyetlerinin temelini olugturmaktadir. Finansal araglar Sirket’in bilangosundaki
kredi, piyasa ve likidite risklerini her agidan etkilemektedir.

Finansal araglarin normal yoldan alim satimi teslim tarihi (“settlement date”) esas alinarak
muhasebelestirilmektedir. Teslim tarihi, bir varligin Sirket’e teslim edildigi veya Sirket tarafindan
teslim edildigi tarihtir. Teslim tarihi muhasebesi, (a) varliin isletme tarafindan elde edildigi tarihte
muhasebelestirilmesini, ve (b) varhigin isletme tarafindan teslim edildigi tarih itibariyla bilango digt
birakilmasimi ve yine aym tarih itibariyla elden ¢ikarma kazang ya da kaybmun
muhasebelestirilmesini gerektirir. Teslim tarihi muhasebesinin uygulanmasi durumunda, isletme,
teslim aldigx varliklarda oldugu gibi, ticari islem tarihi ve teslim tarihi arasindaki dénem boyunca
varligin makul degerinde meydana gelen degisimleri muhasebelestirir.

Normal yoldan alim veya satim, bir finansal varhgmn, genellikle yasal diizenlemeler veya
ilgili piyasa teamiilleri gergevesinde belirlenen bir siire igerisinde teslimini gerektiren bir sozlesme
cergevesinde satin alinmasi veya satilmasidir. Islem tarihi ile teslim tarihi arasindaki siire
igerisinde elde edilecek olan bir varligin makul degerinde meydana gelen degisiklikler, satin alinan
aktifler ile aymi sekilde muhasebelestirilir. Makul degerde meydana gelen degisiklikler, maliyet
bedeli veya itfa edilmis maliyetinden gosterilen varhklar igin muhasebelestirilmez; makul deger
farki kér veya zarara yansitilan olarak simflandirilan bir finansal varhga iliskin olarak ortaya ¢ikan
kazang veya kayip, kir ya da zararda; satilmaya hazir finansal varliga iliskin olarak ortaya ¢ikan
kazang veya kayip ise 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Kayitlara ilk alindiktan sonra ticari alacaklar, vadesine kadar elde tutulacak yatimlar, aktif
piyasalarda borsa fiyat: bulunmayan ve giivenilir bir sekilde degeri lgiilemeyen varliklar digindaki
biitiin finansal araglar makul degerleriyle degerlenmektedir. Makul degerleriyle degerlenmeyen ve
vadeleri sabit olan varliklar iskonto edilmis degerleriyle, vadeleri sabit olmayanlar maliyetleriyle
muhasebelestirilir. Finansal varhiklann degerlemeleri deger diistis karsihg icin periyodik olarak
kontrol edilir.

Makul deger, istekli alic1 ve saticilarin biraraya geldigi piyasalarda bir aktifin bagka bir varlikla
degistirilebilecegi veya bir taahhiidiin yerine getirilebilecegi degerdir. Bir finansal aracin piyasa
degeri, aktif bir pazarin mevcudiyeti durumunda, satistan elde edilebilecek tutara veya satin
almadan dogabilecek borca esittir.
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3. UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI (devami)
f. Finansal Araglar (devami):

Finansal araglarin tahmini makul degeri Sirket tarafindan piyasalara iliskin bilgiler ve gerekli
degerleme yontemleri kullanilarak belirlenmistir. Ancak, makul degerin belirlenmesinde kullanilan
piyasa verilerinin yorumlanmasina gerek duyulmaktadir.

Bu nedenle bu raporda sunulan tahminler Sirket’in varliklarimi elden ¢ikarmast durumunda cari
piyasa kosullarinda elde edebilecegi degerler olmayabilir.

Banka mevduati ve alacaklar karg tarafin anlasmanin sartlarii yerine getirememesi durumunda,
Sirket’in finansal durumunu olumsuz yénde etkileyebilecek dnemli finansal araglardir.

Bazi finansal varliklarin maliyet degerine esit olan kayith degerlerinin, kisa vadeli nitelikleri
nedeniyle makul degerlerine esit oldugu varsayilmaktadr.

Asagida her finansal aracin tahmini makul degerini belirlemede kullanilan yontemler ve
varsayimlar belirtilmistir.

Hazir degerler: Yabanci para cinsinden banka bakiyeleri dsnem sonu kurundan degerlenmektedir.
Ay sonlar itibari ile hesaplanan reeskont tutar varhiklarin degerine eklenmistir. Bilangoda
bankadaki mevduatin mevcut degeri, bu varliklarin tahmini makul degerleridir.

Menkul kiymetler: Borsalarda islem goren menkul kiymetler icin makul degerler borsa rayi¢leri
veya piyasa degerleri kullanilarak bulunur. Piyasa degeri bilinmeyenler i¢in defter degeri tahmini
makul degerleridir. Makul deger bilango tarihi itibariyla IMKB’de bekleyen giincel emirler
arasindaki en iyi alis emirlerini, bunlarm bulunmamasi durumunda ise gergeklesen en yakin
zamanl islemin fiyatini ifade etmektedir.

Ticari alacaklar ve ticari borglar: Tahsili siipheli alacaklar karsilig1 sonras: ticari alacaklar ile ticari
borglarin bilangodaki mevcut degerleri, tahmini makul degerleridir.

lliskili taraflardan alacaklar/borglar: iliskili taraflardan alacaklar/borclarin bilango degerleri makul
deger olarak kabul edilir.

Finansal borglar: Finansal borglar, kullanildiklar tarihte sabitlenen faiz oranlarina tabidir. Banka
kredileri elde edilen nakit tutarindan muhasebelestirilir. Finansman giderleri tahakkuk esasina
gore muhasebelestirilir ve olustuklan donemde Sdenmeyen kisim bilangodaki kredi tutarma
eklenir.
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3
f.

UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI (devami)

Finansal Araclar (devami):

Kredi riski:

Sirket’in kredi riski esas olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Sirketin kredi riski
bulunmamaktadir.

Piyasa riski:

Piyasa riski faiz oranlarinda, kurlarda veya menkul kiymetlerin ve diger finansal sozlesmelerin
degerinde meydana gelen ve Sirket’i olumsuz etkileyecek degisimlerdir. Sirket i¢in piyasa
riskine esas teskil edecek faktor faiz riskidir.

Likidite riski:

Likidite riski piyasaya gerektigi gibi girilememesi, piyasalarda olusan engeller ve boliinmeler
nedeniyle pozisyonlarin uygun bir fiyatta, yeterli tutarlarda ve hizhi olarak kapatilamamasi ve
pozisyonlardan ¢ikilamamasi sonucu olusan risklerdir. Likidite riski piyasadaki gegmis degerlere

bakilarak kararlagtirilmis limitlerle kontrol edilmektedir. Likidite riskine esas teskil edecek
faktor, aktif ve pasif kalemler arasinda olusabilecek vade uyusmazhigidir.

Isletme Birlesmeleri:
Bulunmamaktadir.
Kur Degisiminin Etkileri:

Sirket’in yasal kayitlarinda, yabanci para cinsinden (Tiirk Parasi digindaki para birimleri)
muhasebelestirilen iglemler, islem tarihindeki kurlar kullamlarak Tiirk Parasi’na ¢evrilmektedir.
Bilangoda yer alan dovize baghh varlik ve borglar bilanco tarihinde gegerli olan kurlar
kullamlarak Tiirk Parasi’na cevrilmistir. Bu ¢evrimden ve dovizli islemlerin tahsil /
tediyelerinden kaynaklanan kambiyo karlari / zararlar gelir tablosunda yer almaktadir.

Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar:

Bilanco tarihinden sonraki olaylar; net donem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger
secilmig finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango
tarihi ile bilangonun yayimi i¢in yetkilendirilme tanhlarasmdakl tiim olaylar: kapsar.

Sirket; bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda,
mali tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.
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3. UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI (devami)
j- Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliliikler ve Sarta Bagli Varliklar:

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yilikiimliiligiin bulunmasi, yiikiimliiliiglin yerine
getirilmesinin muhtemel olmas: ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir gekilde tahmin
edilebilir olmasi durumunda mali tablolarda karsilik ayrilir.

Kargilik olarak aynlan tutar, yikiimlilige iliskin risk ve belirsizlikler gbéz Oniinde
bulundurularak, bilango tarihi itibariyla yiikiimliiligiin yerine getirilmesi igin yapilacak
harcamanin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.

Karsihigin, mevcut yiikiimliiliigiin kargilanmasi i¢in gerekli tahmini nakit akimlarinm1 kullanarak
Olgiilmesi durumunda s6z konusu karsihigin defter degeri, ilgili nakit akimlarmin bugiinkii
degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin {igiincii
taraflarca karsilanmasinin beklendii durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil
edilmesinin hemen hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde dl¢iilmesi halinde varlik olarak
muhasebelestirilir.

k. Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar:

Muhasebe politikalarinda yapilan nemli degisiklikler ve tespit edilen 5nemli muhasebe hatalari
geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem mali tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir déneme iliskin ise, degisikliin yapildigi cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikliin yapildiga donemde hem de gelecek
donemde, ileriye yonelik uygulanir.

. Kiralama Islemleri:
Finansal kiralamayla elde edilen varlik bulunmamaktadir.

m. Iligkili Taraflar:

Ekteki mali tablolarda Sirket’in hissedarlari, onlarin sahibi oldugu sirketler, bunlarin
yoneticileri ve iligkili olduklari bilinen diger kisiler ve kuruluglar, iligkili taraflar olarak kabul ve
ifade edilmislerdir.

n. Finansal Bilgilerin Béliimlere Gore Raporlanmasi:

Sirket Tiirkiye’de ve sadece menkul degerler alaninda faaliyet gosterdigi igin finansal bilgilerini
bolimlere gore raporlamamugtir.
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UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI (devami)

Durdurulan Faaliyetler:

Sirket, 2001 ile 5 Subat 2007 déneminde kendi istegi ile faaliyetlerini gegici olarak durdurmus
ve SPK’ya gerekli bildirimleri diizenli olarak ger¢eklestirmistir. Sirket, 2499 sayili Sermaye
Piyasasi Kanunu’nun 31. maddesi uyarinca 5 Subat 2007 tarih ve ARK/ASA-357 numarali SPK
Alm Satima Aracilik Yetki Belgesi’ni almis ve de bu tarihten itibaren “alim satim aracilii”
faaliyetinde bulunmaya yeniden baglamistir.

Devlet Tesvik ve Yardimlari:

Bulunmamaktadir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler:

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari vergi

Cari y1l vergi yiikiimliiliigii, donem karinin vergiye tabi olan kism iizerinden hesaplanir. Vergiye
tabi kdr, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi
ya da vergiden indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmas: nedeniyle, gelir tablosunda
yer verilen kidrdan farklilik gosterir. Sirket’in cari vergi yiikiimliliigii bilango tarihi itibariyla
yasallagmig ya da 6nemli 6lgiide yasallagsmig vergi orani kullanilarak hesaplanmustir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigli veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin mali tablolarda
gosterilen tutarlan ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlarn arasindaki gegici
farkliliklarin bilango yOntemine gore vergi etkilerinin yasalagmis vergi oranlar1 dikkate alinarak
hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimliilikleri vergilendirilebilir gecici
farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olugan ertelenmis vergi varliklar,
gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle
muhtemel olmasi gartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliiliikler, ticari ya da
mali kar/zaran1 etkilemeyen isleme iliskin gecici fark, serefiye veya diger varlik ve
yiikiimliiliiklerin ilk defa mali tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri diginda)
kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.
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UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI (devami)

Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler (devami):

Ertelenmis vergi (devami)

Ertelenmis vergi yiikiimliilikkleri, Sirket’in gecici farkliliklarin ortadan kalkmasim kontrol
edebildigi ve yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasihiginin diigiik oldugu durumlar
haricinde, bagh ortaklik ve istiraklerdeki yatinmlar ve is ortakhiklarindaki paylar ile
iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii igin hesaplanir. Bu tiir yatinim ve paylar ile
iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin
gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmas: ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi
sartlartyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varligmin kayith degeri, her bilango tarihi itibariyla gdzden gegirilir. Ertelenmis
vergi varliginin kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine
imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadifi 6lgiide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklan1 ve yiikiimliilikkleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliiliiklerin
yerine getirilecegi donemde gegerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallagmis veya
onemli Slgiide yasallasmis vergi oranlar (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenmis
vergi varliklan ve yiikiimliiliikklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibariyla
varliklarninin defter degerini geri kazanmasi ya da yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin
ettigi yontemlerin vergi sonuglari dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklan ve yiikiimliiliikkleri, cari vergi varliklartyla cari vergi yiikiimliiliiklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya séz konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin aym
vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iligkilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik
ve yiikiimliiliiklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Donem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan &zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili
kalemlere iligkin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iligkilendirilen
ya da isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile
doneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme
birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satin alamin, satin alinan bagh ortakligin
tamimlanabilen varhik, yiikiimliiliik ve sarta bagli borglarmin makul degerinde elde ettigi payin
satin alim maliyetini agan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi géz 6niinde bulundurulur.
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2007 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT SPK’NIN SERI XI; NO: 25 TEBLIG’INE
GORE HAZIRLANMIS KONSOLIDE OLMAYAN MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) cinsinden ifade edilmistir).
3. UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI (devami)
s. Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlari:

Yirirlikkteki kanunlara gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve Is Kanunu’nda
belirtilen davramislar disindaki sebeplerle istihdami sona eren calisanlara belirli bir toplu
0deme yapmakla yiikiimlidir. Kidem tazminati kargihg), tim galisanlarin emeklilikleri
dolayisiyla ileride dogacak yiikiimliiliik tutarlarinin net bugiinkii degerine gore hesaplanir.

Bilango tarihi itibariyla ayrilan kidem tazminat karsihign 4.639 YTL, kullanilmamus izin karsilig
4.181 YTL’dir (31 Aralik 2006 tarihi itibariyla, tiim personel girislerinin Aralik 2006 tarihinde
olmast sebebiyle, kidem tazminat: karsilig1 ve kullamlmamus izin kargilig: bulunmamaktadir).

t. Emeklilik Planlan:

Emeklilik planlan bilango tarihi itibaﬁ ile bulunmamaktadir.
u. Tarimsal Faaliyetler:

Tarimsal faaliyetler bilango tarihi itibari ile bulunmamaktadir.
\ Nakit Akim Tablosu:

Nakit akim tablosunda, déneme iliskin hazir degerlerdeki degisimler; esas, yatirim ve
finansman faaliyetlerine dayal: bir bigimde simflandirilarak raporlanmustir. Hazir degerler, kisa
vadeli yikiimlilikler i¢in elde bulundurulan ve yatiim amaciyla veya diger amaglarla
kullanilmayan kasa, banka gibi varliklardir.

4. HAZIR DEGERLER
31 Aralik 2007 31 Aralik 2006

YTL YTL

Vadeli mevduat 8.024.692 -
Vadesiz mevduat 25.810 1.111.423
8.050.502 1.111.423

Vadeli mevduatlarin detay: agagida verilmistir:

Para Cinsi Faiz Oram Vade Tarihi 31 Arahik 2007 YTL

Vadeli mevduat YTL %l14 02.01.2008 8.021.869
Vadeli mevduat YTL- %5 02.01.2008 - 2.823
8.024.692

(31 Aralik 2006 : Bulunmamaktadir)
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2007 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT SPK’NIN SERI XI; NO: 25 TEBLIG’INE
GORE HAZIRLANMIS KONSOLIDE OLMAYAN MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Liras: (“YTL”) cinsinden ifade edilmistir).

5.  MENKUL KIYMETLER (NET)

31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyla Sirket’in menkul kiymet portfoyii
bulunmamaktadir.

6. FINANSAL BORCLAR (NET)
31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyla Sirket’in finansal borglar1 bulunmamaktadir.

% TICARI ALACAK VE BORCLAR (NET)
Ticari alacaklar:

31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyla Sirket’in ticari alacaklari bulunmamaktadir.

Ticari borglar:
31 Aralik 2007 31 Aralik 2006

YTL YTL

Miisterilere borglar 465 432
Diger ticari borglar - 2.553
465 2.985

8. FINANSAL KIRALAMA ISLEMLERINDEN BORCLAR (NET)

31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyla Sirket’in finansal kiralama islemlerinden
borcu bulunmamaktadir.

9. ILISKIiLI TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORCLAR (NET)

31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyla Sirket’in iligkili taraflardan alacagi

bulunmamaktadir.
1liskili taraflara bor¢lar _
31 Aralik 2007 31 Aralik 2006
YTL YTL
MLE (Merrill Lynch Europe PLC.) 1.447.787 -
MLEAH(Merrill Lynch European Assets Holdings Inc) 52.030 345.441
1.499.817 345.441
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2007 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT SPK’NIN SERI XI; NO: 25 TEBLIG’INE
GORE HAZIRLANMIS KONSOLIDE OLMAYAN MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTI.AR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) cinsinden ifade edilmistir).

9.  ILISKILI TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORCLAR (NET) (devami)

Iliskili taraflara ait komisyon gelirleri ve diger gelirler I Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik

2007 2006

YTL YTL

MLI — Hisse senedi alim/satim aracilik komisyonlar 8.013.236 -
MLI - Diger komisyon gelirleri 2.785.980 =
10.799.216 .

Mliskili taraflara ait komisyon giderleri ve diger giderler 1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik

2007 2006

YTL YTL
Merrill Lynch Yatinm Bank A.§. — Hizmet giderleri 1.030.737 1078
1.030.737 1.078

31 Aralik 2007 tarihi itibariyla ist diizey yoneticilere saglanan kisa vadeli faydalarin toplam:
819,917 YTL dir.

10. DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR (NET)

Diger alacaklar
31 Aralik 2007 31 Aralik 2006
YTL YTL
Pesin 6denen vergiler 41.467 3385
41.467 3.385

Diger borglar

31 Aralik 2007 31 Aralik 2006
Odenecek vergi, harg ve diger kesintiler 110.170 124.580
110.170 124.580
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2007 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT SPK°NIN SERI XI; NO: 25 TEBLIG’INE
GORE HAZIRLANMIS KONSOLIDE OLMAYAN MALI TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tirk Lirasi (“YTL”) cinsinden ifade edilmistir).

11.

12.

ERTELENEN VERGI VARLIKLARI VE YOKUMLULUKLERI (NET)

Ertelenen Vergi

Sirket vergiye esas yasal mali tablolar ile Seri XI No: 25 sayili Teblig’e gore hazirlanmig mali
tablolan arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari ve ge¢mis yillar zarari
i¢in ertelenen vergi aktifi ve pasifini muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle
baz1 gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlan ile Seri XI No: 25 sayili Teblig’e goére
hazirlanan mali tablolarda farkli dénemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup asagida
aciklanmaktadir.

Brtelenerverai vadliklan 31 Aralik 2007 31 Aralik 2006
YTL YTL

Gegmis donemler mali zararlar 189.773 152.099
Personele 6denecek prim kargilig 162.623 -
Kullanilmamus izin kargili 836 -
Kidem tazminati kargilig 928 -
354.160 152.099

1 Ocak-31 Aralik

1 Ocak-31 Aralik

2007 2006
Ertelenmis vergi varlig: hareketleri: YTL YTL
1 Ocak itibartyla agilig bakiyesi 152.099 -
Gelir tablosunda muhasebelestirilen (Not 35) 202.061 152.099
31 Aralik itibariyla kapanig bakiyesi 354.160 152.099
DIGER CARI/CARI OLMAYAN VARLIKLAR
Diger cari ve donen varliklar
31 Aralik 2007 31 Aralik 2006
YTL YTIL
Gelecek aylara ait giderler 10.021 -
10.021 -
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2007 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT SPK’NIN SERI XI; NO: 25 TEBLIG’INE
GORE HAZIRLANMIS KONSOLIDE OLMAYAN MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) cinsinden ifade edilmistir).

13.

14.

FINANSAL VARLIKLAR (NET)

31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri

bulunmamaktadir.

MADDI VARLIKLAR (NET)

Maliyet degeri
1 Ocak 2007 agilig bakiyesi

Alimlar
31 Aralik 2007 kapanis bakiyesi

Birikmis amortismanlar

1 Ocak 2007 agihis bakiyesi
Dénem gideri

31 Aralik 2007 kapanis bakiyesi

31 Aralik 2006
itibariyla net defter degeri

31 Aralik 2007
itibartyla net defter degeri

itibaniyla Sirket’in finansal varliklarn

Diger maddi
Demirbaglar varliklar Toplam

YTL ¥IL,
67.785 24.895 92.680
67.785 24.895 92.680
(3.667) (915) (4.582)
(3.667) (915) (4.582)
64.118 23.980 88.098
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2007 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT SPK’NIN SERI XI: NO: 25
TEBLIG’INE GORE HAZIRLANMIS KONSOLIDE OLMAYAN MALI TABLOLARA ILISKIN
DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) cinsinden ifade edilmistir).

15.  MADDI OLMAYAN VARLIKLAR (NET)

Lisans ve
Haklar Toplam
YTL YTL
Maliyet degeri
1 Ocak 2007 a¢ilis bakiyesi - -
Alimlar 95.850 95.850
31 Aralik 2007 kapams bakiyesi 95.850 95.850
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2007 agilig bakiyesi - -
Ddonem gideri (2.748) (2.748)
31 Aralik 2007 kapanig bakiyesi (2.748) (2.748)
31 Aralik 2006
itibariyla net defter degeri - =
31 Aralik 2007
itibartyla net defter degeri 93.102 93.102

(31 Aralik 2006: Sirketin maddi olmayan varliklari bulunmamaktadir)
16. ALINAN AVANSLAR

31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyla Sirket’in alinan avanslar
bulunmamaktadir.

17. EMEKLILIK PLANLARI

31 Arahk 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyla Sirket’in emeklilik planlan
bulunmamaktadar.
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2007 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT SPK°NIN SERI XI; NO: 25 TEBLIG’INE
GORE HAZIRLANMIS KONSOLIDE OLMAYAN MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) cinsinden ifade edilmistir).

18.  BORC KARSILIKLARI (devami)

Uzun vadeli(devami)

Kidem Tazminat: Kargilig1 (devami)

Kidem tazminat karsili1 hesabinin donem igindeki hareketi asagida sunulmustur:

2007 2006
1 Ocak itibartyla - 538
Odenen kidem tazminati - (1.838)
Donem gideri 4.639 1.300
31 Aralik itibartyla 4.639 -
19. SERMAYE
31 Arahik 2007 itibariyla sermaye yapisi asagidaki sekildedir:
31 Aralik 2007 31 Aralik 2006
Sermaye Payr Sermaye Payi Sermaye Pay: Sermaye Pay1
Ortak Adi (%) (YTL) (%) (YTL)
Merrill Lynch Yatirim Bank A.S. 99,9900 1.999.800 99,96 374.800
Merrill Lynch Group Inc. 0,0025 50 0,01 50
Merrill Lynch Group Holdings I, L.L.C 0,0025 50 0,01 - 50
Merrill Lynch Group Holdings I1, L.L.C 0,0025 50 0,01 50
Merrill Lynch Group Holdings II, L.L.C 0,0025 50 0,01 50
100,0000 2.000.000 100,00 375.000

29 Ocak 2007 tarihli olaganiistii genel kurul toplant: kararinda ve 5 Subat 2007 tarih 6738 sayili
Turkiye Ticaret Sicil Gazetesi ilaninda belirtildigi iizere Sirket’in sermayesi 375.000 YTL’den
nakit 1.625.000 YTL artirilarak 2.000.000 YTL’ye ¢ikarilmustr.

31 Aralik 2007 tarihleri itibariyla Banka’nin 6denmis sermayesi tarihsel degerleriyle beheri 1 YTL
itibari degerde 2 milyon adet hisseye aynimis olup 2 milyon YTL’dir (31 Aralik 2006 : Sirket’in
sermayesi her biri 0,1 YTL itibari degerde, 3.748.000 adedi A grubu, 2.000 adedi B grubu olmak
tizere 3.750.000 (ligmilyonyediyiizellibin) adet nama yazil hisseye bélinmiis 375.000 YTL dir).
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2007 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT SPK°NIN SERI XI; NO: 25 TEBLIG’INE

GORE HAZIRLANMIS KONSOLIDE OLMAYAN MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Liras: (“YTL") cinsinden ifade edilmistir).

20.

2L

22,

23.

SERMAYE YEDEKLERI
31 Aralik 2007 tarihi itibariyla sermaye yedekleri asagidaki gibidir:
31 Aralik 2007

31 Aralik 2006

YIL YTL
Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklar 3.058.178 3.058.178
3.058.178 3.058.178
KAR YEDEKLERI

31 Aralik 2007 tarihi itibariyla kar yedekleri agagidaki gibidir:
31 Aralik 2007 31 Aralik 2006
YTL YIL
Yasal yedekler 37.572 31352
Statii yedekleri 19.511 19.511
Olaganiistii yedekler 1.084.579 1.084.579
1.141.662 1.141.662

GECMIS YILLAR KAR / ZARARLARI
31 Aralik 2007

31 Aralik 2006

YTL YTL
Gegmis yillar zararlari (5.111.592) (3.133.849)
(5.111.592) (3.133.849)

YABANCI PARA POZISYONU

31 Aralik 2007 tarihi itibartyla Sirket’in yabanci para pozisyonu bulunmamaktadir.

31 Aralik 2006 tarihi itibariyla yabanci paralar veya yabanci paralarla temsil edilen alacak ve

borglar agagida belirtilmigtir:

Mevduat Hesaplari Déviz Tutar1  Déviz Cinsi Kur YTL

Vadesiz mevduat 775.923 ABD Dolann  1,4056 1.090.638

1.090.638

Toplam aktifler 1.090.638

Toplam pasifler -

Net bilango pozisyonu 1.090.638
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2007 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT SPK’NIN SERI XI; NO: 25 TEBLIG’INE
GORE HAZIRLANMIS KONSOLIDE OLMAYAN MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirasi (“YTL") cinsinden ifade edilmistir).

30. ESAS FAALIYET GELIRLERI
31 Aralik 2007 tarihinde sona eren doneme ait 10.803.297 YTL esas faaliyet geliri bulunmaktadir.
1 Ocak -31 Aralik 1 Ocak- 31 Aralik

2007 2006
YTL YTL
Hizmet Gelirleri
Hisse senedi alim/satim aracilik komisyonlari 8.013.236
Diger komisyon gelirleri 2.790.061
10.803.297

31. FAALIYET GIDERLERI

1 Ocak -31 Aralik 1 Ocak- 31 Aralik
2007 2006
YTL YTL

Faalivet Giderleri
Genel yonetim giderleri (-) (5.723.505) (1.914.323)
Pazarlama satig ve dagitim giderleri(-) (202.589) -
(5.926.094) (1.914.323)
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2007 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT SPK’NIN SERI XI; NO: 25 TEBLIG’INE
GORE HAZIRLANMIS KONSOLIDE OLMAYAN MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) cinsinden ifade edilmistir).

31.

FAALIYET GIDERLERI (devami)

1 Ocak -31 Aralik

1 Ocak- 31 Aralik

2007 2006
YTL YTL

Genel yonetim giderleri (-)
Personel ticret ve giderler (2.491.502) (1.737.203)
Uyelik ve aidat giderleri (25.593) (200)
Kidem tazminati kargilif (4.639) (1.300)
Komisyon ve diger hizmet giderleri (754.393) -
Vergi, resim ve harg giderleri (485.114) (26.021)
Denetim ve miisavirlik giderleri (125.207) (82.424)
Haberlesme ve bilgi islem giderleri (61.130) (93)
Ilan ve reklam giderleri (5.205) (124)
Kanunen kabul edilmeyen giderler (80.632) (46.995)
Amortisman ve itfa paylan (7.329) (19.963)
Kira gideri (39.313) -
Seyahat giderleri (201.544) -
Veri transfer ve data hatt1 giderleri (313.998) -
Bina ortak giderlerine katilim (1.030.737) -
Diger (97.169) -
(5.723.505) (1.914.323)

Pazarlama satis ve dagitim giderleri (-)

1 Ocak -31 Aralik

1 Ocak- 31 Aralik

2007 2006

YTL YTL

IMKB ve borsa pay: giderleri (202.589) -
(202.589) ”
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2007 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT SPK°NIN SERI XI; NO: 25 TEBLIG’INE
GORE HAZIRLANMIS KONSOLIDE OLMAYAN MALI TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Liras: (“YTL”) cinsinden ifade edilmistir).

32,

33.

34.

35:

DIGER FAALIYETLERDEN GELIR / GIDER VE KAR /ZARARLAR

1 Ocak-31 Aralik 1 Ocak-31 Aralik

2007 2006
YTL YTL
Diger faaliyetlerden gelir ve karlar
Faiz gelirleri 649.225 80.567
Diger gelir ve karlar ' 5.395 22.403
654.620 102.97(

1 Ocak -31 1 Ocak-31 Aralik

Aralik 2007 2006
YTL YTL

Diger faaliyetlerden gider ve zararlar (-)
Kambiyo zarari (63.930) (57.799)
Diger giderler (4.493) (1.078)
Gayrimenkul satig zararlar - (259.612)
(68.423) (318.489)

FINANSMAN GIDERLERI (NET)

31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihlerinde sona eren yillara ait finansman gideri
bulunmamaktadir.

NET PARASAL POZISYON KAR / ZARARI

SPK Karar Organ’min 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili toplantisinda aldigi karar uyarinca
2005 yilinda enflasyon muhasebesi uygulamasina son verildiginden dolay1 31 Aralik 2007 ve 31
Aralik 2006 tarihlerinde sona eren yillara ait ekli mali tablolarda parasal kar ya da zarar
olugsmamigtir.

VERGILER
Kurumlar Vergisi:

Sirket, Tirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet
sonuglarina iligkin tahmini vergi yiikiimliliikkleri igin ekli mali tablolarda gerekli karsiliklar
ayrilmagtir.

Vergiye tabi kurum kazanci {izerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi oran, ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve yurtiginde
yerlesik sirketlerden alinan temettiiler, vergiye tabi olmayan gelirler ve kullanilan yatiim
indirimleri diisiildiikten sonra kalan matrah tizerinden hesaplanmaktadir.
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31 ARALIK 2007 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT SPK’NIN SERI XI; NO: 25 TEBLIG’INE
GORE HAZIRLANMIS KONSOLIDE OLMAYAN MALI TABLOLARA [LISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) cinsinden ifade edilmigtir).

35.  VERGILER (devami)
Kurumlar Vergisi (devam) :
2007 yilinda uygulanan efektif vergi oran1 %20 (2006: %20)’dir.

Tirkiye’de gegici vergi licer aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir.
2007 yili kurum kazanglarinin gegici vergi donemleri itibariyla vergilendirilmesi asamasinda
kurum kazanglan tizerinden %20 oraminda gegici vergi hesaplanmustir (31 Aralik 2006: %20).

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diigiilmek {izere, maksimum 5 yil
taginabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniikk olarak, onceki yillarda olusan karlardan
diisiilemez.

Turkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan
tarihleri arasinda (6zel hesap donemine sahip olanlarda dénem kapanigini izleyen dérdiincii ayin
1-25 tarihleri arasinda) vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu
beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlar 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.

Gelir Vergisi Stopaji:

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmas1 durumunda kar pay: elde eden ve bu kar paylarim
kurum kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin
Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar hari¢ olmak tizere kar paylan iizerinden ayrica gelir vergisi
stopaj1 hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 tarihinden itibaren tiim
sirketlerde %10 olarak uygulanmaktadir. Bu oran, 5520 sayili Kanun’un 15. maddesinde 21
Haziran 2006 tarihinden gegerli olmak {izere %15 olarak belirlenmigtir. Ancak yeni Bakanlar
Kurulu Karan ile degistirilinceye kadar %10 oram1 uygulanacaktir. 23 Temmuz 2006 tarihinde
Resmi Gazete’de yayimlanan Bakanlar Kurulu karan ile 23 Temmuz 2006 tarihinden itibaren
Gelir Vergisi Stopajinin %10°dan  %l15’¢ ¢ikartilmasina karar verilmistir. Dagitilmayip
sermayeye ilave edilen kar paylar1 gelir vergisi stopajina tabi degildir. 24 Nisan 2003 tarihinden
once alinmis yatinm tegvik belgelerine istinaden yararlanilan yatirim indirimi tutari fizerinden
%19,8 vergi tevkifati yapilmasi gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapilan tegvik belgesi yatinm
harcamalanindan sirketlerin tiretim faaliyetiyle dogrudan ilgili olanlarin %40°1 vergilendirilebilir
kazangtan diisiilebilir. Yararlamlan tegvik belgesiz yatinm harcamalarindan vergi tevkifati
yapilmamaktadir.
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31 ARALIK 2007 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT SPK’NIN SERI XI; NO: 25 TEBLIG’INE
GORE HAZIRLANMIS KONSOLIDE OLMAYAN MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Liras: (“YTL”) cinsinden ifade edilmistir).

35.  VERGILER (devami)

Gelir -Vergisi Stopaji (devamu) :

Yatim indirimi uygulamasi 1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak iizere yiiriirlikkten
kaldinlmigtir. Ancak, sirketlerin vergilendirilebilir kazanglarinin yetersiz olmasi sebebiyle, 31
Aralik 2005 tarihi itibariyla yararlanamadifi yatinm indirimi tutari sonraki yillarda elde
edilecek vergilendirilebilir kazanglardan diigiilmek iizere sonraki yillara taginabilir. Bununla
birlikte, taginan yatinm indirimini sadece 2006, 2007 ve 2008 yillarina ait kazanglarindan
indirebilir. 2008 yih kurum kazancindan indirilemeyen yatirim indirimi tutarimin sonraki
donemlere devri miimkiin degildir.

Sirketlerin 2006, 2007 ve 2008 yillarin kurumlar vergisi hesabinda, taginan yatinm
indirimini vergilendirilebilir kazanglarindan diistiikleri takdirde uygulayacaklar1 kurmmlar
vergisi orami %30 olacaktir. Tagmman yatinm indiriminden faydalanilmamasi durumunda ise
kurumlar vergisi oram %20 olarak dikkate alinacak ve faydalanilmayan yatirim indirimi hakk:
ortadan kalkacaktir.

Sirket yatinm indiriminden faydalanmadigindan kurumlar vergisi orammi %20 olarak
uygulamustir.

Enflasyona Gore Diizeltilmis Vergi Hesaplamalari:

2003 yilr ve onceki donemlerde, sabit kiymetlerin ve buna bagli olarak amortismanlarinin
senelik olarak yeniden degerlemeye tabi tutulmalari haricinde; vergiye esas domem kari
enflasyona gore diizeltilmis tutarlar iizerinden hesaplanmamaktaydi. 30 Aralik 2003 tarih ve
25332 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan 5024 sayih Kanun ile Tirkiye’de enflasyon
muhasebesi uygulamasinin 2004 yil1 ve sonraki donemlerde gegerli olacak sekilde; enflasyon
oraninin kanunda belirlenen simirlara ulasmas: durumunda uygulanmasini gerekmektedir.

Vergi mevzuatindaki enflasyon muhasebesi ilkeleri Seri XI No: 20 sayili Teblig’'in 6’nc1
maddesi ile Seri XI No: 25 sayili Teblig’in buna tekabiil eden 375’inci maddesi
hiikiimlerinden 6nemli &lgiide farklilik gostermemektedir. 2004 yili igin enflasyon belirli
kriterleri agtig1 i¢in 5024 Sayih Kanun’a gore Sirket enflasyon diizeltmesi yapmis olup bu
bakiyeler 1 Ocak 2005 tarihi itibariyla yasal kayitlar i¢in agilig bakiyesi olarak alimmastir. 2005
yili ve takip eden dénemde kanunun belirledigi kriterler gerceklesmedigi icin enflasyon
muhasebesi uygulanmamugtir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Liras: (*YTL”) cinsinden ifade edilmistir).

35.

VERGILER (devami)
Cari vergi ytikiimliiligii agagida belirtilmistir:

1 Ocak -31 Aralik 1 Ocak -31 Aralik

2007 2006

XTL YTL

Cari kurumlar vergisi kargilig 1.005.965 -
Eksi: Pesin 6denen vergi ve fonlar (695.587) -
Toplam 310.378 -

Kurumlar vergisi ve ertelenen vergi gider/(geliri) agagida belirtilmistir:
1 Ocak -31 Aralik

1 Ocak -31 Aralik

2007 2006
YTL YTL
Cari vergi gideri 1.005.965 -
Ertelenen vergi geliri (202.061) (152.099)
Toplam 803.904 (152.099)
D&nem vergi giderinin donem kari ile mutabakat agagidaki gibidir:
1 Ocak -31 Aralik 1 Ocak -31 Aralik
2007 2006
YTL YL
Vergi karsilifinin mutabakati:
~ Vergi oncesi kar 5.463.400 -
Hesaplanan vergi: %20 (1.092.680) -
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi (ilaveler) (16.117) -
Onceki donem ddenen prim (indirimler) 262.783
Diger indirimlerin vergi etkisi 4.436 -
Cari yilda kullanilmayan devreden zarar etkisi
(ertelenmig vergi) 37.674 152.099
Vergiler (803.904) 152.099
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31 ARALIK 2007 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT SPK’NIN SERi XI; NO: 25 TEBLIG’INE
GORE HAZIRLANMIS KONSOLIDE OLMAYAN MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) cinsinden ifade edilmistir).

36. HISSE BASINA KAZANC
Seri XI No: 25 sayili Teblig’in 16. Kismi’nin 412. maddesine gore hisse senetleri borsada islem
gérmeyen isletmeler hisse bagina kazang agiklamak zorunda degildir. Sirket’in hisseleri borsada
islem gérmediginden dolay1, ekli mali tablolarda hisse bagina kazang/zarar hesaplanmamustir.

37. NAKIT AKIM TABLOSU

[sletme sermayesinde gerceklesen degisiklikler ve faaliyetlerinde kullanilan nakit:

1 Ocak -31 Aralik 1 Ocak-31 Aralik

2007 2006

YTL YTL
Ticari alacaklardaki degisim - 38.266
Mliskili taraflardan alacaklardaki degisim - 678
Diger alacaklardaki degisim 3.385 -
Diger cari donen varliklardaki degisim (10.021) -
Ticari borglardaki degisim (2.520) 1.901
Iligkili taraflara borglardaki degisim 1.154.376 345.441
Diger borg karsiliklarindaki degisim 129.874 -
Diger yiikiimliiliiklerdeki degisim (14.410) 140.667
Toplam 1.260.684 526.953
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