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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

31 MART 2017 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

(Tiim tutarlar, Tirk Lirast (“TL”) olarak gbsterilmistir.}

Dipnet
Referanslan 31 Mart 2017 31 Aralik 2016

VARLIKLAR
Dénen varliklar 90.842.969 81.194.423
Nakit ve nakit benzerleri 4 87.365.317 78.252.678
Ticari alacaklar 6 3.105.978 2.898.469

- Hligkili taraflardan ticari alacaklar 21 3.105.978 2.898.469
Diger alacaklar 7 7.9%96 7.996
Pesin &denmig giderler 12 280.760 19.137
Diger donen varliklar 12 82918 16.143
Duran varhklar 20.583.093 29,444,588
Diger alacaklar 7 17.117.404 24.660.595
Finansal yatirimlar 5 1.341.572 1.341.572
Maddi duran varliklar 8 660.039 765.008
Maddi olmayan duran varliklar 9 509.636 604,717
Ertelenmig vergi varlif 19 054.442 2.072.696
Toplam varhklar 111.426.062 110.639.011
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimldliikler 8.119.771 16.354.226
Ticari borglar - 562.463
Diger borglar 7 299.624 819

- Iliskili taraflara diger borglar 21 299.624 819
Dénem kar vergi yiikiimlaluga 19 1.295.052 2.708.253
(ahsanlara safilanan faydalara iligkin karstliklar 11 4.266.668 10.709.605
Diger kisa vadeli ylikimlliikler 12 2.258.427 2.373.086
Uzun vadeli yiikimliiliikler 36.167 23.24
(Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 11 36.167 23.244
Toplam Szkaynaklar 103.270.124 94.261.541
Odenmis sermaye 13 6.250.000 6.250.000
Sermaye diizeltmesi farklar 13 3.058.178 3.058.178
Kardan ayrilan kisitlanms yedekler 13 4.913.956 4913.956
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlmayacak
Birikmis Diger Kapsaml Gelirler veya Giderler 13 80.995 90.094
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilacak
Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler 945.489 945.489
Geemig yillar karlan 13 79.003.824 40.366.442
Net dénem kar: 9.017.682 38.637.382
Toplam kaynaklar 111.426.062 110.639.011

Iigikteki dipnotlar bu finansal tablolarm tamamlayici bir pargagidir.

FYNCH i?ENKfilrﬂfﬁw,FE? k3.
anmvic




MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

31 MART 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT KAR VEYA

ZARAR VE DIiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
{Tilm tutariar, Téirk Liras: (“TL"} olarak gbsterilmigtir.}

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslan 31 Mart 2017 31 Mart 2016
SURDURULEN FAALIYETLER:
Satig gelirleri 22.411.856 20.226.412
Finans sektorii faaliyetleri hasilat 14 22.411.856 20.226.412
BRUT KAR 22.411.856 20.226.412
Genel yonetim giderleri 15 (12.232.999) (7.833.295)
Pazarlama, satiy ve dagrtim giderleri 15 (1.548.936) (1.297.604)
Diger faaliyet gelirleri 16 207.998 168.356
Diger faaliyet giderleri 16 (2011 (5.020)
ESAS FAALIYET KARI 8.835.858 11.258.849
Finansal gelirler 17 2.463.367 1.592.349
Finansal giderler 18 (3.753}) (45.713)
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI KAR 11.295.472 12.805.4853
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gelir/(gideri) (2.271.790) {2.461.454)
- Cari dénem vergi gideri (-) 19 (1.157.261) (1.246.473)
- Ertelenmig vergi geliri 19 (1.120.529) (1.214.981)
SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARI 9.017.682 10.344.031
VERGI SONRASI DIGER KAPSAMLI GELIR
Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandinlmayacakiar (9.099) 5.787
Tanumlanmg fayda planlan yeniden
Olgm kayiplan/(kazanglari) 11 (11.374) 7.234
Ertelenmis vergi geliri / {gideri) 19 2275 (1.447)
DIGER KAPSAMLI GELIR {9.099) 5.787
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 9.008.583 10.349.818
Adi ve seyreltilmis pay basma kazang
{nominal degeri 1 TL) 20 1,35 0,02

fligikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidr.
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

31 MART 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU
(Tum tutarlar, Tirk Liras: (“TL") ofarak gdsterilmisgtir.)

Kar veya zararda yeniden
Simiflandiriimayacsk

birikmis diger

kapsaml gelir ve

Kar veya zararda yeniden

Simiflandmilacak
birikmis diger
kapsamh gelirler

Sermaye Kardan  giderler, Tanimlanmig veya giderler
diizeltmesi ayrilan fayda plaoi yeniden Finansal varhikiar Gegmis Net
Dipnot  Odenmis enflasyon kisitlanmig defierleme &lgiim yeniden degierleme ve yillar dénem
referanslart sermaye farkiar yedekler kazanc/(kayplart)  Ylglim (kazang) / kayiplar karlar kart Toplam
1 Ocak 2016 6.250.000 3.058.178 4.647.579 (103.238) - 21.921.076  18.711.743  54.485.338
Transferler 13 - - 266.377 - - 18.445.366 {18.711.743) -
(Cdenen temetti
Toplam kapsamli gelir - - - 5.787 - - 10.344.031  10.349.818
31 Mart 2016 6.250.000 3.058.178 4.913.956 (97.451) - 40.366.442 10344031 64.835.156
1 Ocak 2017 6.250.000 3.058.178 4.913.956 90. 094 945.489 40.366.442  38.637.382  94.261.541
Transferler 13 - - - - - 38.637.382 (38.637.382) -
Toplam kapsaml: gelir - - - {9.099) - - 9.017.682 9.008.583
31 Mart 2017 6.250.000 3.058.178 4.913.956 80,995 945,489 79.003.824 2.017.682 103.270.124

Higikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic: bir pargast
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

31 MART 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT NAKIT

AKIS TABLOSU
(Tam tutarlar, Tirk Liras: (“TL”) olarak gostertlmistir.)

Dipnot I Ocak- 1 Ocak-
Referanslan 31 Mart 2017 31 Mart 2016
Faaliyetlerden saglanan nakit akom:
D&nem net kan 9.017.682 10.344.031
Diinem net kari ile mutabakatwn saglamak
i¢in yapilan détzelimeler:
Amortisman ve itfa gideri ile iigili diizeltmeler 8,9 199.917 197.632
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler 17 (2.322.053) (1.556.807)
Vergi gideri ile ilgili dizeltmeler 19 2.277.790 2.461.454
Odenecek prim ikrarniye kargiliklart ile ilgili ditzelimeler It 2.698.539 3.163.684
Kullanilnramg izin kargihg ile flgili dizeltmeler 11 304.640 228.068
Odenecek diger gider kargaliklan ile ilgili diizeltmeler 12 (114.660) (213.220)
Kidem tazminati karsilig ile ilgili dizeltmeler 11 12.923 (5.126)
Gelir tahakkuklar ile ilgili diizeltmeler 6 (207.509) (206.786)
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler
dncesi saglanan net nakit: 11.867.269 14.412.930
Diger alacaklar ve ddnen varliklardaki artss ile ilgili degigimler 8.314.111 (3.065.027)
lligkili girketlere borglardaki azahs ile ilgili degigimler 298.805 2.008.351
Diger borglar ve gider tahakkuklarmdaki azalis ile ilgili degigimler (3.630.937) (7.046.083)
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler 4.981.979 0.310.171
Odenen vergiler 19 (10.068.631) {4.935.137)
Tahsil edilen faiz 2.322.053 1.556.807
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar (7.746.578) 3.378.330
A. Isletme faaliyetlerden elde edilen net nakit 9.102.670 2.931.841
Yatirim faaliyetlerinde kullamilan nakit alamlan:
Maddi ve maddi olmayan duran varhik ahmlan 8,9 - (324.592)
Maddi ve maddi olmayan duran varlik ¢ikislan 89 - -
B, Yatinm faaliyetlerinde kullanilan net nakit - (324.592)
Finansman faaliyetlerinde kullamlan nakit akimlari;
Odenen Temettii - -
C. Finansman faaliyetlerinde kullanilan net nakit - -
Yabanci para ¢evirim farklarmnin etkisinden 8nce nakit ve
nakit benzerlerindeki net artis (A+B+C) 9.102.670 2.607.249
D. Yabanci para gevirim farklarinm nakit ve nakit
benzerleri iizerindeki etkisi - -
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (A+B+C+D) 9.102.670 2.607.249
Diénem bas nakit ve nakit benzeri deferler 4 78.237.944 49.291.049
Dinem sonu :flakit ve nakit benzeri degerler 4 §7.340.614 51.898.298

Mlisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic: bir parcasidir,




MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 31 MART 2017 TARIHLI ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tim tutarlar, Tirk Lirast (“TL") olarak gisterilmistir.)

1- SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Merrill Lynch Menkul Degerler A.S. (“Sirket”), Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine uygun olarak sermaye piyasast faaliyetlerinde bulunmak iizere 23 Aralik 1996 tarihinde
Tat Menkul Degerler A.S. olarak kurulmugtur. Istanbul Ticaret Sicili Memurlugu'nca 5 Subat 2007
tarihinde tescil edilen olaganiistii genel kurul karart ile Tat Menkul Degerler A.S."nin iinvam, Merrill
Lynch Menkul Degerler A.S. olarak degistirilmistir.

Sirket’in hisse satig islemi 7 Aralik 2006 tarihi itibartyla gergeklesmistir. Satis dncesi ana hissedar
konumundaki Merrill Lynch Yatmm Bank A.S.nin (eski Ginvam ile Tat Yatinm Bankast AS)
(“Banka”) % 99,99 oramindaki hisseleri, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu’nun, 30 Kasim
2006 tarih ve 2040 sayili karan ve Sermaye Piyasast Kurulu’nun 1 Aralik 2006 tarih ve
B.02.1.5PK.0.16-1889 sayih izin karan gerefince Merrill Lynch European Asset Holding Inc.’e
devrolmugtur. Aym tarihte Banka’nin, Sirket’in % 99,95ine sahip olmasi sebebiyle, Sirket’in dolayl:
olarak ortaklik yap1s: degismistir. Ayrica Sirket’in geri kalan hisseleri ise, Merrill Lynch European Asset
Holding Inc. tarafindan belirlenen diger iligkili sirketlerce satin almmgtir. Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
(*SPK”) 26 Ocak 2007 tarih ve B.02.1.SPK.0.16-144/1588 sayili yazisina istinaden Sirket’in ana
stzlesmesindeki sermayeye iliskin ortakhk yapisindaki degisiklik onaylanmastir,

29 Ocak 2007 tarihli Genel Kurul karar ile Sirket 6denmis sermayesi Banka tarafindan nakden Gdenerek
375.000 TL’den 2.000.000 TL’ye artirilmustur. Sermaye artigi sonrasi Banka’nin Sirket*teki ortaklik payt
%99,99 olmugtur.

31 Mart 2014 tarihli Genel Kurul karari ile Sirket’in Odenmig sermayesi olaganiisti yedeklerden
kargilanmak suretiyle 2.000.000 TL’den 6.250.000 TL’ye bedelsiz olarak artirnlmistir. Sermaye artigi
sonrasi Banka’nin Sirket’teki ortaklik pay: degismemis ve %99,99 olarak kalmigtir.

Bank of America Corporation, 1 Ocak 2009 tarihi itibariyla, $irket’in ana ortagi Merrill Lynch Yatrim
Bank A.§.’nin %99,99 payla ortag: olan Merrill Lynch European Asset Holdings Inc.’in nihai ortag:
Merrill Lynch & Co. Inc.’i satin almistir. Tslemin gergekiesmesi sonrasmda Merrill Lynch Menkul
Degerler A.S.’nin ve ana ortak Merrill Lynch Yatim Bank A.$.’nin direk hissedarhk yapismda bir
degigiklik olmamig, Sirket’in dolayh olarak ortaklik yapisi degismistir.

1 Ekim 2013 tarihinde gergeklestirilen yeniden yapilandirma iglemleri neticesinde, Sirket’in ana ortag;
Banka’nm ortaklik yapts: agagidaki sekilde degigmistir.

.. Merrill Lynch European Asset Holdings Inc.’in Banka’daki dogrudan payl %99,999992°den
%0’a digmiistiir.

2. Bank of America Global Holdings LP’nin Banka’da %99,999992 oraninda dogrudan pay sahibi
olmasma izin verilmigtir ve bu degisiklik sonras: Sirket’in ana ortagt Banka’nmn ortakhk yapisi
asafidaki sekilde degigmisgtir.

— 31 Mart 2017

Hissedariarin Adi Odenmis Sermaye(TL) %
Bank of America Global Holdings, LP 49.999 966 99,999992
Merrill Lynch International Incorporated 0,001 0,000002
Merrill Lynch Group Holdings I, L.L.C 0,001 0,000002
Merrill Lynch Group Holdings I, L.L.C 0,001 0,000002
Merrili Lynch Group Holdings I11, L.L.C 0.001 0.000002

50.000.000 100




MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 31 MART 2017 TARIHLI ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Ttim tutarfar, Tiirk Liras: (“TL") olarak gdsterilmistir,)

1- SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devam)

Aym yapilandirma islemlerine bagh olarak, 1 Ekim 2013 tarihinde Merrill Lynch Menkul Degerler A.S.
(“Sirket”) “nin hissedarlik yapisinda gergeklestirilen degisiklikler neticesinde Merrill Lynch Group
Inc.’in Merrill Lynch Menkul Degerler A.$’de herhangi bir payr kalmamig olup, Merrill Lynch
International Incorporated %0,0025 oraninda pay ile Merrill Lynch Menkul Degerler A.S.’nin yeni
hissedan olmustur.

24 Ekim 2016 tarihli ve 333 nolu yonetim kurulu karar ile, Merrill Lynch Menkul Degerler A.$’nin
kiigitk hissedar paylart ana ortak olan Merrill Lynch Yatirim Bank A.§°ye devredilmis olup, 24 Ekim
2016 tarih itibariyla Merrill Lynch Yatinm Bank A.$, Merrill Lynch Menkul Degerler A.$’nin tek pay
sahibi olmustur.

24 Ekim 2016 tarihinde gergeklestirilen yeniden yapilandirma sonucy Sirket’in ortaklik yapisi asagidaki
sekilde degismistir.

31 Mart 2017 31 Arahk 2016
Hissedarlar Pay (%) TL Pay (%) TL
Merrill Lynch Yatirim Bank A.S. 100,60 6.250.000 100,00 6.250.000
Merrill Lynch International Incorporated - - - -
Merrill Lynch Group Holdings [, LL.C - - - -
Merrill Lynch Group Holdings IT, L.L.C - - - -
Merrill Lynch Group Holdings I, L.L.C - - - -
Toplam Gdenmis sermaye 100,00 6.250.000 100,00 6.250.000

Sirket Y énetim Kurulu’nun 11 Haziran 2015 tarih ve 296 sayil toplantisinda alinan karar ¢ergevesinde,
Yatrim Kuruluglarimin Kurulus ve Faaliyet Esaslan Hakkinda Teblig ("Teblig") 37. madde uyarmca,
Sirket faaliyet izinlerinin yenilenerek islem araciligi faaliyeti ile simrli saklama hizmetinde bulunma
talebi ile Sermaye Piyasasi Kurulu'na bagvurmustur.

27 Kasim 2015 tarih ve 2015/31 sayili SPK biiiteninde yaymlanan karar ile Sirket’e Yurtiginde Islem
Araciligy faaliyet kapsam altinda Paylar, Pay Endekslerine Dayali Tirev Araglar ve Diger Tiirev
Araglar ile Smirh Saklama hizmeti izinleri verilmis ve Sirket’e SPK tarafindan verilmis olan 5 Subat
2007 tarih ARK/ASA-357 sayih Alim Satim Aracilifn Yetki Belgesi, 17 Ocak 2011 tarih ARK/TAASA-
183 sayih Tiirev Araglarin Ahm Satimina Aracilik Yetki belgesi ile 23 Haziran 2008 tarihli Sermaye
Piyasas1 Araglarmin Kredili Alm, Agia Satig ve Odiing Alma ve Verme glemleri izninin iptal
edilmesine karar verilmis ve 30 Kasim 2015 tarihli ve 32992422-205.03.03-E.13001 sayih yazi ile
bildirilmisgtir,

31 Mart 2017 tarihi itibariyla personel sayisi 16 (31 Aralik 2016: 16} kisidir.

Sirket, Buytikdere Caddesi, Kanyon Ofis Blogu Kat: 11 Levent - [stanbul, Tiirkiye adresinde ikamet
etmektedir.

Sirket’in igtirak veya bagh ortaklifi bulunmamaktadir.

irket’in finansal tablolar:, Yénetim Kurulu tarafindan 27 Nisan 2017 tarihinde onaylanmustir. Sirket
Genel Kurul’un finansal tablolart yayimlandiktan sonra degistirme yetkisi bulunmaktadir.,

AL ;‘@:MHEW? :
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 31 MART 2017 TARIHLI ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tém tutarlar, Tirk Liras: (“TL") olarak gbsterilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA [LISKIN ESASLAR

A.
(a)

Sunama ﬂiskin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlar ve TMS’ye uygunluk beyam

Iligikteki finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK™) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
sayth Resmi Gazete’de yayimlanan IL.- 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
Higkin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gzetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yaymmlanan ve yiriirliige girmis olan Tiirkiye
Muhasebe Standartlar'na (“TMS”) uygun olarak hazirlanmistir. TMS; Tiirkiye Muhasebe
Standartlan, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve
yorumlardan olusmaktadir,

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili Karan uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve
SPK Muhasebe Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren gegerli olmak {izere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna
istinaden, finansal tablolarda 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren enflasyon muhasebesi
uygulanmamstir.

Finansal tablolar ve tamamlayic1 notlan, SPK tarafindan agiklanan raporlama formatlara uygun
olarak sunulmustur.

Finansal tablolar, gergefe uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan finansal varliklarin
haricinde, tarihi maliyet esasma gore hazirlanmaktadir, Tarihi maliyetin belirlenmesinde,
varliklar i¢in ddenen tutar esas alinmaktadir.

Yeni ya da diizenlenmis standartlarm ve yorumlarm uygulanmas:

Sirket, 31 Mart 2017 tarihinde gegerli ve uygulanmasi zorunlu olan KGK tarafindan gikanlan
TMS/TFRS ve bunlara iliskin tiim yorumlan uygnlamistir.

31 Mort 2017 tarihinde henilz yiiriirliikte olmayan standartlar ve yorumlar:

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yaymmlanmis fakat cari raporlama dénemi igin
henilz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmams yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler agagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve
yorumlarin ylirirliige girmesinden sonra finansal tablolarmn: ve dipnotlarini etkileyecek gerekli
degisiklikleri yapacaktir,

TFRS 9 Finansal Araglar — Simiflandirma ve Ol¢iimleme

Aralik 2012°de yaymlanan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2018 tarihi ve sonrasinda baslayan
yhk hesap donemleri igin gecerli olacaktir. TFRS 9 Finansal Araglar standardinin ilk safhas:
finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin Slgiilmesi ve smiflandinlmasina iliskin yeni hiikiimler
getirmektedir. TFRS 9’da yapilan degigiklikler esas olarak finansal varliklanin simiflama ve
dlelimiinii ve gergegie uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak dlglilen olarak siniflandinian
finansal yiikiimltiliiklerin 6l¢fimiinit etkileyecektir ve bu tiir finansal yitkiimliiliiklerin gergege
uygun deger degisikliklerinin kredi riskine iligkin olan kisminin diger kapsamh gelir tablosunda
sunumunu  gerektirmektedir. Standardin erken uygulanmasma izin verilmektedir. Sirket,
standardin finansal durumu ve performans: iizerine etkilerini degerlendirmektedir.
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 31 MART 2017 TARIHLI ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tom tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak ghsterilmigtir.)

2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devamy)
A. Sunuma Rigkin Temel Esaslar (Devami)
(a) Uygulanan muhasebe standartlarn ve TMS’ye uygunluk beyani (Devamr)

31 Mart 2017 tarihi itibaryla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya
konulmayan standartlar (Devami)

Uluslararast Muhasebe Standardlars Kurumu ( UMSK) tarafindan yayinlanmigs fakat KGK tarafindan
yayinlanmamus yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumiar

Asafida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlarr’ndaki ("UFRS”) degisiklikler UMSK tarafindan yaymnlanmig fakat cari raporlama dénemi
igin heniiz yiiriirlige girmemistir; fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK
tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/yaymlanmamigtir ve bu sebeple TFRS’nin bir pargasini
olusturmazlar. Buna bagli olarak UMSK tarafindan yaymmlanan fakat halihazirda KGK tarafindan
yaymmlanmayan standartlara UFRS veya UMS seklinde atifta bulunulmaktadir. Sirket, finansal
tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yiiriirliige girdikten
sonra yapacaktir,

UFRS 9 Finansal Araglar — Riskten Korunma Muhasebesi ve UFRS 9, UFRS 7 ve UMS 39°daki
Degisiklikler — UFRS 9 (2013)

UMSK Kasim 2013°de, yeni riskten korunma muhasebesi gerekliliklerini ve UMS 39 ve UFRS 7°deki
ilgili degisiklikleri igeren UFRS 9’un yeni bir versiyonunu yaymlamstir, Bu versiyona bagli olarak
igletmeler tiim riskten korunma islemleri igin UMS 39°un riskten korunma muhasebesi gerekliliklerini
uygulamaya devam etmek iizere muhasebe politikast segimi yapabilirler. Buna ek olarak Standart UFRS
9’un eski versiyonlarinda yer alan 1 Ocak 2015 zorunlu yitriirliik tarihini ertelemekiedir. UFRS 9
(2013yden sonra yaymmlanan UFRS 9 (2014) ile zorunlu yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2018 olarak
belirlenmistir. Sirket, standardm finansal durumu ve performans fizerine etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS 9 Finansal Araglar (2014)

Temmuz 2014’de yayimlanan UFRS 9 Standardi UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve
Olgme standardindaki meveut ybnlendirmeyi degistirmektedir. Bu versiyon daha 6nceki versiyoniarda
yayunlanan ybnlendirmeleri de icerecek sekilde finansal varliklardaki deger kaybinin hesaplanmas igin
yeni bir beklenen kredi kayip modeli de dahil olmak iizere finansal araglarm smiflandinlmasi ve
dlgiilmesi ve yeni genel riskten korunma muhasebesi gereklilikleri ile ilgili giincellenmis uygulamalar
igermektedir. UFRS 9 aym zamanda UMS 39°da yer alan finansal araglann muhasebelestirilmesi ve
bilango diginda birakilmas: ile ilgili uygulamalari yeni UFRS 9 standardina tasimaktadir. UFRS 9
standard: 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin gecerlidir, Sirket, standardm
finansal durumu ve performans iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS 15 Miisterilerle Yapilan Sozlesmeler

Eyliil 2016’da yayimlanan yeni standart, mevcut UFRS’lerde yer alan rehberli gi degistirip miigterilerle
yapilan so6zlesmeler i¢in kontrol bazl: yeni bir model getiriyor. Bu yeni standart, hasilatmn
muhasebelestirilmesinde, sdzlesmede yer alan mal ve hizmetleri ayrigtirma ve zamana yayarak
muhasebelestirme konularmda yeni yénlendirmeler getirmekte ve hasilat bedelinin, gercege uygun
degerden ziyade, sirketin hak etmeyi bekledigi bedel olarak 8l¢iilmesini Gngdrmektedir. Bu degisiklik 1
Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin gegerli olup erken uygulamaya izin
verilmektedir, Sirket, standardin finansal durumu ve performansi tizerine etkilerini degerlendirmektedir.




MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 31 MART 2017 TARTHLI ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA AT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Ttim tutarlar, Ttrk Lirast (“TL”} olarak gésterilmigtir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKiN ESASLAR (Devam)
A, Sunuma fligkin Temel Esaslar (Devami)
(a) Uygulanan muhasebe standartlari ve TMS’ye uygunluk beyam (Devami)

31 Aralik 2017 tarihi itibaryla yayimlanms ama heniiz yiiriirlige girmemis ve erken uygulamaya
konulmayan standartiar (Devama)

UFRS 16 Kiralama islemleri

Yeni UFRS 16 Kiralama Islemleri Standard: 13 Ocak 2016 tarihinde UMSK tarafindan yaymlanmugtir,

Bu standart kiralama islemlerini yoneten meveut UMS 17 Kiralama islemleri, UFRS Yorum 4 Bir
Anlasmanm Kiralama Islemi Igerip Igermediginin Belirlenmesi ve UMS Yorum 15 Faaliyet
Kiralamalan — Tegvikler standartlanmin ve yorumlarmm yerini almakta ve UMS 40 Yatinm Amach
Gayrimenkuller standardinda da degigikliklere sebep olmaktadir. UFRS 16, kiracilar agisindan meveut
uygulama olan finansal kiralama iglemlerinin bilangoda ve operasyonel kiralama iglemlerinin bilango
diginda gosterilmesi seklindeki ikili muhasebe modelini ortadan kaldirmaktadir. Bunun yerine, meveut
finansal kiralama muhasebesine benzer olarak bilango bazli tekil bir muhasebe modeli ortaya
koyulmaktadrr. Kiralayanlar igin muhasebelegtirme meveut uygulamalara benzer sekilde devam
etmektedir. Bu degisiklik 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri icin gegerli
olacaktir ve TFRS 15 Miisteri Sozlegmelerinden Hasilat standardim uygulayan isletmeler icin erken
uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve performans: lizerine etkilerini
degerlendirmektedir,

UMS 7 Nakit Akas Tablolar standardinda degisiklikler — Aciklama Inisiyatifi

UMSK’nn genis kapsamli agiklama inisiyatifinin bir pargast olarak finansal tablolardaki gosterim ve
agiklamalari iyilegtirmek amaciyla UMS 7 Nakit Akis Tablolan standardinda degisiklikler yapilmistir,
Bu degigiklikle, finansman aktiviteleri sonucu yiikiimliiliiklerde meydana gelen nakit bazli ve nakit bazh
olmayan degigimlerin finansal tablo kullanicilan tarafindan degerlendirilmesine olanak sajlanmis
olacaktir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baglayan yilik hesap dénemleri igin gecerli olup
erken uygulamaya izin verilmektedir. $irket, degisikligin finansal durumu ve performanst iizerine
etkilerini degerlendirmektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri standardinda degisiklikler — Ger¢eklesmemis Zararlar icin Ertelenmis
Vergi Varhklarinm Kayitlara Almmasi

Degigiklikler, bir indirilebilir gegici farkin s6z konusu olup olmadiginin, sadece varlizin net defter
degeri ve raporlama donemi sonundaki vergi matrahimin karsilagtrilmasma bagh bulundugu ve ilgili
varlifin net defier degerinde gelecekte meydana gelebilecek olasi degisikliklerden veya tahmin edilen
geri kazamlma seklinden etkilenmeyecegi konusuna agiklik getirmektedir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2017
ve sonrasmda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in gegerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir.
Sirket, degisikligin finansal durumu ve performanst lizerine etkilerini degerlendirmektedir.
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1 OCAK - 31 MART 2017 TARIHLi ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA AiT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Yom tutarlar, Tiick Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
A. Sunuma lliskin Temel Esaslar (Devami)
(a) Uygulanan muhasebe standartlan ve TMS’ye uwyguniuk beyan: (Devam)

31 Mart 2017 tarihi itibarryla yayimlanmis ama heniiz, yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya
konulmayan standartlar (Devami)

UFRS 2 Hisse Bazh Odemeler standardinda degisiklikler — Hisse Bazh Odeme islem!lerinin
Simflandirimas: ve Ol¢iimii

UMSK tarafindan hisse bazl 3demelere iligkin muhasebe uygulamalarindaki tutarlhiligin artinlmas: ve
baz1 belirsizlikleri gidermek iizere UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yapilmistir.
Bu degisiklikle; demesi nakit olarak yapilan hisse bazli ddemelerin lgiimi, stopaj netlestirilerek
gergeklestirilen hisse bazlh 6demelerin siniflandiriimas: ve nakit olarak ddenenden OzkaynaZa dayals
aragla &denen sekline doniisen hisse bazh Gdemelerdeki degisikligin muhasebelestirilmesi konularmna
agiklik getirilmektedir. Boylelikle, nakit olarak yapilan hisse bazl: ddemelerin dlgiimiinde Ozkaynaga
dayah hisse bazli 5demelerin Slgiimiinde kullanilan aym yaklasim benimsenmigtir. Stopaj netlestirilerek
gergeklegtirilen hisse bazli ddemeler, belirli kosullarm kargilanmasi durumunda, Ozkaynaga dayah
finansal araglar verilmek suretiyle yapilan 8demeler olarak muhasebelestirilecektir. Bu degisiklik, 1
Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yilhk hesap donemleri icin gegerli olup erken uygulamaya izin
verilmektedir. Degisikliin, Sirket’in  finansal durumu veya performans: izerinde etkilerini
degerlendirmektedir.

Uluslararast Muhasebe Standartlary Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmy fakat KGK tarafindan
yaywnlanmanug yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devamy)

UFRYK 22 - Yabanci Parali islemler ve Avans Tutarlan

UMSK tarafindan verilen veya alinan avanslardan yabanci para cinsinden olanlar igin hangi tarihli kurun
dikkate almacag konusunda yasanan teredditleri gidermek tizere UFRYK 22 yayimlanmigtir. Bu
Yorum, igletmeler tarafindan parasal olmayan kalem niteligindeki pesin Sdenen giderler veya avans
olarak alinan gelirler igin muhasebelestirilen ve yabanci para cinsinden olan varlik veya yikiimliiliikler
i¢in gegerlidir. [slem tarihi, hangi tarihli kurun kullamlacagimin belirlenmesi bakimindan, pesin ddemeye
iligkin bir varligim veya ertelenen gelire iligkin bir ylikinmliiliigiin ilk muhasebelestirme tarihi olacaktrr.
Onceden alinan veya pesin olarak verilen birden fazla avans tutari varsa, her bir avans tutan igin ayn
bir islem tarihi belirlenmelidir. UFRYK 22’in yiiriirlitk tarihi | Ocak 2018den sonra baglayan raporlama
donemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir. Sirket, degisikligin finansal
durumu ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir,

UMS 40 Yatinm Amach Gayrimenkullerin Transferi

UMSK tarafindan yatinm amagli gayrimenkiilerden diger varlik gruplarina ve diger varlik gruplarmndan
yatirim amagli gayrimenkill grubuna transferlerine iligkin kanit saglayan claylar hakkinda belirsizlikleri
gidermek {izere UMS 40 Yatiim Amagl Gayrimenkuller Standardinda degisiklikler yapiimistir. Bu
degisiklikle, yonetimin varligin kullanimma iligkin degisiklik niyetinin tek bagma varhgm kullanim
amacinin degistifine kanit olusturmadigina agiklik getirilmistir. Dolayisiyla, bir isletme yatirim amacls
gayrimenkulii geligtirilmeden elden ¢ikariimasina karar verdiginde, gayrimenkul finansal tablo dist
birakilincaya  (finansal tablodan ¢ikanlincaya) kadar yatinm amagl gayrimenkul olarak
degerlendirilmeye devam edilir ve stok olarak yeniden simflandimimaz. Benzer gekilde, isletme meveut
yatinm amagh gayrimenkilinii gelecekte ayni sekilde kullanimma devam etmek iizere yeniden
yapilandirmaya bagladiginda, bu gayrimenkul yatirim amagh gayrimenkul olarak simiflandiriimaya
devam edilir ve yeniden yapilandirma siiresince sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkul olarak
siniflandinlmaz. Bu degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yilhkshesap donemleri igin gegerli
olup erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, degisikligin fin erformansi iizerine
etkilerini degerlendirmektedir.
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1 OCAK - 31 MART 2017 TARIHLI ARA HESAP DONEMINE AiIT

FINANSAL TABLOLARA AiT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Ttm tutarlar, Tlrk Lirast (“TL™) olarak gdsterilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
A. Sunuma Dliskin Temel Esaslar (Devam)
{(a) Uygulanan muhasebe standartlar: ve TMS’ye uygunluk beyam (Devanu)

31 Mart 2017 tarihi itibariyla yaynnlanmg ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya
konulmayan standartlar (Devami)

UFRS’deki ivilestirmeler
Uygulamadaki standartlar i¢in yaymnlanan “UFRS’de Yillik lyilegtirmeler / 2014-2016 Donemi” agagida

sunulmustur, Degisiklikler 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gegerlidir. Degisikliklerin, Sirket’in finansal
durumu veya performansi iizerinde 6nemli bir etkisi olmas1 beklenmemektedir.

Yillik iyilestirmeler - 2014-2016 Dinemi
UFRS 1 “Uluslararast Finansal Raporlama Standartlary 'nin Ik Uygulamast”

UFRS’leri ilk kez uygulayacak olanlar i¢in finansal araglara iligkin agikiamalar, ¢aliganlara saglanan
faydalar ve yatirim igletmelerinin konsolidasyonuna iligkin olarak 2012-2014 dénemi willik
iyilestirmeleri kapsaminda saglanan kisa vadeli muafiyetlerin kaldinlmasi.

UFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Yatwmlara Higkin Agiklomalar

UFRS 12°nin kapsaminm daha agik sekilde ifade edilmesine ytnelik olarak bir igletmenin bagh
ortakligindaki, is ortakhfmdaki veya istirakindeki yatinmlarin: satis amagh olarak simflandirilmast
(elden gikarlacak varlik grubu igerisine dahil edilmesi) durumunda, UFRS 12 uyarinca yapilmasi
gerekli olan 6zet finansal bilgilerin agtklamasinin gerekli olmadifinin eklenmesi.

UMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakhiklarmdaki Yatrmmlar”

istiraklerdeki veya is ortakliklarindaki yatirmlarin dogrudan veya dolayli olarak risk sermayesi girigimi,
yatmm fonu, menkul kiymetler veya yatirim amaglh sigorta fonlar: gibi igletmeler tarafindan sahip
olunmas1 durumunda, igtiraklerdeki veya ig ortakliklarindaki yatirimlarin i¢in UFRS 9 uyarinca gergefie
uygun deZer yintemini uygulamalarina imkan taninmasa.

(b) Yiiksek enflasyon dénemlerinde finansal tablolarnn diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayih Karar1 uyaninca, Tiirkiye’de faalivette bulonan ve finansal
tablolarim1 SPX. Teblig hiikiimlerine uygun olarak hazirlayan girketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasima son verilmigtir. Buna istinaden, 1 Ocak
2005 tarihinden itibaren, Uluslararasi Muhasebe Standartlari Komitesi (UMSK) tarafindan yayimlanmis
29 No’lu “Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“TMS 297)
uygulanmangtir.

(¢) Karsilagtirmal bilgiler ve dnceki dnem tarihli finansal tablolarm yeniden diizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolan
onceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket 31 Mart 2017 tarihi itibariyla finansal
durum tablosu 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla hazirlanmig finansal durum tablosu ile 31 Mart 2017
tarihinde sona eren hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, nakit akig tablosu
ve Ozkaynak degisim tablolarini ise 31 Mart 2016 tarihinde sona eren ara hesap dSnemi ile karsilastirmah
olarak diizenlemistir. Gerekli goriildiigii takdirde cari ddnem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglamasi agisindan kargilagtirmal bilgiler yeniden diizenlenmektedir.

Yeniden ssmiflandirmalar

Karsilagtumali olarak sunulan 31 Mart 2017 tarihli finansal tablolarda herhangi bir yeniden
simflandirma islemi yapiimamigtir.
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1 OCAK - 31 MART 2017 TARIHLI ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tam tutarlar, Tiirk Liras: (*TL") olarak g@sterilmigtir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
A. Sunuma fligkin Temel Esaslar (Devam)
(d) Netlestirme

Finansal varlik ve yiikiimliilikler, gerekli kanuni hak olmasi, séz konusu varlik ve ylikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarn elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi duramlarda net olarak gisterilirler.

() Gecerli Para Birimi

Sirket’in finansal tablolar:, faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunuimustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in
gegerli para birimi olan ve finansal tablo igin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmigtir.

(H  Isletmenin Siirekliligi
Strket, finansal tablolarin: isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir,
B. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Mubhasebe politikalarmda yapilan 8nemli deigiklikler ve tespit edilen énemli muhasebe hatalar: geriye
dénik olarak uygulanir ve 6neeki dnem finansal tablolan yeniden ditzenlenir,

C. Muhasebe Tabminlerindeki Degisiklikler Ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmizea bir déneme iliskin ise, degigikligin yapildigr cari
dénemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildig dénemde hem de gelecek dénemde,
ileriye yonelik olarak, net dénem kar veya zararmm belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal
tablolara yansitihr. 31 Mart 2017 tarihinde sona eren hesap déneminde muhasebe tahminlerinde
herhangi bir degisiklik yaptimamstir,

D.  Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri finansal durum tablosunda maliyet degerleri ile yansitilmaktadir. Nakit ve nakit
benzerleri, cldeki nakit, banka mevduatlari ile tutar belirli, nakde kolayca gevrilebilen kisa vadeli ve

yiiksek likiditeye sahip, degerindeki degisim riski dnemsiz olan ve vadesi g aydan daha kisa olan
yatirimlan igermektedir,

Finansal varhklara iligkin acikiamalar
Finansal varliklann smiflandirlmasi, yatirrmlarin hangi amag¢ icin elde edilmesine bagh olarak

belirlenmektedir. Sirket yonetimi, finansal varligim simflandinlmasimni ilk elde edildigi tarihte yapmakta
ve bu simflandirmay: her raporlama d5nemi sonunda tekrar degerlendirmektedir.

Gergege Uygun Deger Farks Kar/Zarar'a Yansitilon Finansal Varliklar:

Bu kategorinin iki alt kategorisi bulunmaktadir: “Ahm satim amagh olarak elde tutulan finansal
varliklar” ile ilk kayda almma sirasinda “Gergege uygun deger farki kr/zarara yansitilan finansal
varliklar olarak siniflandinlan finansal varliklar”.

Ahm satim amagli finansal varhikler piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki
dalgalanmalardan kar saglama amacryla elde edilen veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa
dtnemde kar saglamaya ySnelik bir portfSyiin pargasi olan finansal varliklardir.,

Alm satim amagl finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda makul degerleri kullanmakta ve
kayda almmalarim izleyen dénemlerde gercege uygun degerleri ile egerlenmekiedir,




MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 31 MART 2017 TARIHLI ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA AiT ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tiim tutarlar, Tork Lirasi (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
D. Onemli Muhasebe Politikalanmn Ozeti (Devam)
Finansal varliklara iliskin agiklamalar (Devami)

Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarar 'a Yansitilon Finansal Varliklar {Devamy):

Borsalarda veya teskilatlanmig difer piyasalarda aktif olarak iglem géren alim satim amagli menkul
degerler borsa fiyat: ile islem gormeyenler veya islem gérdiigii halde islem hacminin ihrag edildigi tutara
nispeten ihmal edilebilir Slgiide diigiik olanlar ise Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’min (*TCMB™)
agikladify gosterge niteliindeki fiyatlar kullanilarak degerlendirilmektedir. Yapilan degerleme sonucu
olusan kazang ve kaymlar kar/zarar hesaplarina dahil edilmektedir. Ahm satim amagh finansal
varliklardan kazamlan faizler faiz gelirleri igerisinde ve elde edilen kar paylart temettii gelirleri
igerisinde gbsteriimektedir,

Sirket’in 31 Mart 2017 ve 31 Arahk 2016 tarihleri itibanyla gercege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan olarak simflandimlan finansal varliklar bulunmamaktadir.

Kredi ve Alacakiar:

Krediler ve alacaklar, bor¢luya para, mal veya hizmet saglama yoluyla yaratilan finansal varliklardir,
Sz konusu krediler ve alacaklar ilk olarak elde etme maliyeti iizerinden kayda alnmakta ve kayda
alinmay: miiteakiben “Etkin faiz (i¢ verim) oram yontemi” kullanrlarak iskonto edilmis bedelleri ile
degerlenmektedir,

Dénem iginde ayrilan kargiliklar o donem gelirinden diigiilmektedir, Tahsili miimkiin olmayan alacaklar
biitiin yasal iglemler tamamlandiktan sonra kayitlardan silinmektedir. Daha dnce kargihk aynlan
alacaklar tahsil edildiginde aynlan &zel karsilik hesabindan diigiilerek gelir hesaplarina yansitilmaktadir.

Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatrimlar:

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar, vadesine kadar saklama niyetiyle elde tutulan ve fonlama
kabiliyeti dahil olmak iizere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi igin gerekli kosullarin saglanmig
olduBu, sabit veya belirlenebilir Sdemeleri ile sabit vadesi bulunan ve “Krediler ve alacaklar” diginda
kalan finansal varliklardir. Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar ilk olarak elde etme maliyeti
iizerinden kayda ahnmakta ve kayda alinmayi miiteakiben “Etkin faiz (i verim) oram ydntemi”
kullanitarak iskonto edilmis bedeli ile degerlenmektedir. Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar
ilgili faiz gelirleri gelir tablosunda yansitilmaktadir.

Sirket’in 31 Mart 2017 ve 31 Arahik 2016 tarihleri itibariyla vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar:
buhmmamaktadir.

Satimaya hazir finansal varliklar:

Satiimaya hazir finansal varhiklar “Kredi ve alacaklar” ile “Vadeye kadar elde tutulacaklar” ve “Gergeje
uygun defer farki kir/zarara yansitilan finansal varliklar” disinda kalan finansal varliklardan
olusmaktadir.

Satilmaya hazir finansal varliklar, ilk alm tarihlerinde maliyet degerleriyle finansal tablolara
yansitilmaktadir, Satilmaya hazir borglanma senetleri bilango tarihi itibarryla borsa degerleri ile veya
indirgenmis nakit akim1 yontemiyle gosterilmek suretiyle gergege uygun degerleriyle finansal tablolara
yansitilmaktadir.

Finansal varhklarda deger diigiikliigi

Finansal varliklarm gelecekte beklenen nakit akislarimin “Etkin faiz (i¢ verim) oran: yontemi” ile iskonto
edilmek suretiyle hesaplanan tahmini tahsil edilebilir tutarinin veya varsa gergefze uygun degerine gire
muhasebelestirilen tutarmn defter degerinden diigiik olmasi durumunda séz konusu finansal varligin
zafiyete ugradifs kabul edilir. Finansal varliklarin zafiyete ugramasy sggucu olpsar deger diistikliizil icin
kargilik aynlir ve ayrilan kargilik gider hesaplan ile iligkilendiriljf

13




MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 31 MART 2017 TARIHLI ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tim tutarlar, Tirk Lirase (“TL”) olarak gasterilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA [LISKIN ESASLAR (Devami)
D.  Onemli Muhasebe Politikalarmm Ozeti (Devam:)
Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklarmn ilk kayitlari elde etme tutarlar ve varhgin kullamlabilir hale getirilebilmesi igin
gerekli difer dogrudan giderlerin ilavesi suretiyle bulunmugs maliyet bedeli iizerinden yapilmaktadir.
Maddi duran varliklar, kayda alnmalarim izleyen donemde maliyet bedelinden birikmis
amortismanlarin ve varsa birikmis deger azaliglarmin diisilmesinden sonra kalan tutarlan iizerinden
degerlenmektedir.

Amortisman, maddi duran varliklarin maliyetleti iizerinden tahmin edilen faydali &miirler esas alinarak
dogrusal yontem kullamlarak ayrilmaktadir. Kullanilan yillik amortisman oranlar: ve ilgili faydali
Bmiirler agagidaki gibidir:

Faydah dmiir
Bilgisayar ve bilgisayar malzemeleri 25yl
Diger maddi duran varliklar 3-10 yl

Maddi duran varhklarmn elden gikariimasmdan dogan kazang ve kayiplar satis hastlatindan ilgili maddi
duran varhifin net defter degerinin diigtilmesi suretiyle tespit edilmektedir,

Raporlama donemi sonu itibartyla varliklarm hurda degerleri ve faydal 6miirleri incelenmekte ve
gerekli olmas1 durumunda diizeltmeler yapiimaktadir.

Maddi bir duran varha yapilan normal bakim ve onarm harcamalan, gider olarak
muhasebelestirilmektedir. Maddi duran varhgin kapasitesini genigleterck kendisinden gelecekte elde
edilecek fayday: artiran nitelikteki yatnm harcamalari, maddi duran varligin maliyetine eklenmektedir,
Yatim harcamalari, varhin faydal Smriinii uzatan, varhin hizmet kapasitesini artiran, tiretilen mal
veya hizmetin kalitesini artiran veya maliyetini azaltan giderler gibi maliyet unsurlarindan olusmaktadir,

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklarn ilk kayitlann elde etme tutarlan ve varligm kullamlabilir hale
getirilebilmesi igin gerekli diger dogrudan giderlerin ilavesi suretiyle bulunmug maliyet bedeli iizerinden
yapilmaktadir. Maddi olmayan duran varliklar, kayda alinmalarmi izleyen dénemde maliyet bedelinden
birikmis amortismanlarin ve varsa birikmis deger azaliglannm diigiilmesinden sonra kalan tutarlar:
{izerinden degerlenmektedir,

Maddi olmayan duran varliklar genel olarak lisans ve haklardan olugmakta ve dogrusal amortisman
metoduna gdre 3 yilda itfa edilmektedir.

Caliganlara saflanan faydalara iliskin karsihklar

Sirket, kidem tazminati ve izin ve ikramiye haklarmna iligkin yikiimliiliklerini “Caliganlara Saglanan
Faydalara fligkin Tiirkiye Munhasebe Standardy” (“TMS 19”) hiikiimlerine gére muhasebelegtirmekte ve
bilangoda “Caliganlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar” hesabinda siniflandirmaktadar,
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 31 MART 2017 TARIHLI ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar, Turk Liras1 (“TL"™) olarak gsterilmigtir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
D.  Onemli Muhasebe Politikalarinm Ozeti (Devami)
Caliganlara saglanan faydalara iligkin kargihiklar (Devam)

Sirket, Tiirkiye’de meveut I3 kanunlarma gore, emeklilik veya istifa nedeniyle ve Is Kanunu’nda
belirtilen davramslar digindaki sebeplerle igine son verilen calisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
yikiimliidiir, Kidem tazminat: karsiligs, bu Kanun kapsaminda olusmasi muhtemel yilkiimliiliigiin,
belirli aktiieryal tahminler kullamlarak bugiinkii degeri tizerinden hesaplanmakta ve finansal tablolara
yansitilmaktadir.

KGK’mn 12 Mart 2013 tarih ve 28585 sayili Resmi Gazetede yayimlanan teblif ile giincellenen TMS
19a gbre Sirket’in kidem tazminat yiikimliligi hesaplamalannda aktiieryal varsayimlardaki
degisiklikler ya da aktileryal varsayim ile gergeklesen arasindaki farklar nedeniyle olugan aktileryal
kazang ve kayiplarin 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan willik raporlama
dénemlerinde “Kar veya zarar ve diger kapsamlr gelir tablosu”nda “Diger kapsamli gelir” hesabi altinda
muhasebelestirilmesi gerckmektedir. Sirket, ertelenmis vergi etkisi sonrasi 11,374 TL aktiieryal kayip
“Diger kapsamh gelir” olarak finansallannda simflandirimstir (31 Mart 2016: 7.234 TL aktiieryal
kazang).

Kogsullu yiikiimlijliik ve varhklar

Kargiliklar, $irket’in hesap donemi itibariyla siire gelen bir yasal veya yapier yitktimliiliigii olmasi, bu
yiikiimliiligiin yerine getirilmesi igin bir &deme ihtimalinin bulunmas ve tutar hakkinda glivenilebilir
bir tahmin yapilabilmesi durumunda finansal tablolara yansitilir.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti Sirket’in tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gerceklesmemesi ile teyit edilebilmesi
miimkiin ylikiimliiliikler ve varliklar finansal tablolara dahil edilmemekte ve kogullu yiiktimlilikler ve
varliklar olarak degerlendirilmektedir.

Gelir ve giderin taminmasi

Gelir ve giderler, tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Gelir, hizmet satiglarinin
faturalanmig degerlerini icerir. Satiglar, hizmetin verilmesi, iiriinle ilgili risk ve faydalarin transferlerin
yapilnug olmasi, gelir tutannm giivenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili ekonomik faydalarin
Uyelere akmasinin muhtemel olmast iizerine alinan veya alinabilecek bedelin gergege uygun degeri
iizerinden tahakkuk esasina gére kayitlara ahmir. Gelir, KDV, iadeler, indirimler ve iskontolardan
netlenmis hali ile gdsterilmektedir,

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri donem kar/zararinda tahakkuk esasma gére muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri,
vadeli mevduat faizlerini icermektedir.

Yabanei para iglemleri

Yabanc: para cinsinden olan islemler, islemin yamldig: tarihte gecerli olan kurdan; yabanei para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, dénem sonn TCMB’ nin déviz alis kurundan Tiirk Lirasina
¢evrilmigtir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin gevrimi sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve giderler,
ilgili ddnem kar/zararma dahil edilmigtir.

i §=si§:&‘i?\5r."] 'Taﬂm
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 31 MART 2017 TARIHLI ARA HESAP DONEMINE AilT

FINANSAL TABLOLARA AT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Ttm tutariar, Tiirtk Lirast (“TL") olarak gosterilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devamu)
D.  Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devam)
Pay basina kazang

Gelir tablosunda belirtilen pay bagina kazang, net karm ilgili dénem iginde meveut hisselerin agirhikh
ortalama adedine biliinmesi ile tespit edilir.

Vergi varhk ve yiikiimliilliikleri
Cari vergi:

Dénemin kar ve zaran iizerindeki gelir vergisi yiikumliiligi, cari donem vergisi ve ertelenen vergiyi
icermektedir. Cari donem vergi yiikiimliiligii, dénem karinmn vergiye tabi olan kismi iizerinden ve
raporlama d6nemi sonunda gegerli olan vergi oranlar ile hesaplanan vergi yitkiimliiliigiinii ve gegmis
yHlardaki vergi yiikiimliiliigi ile ilgili diizeltme kayitlarmi icermektedir,

Cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliilikklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmas1 veya
s0z konusu varlik ve yilkiimliliklerin aym vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iliskilendirilmesi durumunda mahsup edilir.

Ertelenmis vergi:

Sirket, bir varlifin veya yiilkiimltiliigiin kayith degeri ile vergi mevzuati uyarinca belirlenen vergiye esas
degeri arasinda ortaya gikan vergilendirilebilir gecici farklar i¢in “Gelir Vergilerine Iliskin Tiirkiye
Muhasebe Standardr” (“TMS 12”) hitktimlerine uygun olarak ertelenmig vergi hesaplamakta ve
muhasebelestirmektedir,

Ertelenmis vergi hesaplanmasinda yiiriirliikteki vergi mevzuati uyarinca raporlama dénemi sonu
itibariyla gecerli bulunan yasalagmis vergi oranlan kullamlmaktadir,

Ertelenmis vergi yiikiimlligii vergilendirilebilir gecici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir
gegici farklardan olugan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Onemli gegici farklar, personel prim karsihig, kidem tazminati, gider reeskontlan, maddi duran
varhklarin kayith degeri ile vergi degeri arasmdaki farklar ve izin karsiliklarindan ortaya ¢tkmaktadr,

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak simiflandirthir. Adi hisseler tizerinden dagmilan temettiiler, beyan edildigi
donemde kaydedilir. Sermaye artinmmina iligkin katlanilan vazgecilmez ve kagmilmaz dogrudan
masraflar toplam ddenmis sermaye igerisinde siflandmimaktadir. Sirket ortaklarmna dagitilacak
temettil, ortaklar tarafindan onaylandifn dénem igerisinde Sirket'in finansal tablolarna borg olarak
kaydedilir.

Nakit akimlarinin finansal tablolara yansiilmas:

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin hazir degerlerdeki degisimler; esas, yatrim ve finansman
faaliyetlerine dayals bir bigimde siniflandinlarak raporlanmigtir. Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit
para, vadesiz mevduat ve satm alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen
nakde gevrilebilecek olan ve tnemli tutarda deger degisikligi riskini tasimayan yiiksek likiditeye sahip
diger kisa vadeli yatirnmlardir.

ey
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S$.

1 OCAK - 31 MART 2017 TARIHLI ARA HESAP DONEMINE AlT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gdsterilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

D.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Tliskili taraflar

Bu finansal tablolarda, Sirket’in ortaklar: ve Sirket ile dogrudan ve/veya dolayli sermaye iliskisinde

bulunan kuruluslar, Sirket iist dilzey ySnetimi ve Yonetim Kurulu iiyeleri, aileleri ve kendileri tarafindan
kontrol edilen veya nemli etkinlige sahip bulunulan sirketler “iliskili taraflar” olarak kabul edilir.

Raporlama déneminden sonraki olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar, ddnem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, raporlama dtnemi sonu ile
finansal tablolarin yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylan kapsar. Sirket, raporlama
ddneminden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmas: durumunda, finansal tablolara alinan
tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. S6z konusu olaylar finansal tablolann diizeltilmesini
gerektirmiyor ise, Sirket s6z konusu hususlar: ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir

Varhklarda defer diigiikliigii

Finansal varliklar digmdaki her varlik, raporlama déneminde, s6z konusu varhiga iliskin deger kaybina
dair gostergelerin varlhif agisindan incelenir. Bir varhgin kayith deferi, tahmini yerine koyma
degerinden biiyiik ise deger diigiikliigii kargih@: ayrilir. Yerine koyma degeri, varlifn net satig degeri
ile kullanim degerinden yiiksek olan: olarak kabul edilir. Kullanim degeri, varhgin siirekli kullanim:
sonucu gelecekte elde edilecek tahmini nakit girislerinin ve kullanim 8mrii sonundaki satig degerinin
toplaminin bugiinkii degeridir.

E. Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin Ve Varsaymmlan

Finansal tablolarmn TMS’ye uygun olarak hazirlanmasi, $irket ydnetiminin muhasebe politikalariin
uygulanmasim ve raporlanan varhk, yiikiimliilik, gelir ve gider kalemlerini etkileyecek bir takim
degerlendirme, tahmin ve varsayumlar yapmasini gerektirir. Ancak fiili sonuglar yapilan tahminlerden
farkh gergeklesebilir.

Finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alman muhabe politikalannin uygulanmasinda kullamlan
Sirket yonetimine ait tahmin ve varsayimlarda Snceki déneme kiyasla 6nemli bir de@isiklik olmamigtir,

Tahminler ve tahminlerin temelini tegkil eden varsayimlar siirekli olarak gozden gecirilmektedir,
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi dénemde ve bu giincellemelerden
etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alimir. Tahminlerin knllamidigi baslica notlar asagidaki gibidir:

Not 11 —Calisanlara Saglanan Faydalar
3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’in faaliyetlerine iligkin karar almaya yetkili mercii tarafindan finansal performansian ayn takip
edilen bsliimleri olmadiZmdan faaliyet bdliimlerine gére raporlama yapilmamigtir.

/ o M’“Miﬁhw
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 31 MART 2017 TARIHLI ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tam tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL"”) olarak gsterilmistir.)

4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Mart 2017 31 Aralik 2016

Bankalar (+)
- Vadeli mevduat (Dipnot 21) 85.534.703 72.676.734
- Vadesiz mevduat 1.830.614 5.575,944

87.365.317 78.252.678
(*) Sirket’in 31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla banka bakiyeleri tizerinde bloke bulunmamaktadir.

31 Mart 2017 ve 31 Arahk 2016 tarihleri itibarryla bankalardaki vadeli mevduatiann faiz ve vade detay1
asagidaki gibidir;

Para cinsi Faiz oram Vade 31 Mart 2017
TL %104 3 Nisan 2017 85.534.703
85.534.703
Para cinsi Faiz oram Vade 31 Arahk 2016
TL %7,3 4 Ocak 2017 72.676.734
72.676.734

Sirket’in 31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla nakit akim tablolarinda nakit ve nakit
benzeri degerler, hazir degerlerden faiz tahakkukiar: diistilerek- gosterilmektedir:

31 Mart 2017 31 Arahk 2016

Nakit ve nakit benzerleri 87.365.317 78.252.678
Faiz tahakkuklar: (24.703) (14.734)
8§7.340.614 78.237.944

5 - FINANSAL YATIRIMLAR

31 Mart 2017 31 Arahk 2016
Satidmaya hazir finansal varliklar
Borsaya kote olmayan hisse senetleri (*) 1.341.572 1.341.572

1.341.572 1.341.572

(*) Borsa Istanbul A,$ yonetim Kurulu’nun 29 Arahik 2016 tarihli ve 2016/35 nolu toplantisinda Borsa Istanbul A.§ (C) grubu
paylanmin, devretmek isteyen pay sahiplerinden beher bagira 0,084TL karsthfinda satin alinmast ile ilgili karan dogrultusunda
Borsa Istanbul A.$ hisseleri bu fiyattan degerlenip finansallarimiza yansiiilmgtir,

Satilmaya hazir finansal varliklanin detayi asagidaki gibidir:
31 Mart 2017 31 Arahk 2016

Borsa Istanbul A.S. 1.341.572 1.341.572
1.341.572 1.341.572
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 31 MART 2017 TARIHLI ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA AiT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tiim tutarlar, Térk Liras: (“TL") olarak gdsterilmistir,)

6 - TICARI ALACAK VE BORCLAR
Ticari alacaklar
31 Mart 2017 31 Arahk 2016
iligkili taraflardan ticari alacaklar (*) (Dipnot 21) 3.105.978 2.898.469
3.105.978 2.898.469

(*) 31 Mart 2017 tarihi itibariyla iliskili taraf ticari alacaklar; hizmet sézlesmesi gelir alacaklar ve vadeli islemlere
iliskin aracilik komisyonlar gelir alacaklarindan olugmaktadir,

7 - DIGER ALACAK VE BORCLAR
31 Mart 2017 31 Aralk 2016

Kisa vadeli diger alacaklar
Verilen depozito ve teminatlar 7.996 7.996
7.996 7.996
Uzun vadeli diger alacaklar
Verilen depozito ve teminatlar (*) 17.117.404 24.660.595
17.117.404 24,660,595

(¥} Verilen depozito ve teminatlar hesabi 17.104.579 TL VIOP Garanti Fonu Teminatlan ve 12,825 TL diger teminatlardan
olugmaktadir.,

Diger borglar

Nigkili taraflara diger borglar (Dipnot 21) 299,624 819
299.624 819

s'iusifrl.i;\iﬁLmﬁiéh;_ - k.
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1 OCAK - 31 MART 2017 TARIHLi ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA AiT ACIKLAYICI DIPNOTLAR

{Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL")} olarak gisterilmistir.)

8 - MADDI DURAN VARLIKLAR

Bilgisayar ve
bilgisayar Diger Diger maddi

malzemeleri menkuller duran varhklar Toplam
Maliyet:
1 Ocak 2017 1.797.282 37.094 249.434 2.083.810
ilaveler - - . -
Cikiglar - (5.128) - -
31 Mart 2017 1.797.282 31.966 249.434 2.078.683
Birikmis amortisman:
1 Ocak 2017 (1.080.304) (32.534) (205.964) (1.318.802)
Haveler (86.668) (1.877) (16.292) (104.837)
Cikiglar - 4.995 - 4.995
31 Mart 2017 (1.166.972) (29.416) (222.256) (1.418.644)
Net kayith degeri 630.310 2.550 27.179 660.039

Bilgisayar ve
bilgisayar Diger Diger maddi

malzemeleri menkoller  duran varhklar Toplam
Maliyet:
1 Ocak 2016 1.629.509 34.882 249435 1.913.826
Taveler 144.422 - - 144.422
Cikiglar - - - .
31 Mart 2016 1.773.931 34.882 249.435 2.058.248
Birikmis amortisman:
1 Ocak 2016 (723.589) (22.5%1) (137.977) (884.157)
laveler (89.515) (2.529) (17.581) (109.625)
Cikiglar - - - -
31 Mart 2016 (813.104) (25.120) {155.558) (993.782)
Net defter degeri 960.827 9.762 93,877 1.064.466
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 31 MART 2017 TARIHLI ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tam tutarlar, Tork Liras: (“TL") olarak g6sterilmigtir.)

9 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maliyet 1 Ocak 2016 ilaveler Cikislar 31 Aralik 2016
Lisanslar 1.944.170 - - 1.944.169
Birikmis itfa pay:

Lisanslar (1.339.453) (95.080) - (1.434.533)
Net kayith degeri 604.717 (95.081) 509.636
Maliyet 1 Ocak 2016 ilaveler Cikiglar 31 Mart 2016
Lisanslar 1.549.542 180.170 - 1.729.712
Birtkmis itfa pay:

Lisanslar (985.403) (88.007) - (1.073.410)
Net defter degeri 564.139 92.163 - 656.302

Sirket’in, 31 Mart 2017 ve 31 Arabik 2016 tarihleri itibariyla, isletme igerisinde olusturulmus maddi
olmayan duran varlig: bulunmamaktadir.

10 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLOULUKLER
31 Mart 2017 ve 31 Araltk 2016 tarihleri itibanyla Sirket’in ilgili kurumlara vermek iizere alms oldugu
teminat mektuplarinin ddkiimii asafgidaki gibidir:

31 Mart 2017 31 Arahk 2016

Bankalara verilmek iizere alinan (islem teminat bedeli) 1.092.613.307 1.056.793.900
BIST’e verilmek {izere alinan (islem teminat bedeli) 20.285.100 . 20.285.100
SPK’ya verilmek iizere alinan (islem teminat bedeli) 306.900 306.900
Diger 936 936

1.112.899.936 1.077.386.836

Sirket’in 31 Mart 2017 tarihi itibariyla aleyhine agilmis davasi bulunmamaktadir (31 Aralik 2016:
Bulunmamaktadir).
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11 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Kisa vadeli 31 Mart 2017 31 Arahk 2016
Odenecek prim ve ikramiye kargihiklar 3.962.028 10.404.965
Kullanmilmarms izin kargiliklan 304.640 304.640

4.266.668 19.709.605

Merrill Lynch Menkul Degerler A.S.’de uygulanan iicret politikalar: genel olarak Merrill Lynch Yatirim
Bank A.3.’nin belirledigi uygulamalar ¢ergevesinde gerceklesmistir. Calisan profilini yitksek tutmak,
tecriibeli ve iyi egitimli kigileri istihdam etmek ve kurumda tutmak adina 2017 yilinda da sirketin ana
ortagi Merrill Lynch Yatirim Bank A.$.’nin uyguladid: stratejiler takip edilmektedir. Ayrica asagida
bahsedilen diger dinamikler de gz Sniinde bulundurulmusgtur.

Merrill Lynch Menkul Degerler A.$.’de hali hazirda uygulanmakta olan ve bundan boyle de
uygulanacak iicret politikalan da 2013 ythinin Ocak aymda yiiriirliige giren ticretlendirme komitesi
¢aligmalan ve iicretlendirme politikalari gergevesinde yazih ve resmi bir hal almistir, Insan kaynaklar
bolimi  tarafindan Ucretlendirme  Komitesi, Yénetim Kurulu’na raporlayacak  bigcimde
sekillendirilmistir,

Uzun vadeli
31 Mart 2017 31 Arahk 2016

Kidem tazminat karsihi 36.167 23.244

36.167 23.244

Kidem tazminat karsiligy agagidaki agiklamalar ¢ergevesinde ayrilmaktadir,

Tiirk Is Kanunu'na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya emekli
olan, 25 hizmet (kadmnlarda 20} yihm dolduran ve emekliligini kazanan (kadnlar i¢in 58 yaginda,
erkekler i¢in 60 yasinda), askere gagrilan veya vefat eden personeli igin kidem tazminati 8demekle
miikelleftir. 23 Mayis 2002°deki mevzuat degigiklifinden sonra emeklilikten dnceki hizmet siiresine
iliskin bazi gegis siireci maddeleri gikartilmmgtir.

Kidem tazminat! yitkiimliligli yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama
sart1 bulunmamaktadir.

Kidem tazminat: karsih@r calisaniarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel yiikimliiliigin
bugtinkii degerinin tahminiyle hesaplanir,

Kidem tazminat: karsii§, calisanlarin emekliligi halinde veya 15 yil ¢aligma siiresi ve 3600 prim 6deme
giiniinii dolduran ¢alisanlarin girketten goniillii olarak ayrilmas: durumunda &denmesi gerekecek
muhtemel yiikiimliiliigiin bugiinkli degerinin tahminiyle hesaplanir,

TMS, Sirket’in kidem tazminat: kargihfini tahmin etmek igin aktiler deferleme ydntemlerinin
geligtirilmesini dngérmektedir. Buna gére toplam yiikiimliiliigiin hesaplanmasinda agagida yer alan
aktiier Sngoriiler kullamimastir.

31 Mart 2017 31 Arahk 2016

iskonto orani1 (%) 4,23 4,23
Emeklilik Ihtimaline Kars: Kullanilan Oran (%) 86,64 86,64

Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik maag kadardir ve bu tutar 31 Mart 2017 tarihi itibariyla
4.426,16 TL (31 Aralik 2016: 4.297,2] TL) ile smirlandirlmstir.
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 31 MART 2017 TARIHLI ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tilm tutarlar, Tdrk Lirast (“TL") olarak gésterilmigtir,)

11 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

Temel varsayim, her yillik hizmet igin belirlenen tavan kargihmm enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. B&ylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arndinlmis gergek
orant gosterir. Sirket’in kidem tazminati karsihg, kidem tazminat: tavanindaki ayarlamalara gore
giincellenmektedir, buna gore 31 Mart 2017 tarihinde gegerli olan 4.426 TL tizerinden hesaplanmaktadir
(31 Aralik 2016: 4297 TL).

Kidem tazminat: kargiiginin 31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren dénemlerde

harcketleri agagidaki gibidir:

31 Mart 2017 31 Mart 2016
Agihg bakiyesi, 1 Ocak 23,244 215.661
Hizmet maliyeti 919 9.051
Faiz maliyeti 630 5.528
Aktiieryal (kazang)/kayip 11.374 (7.234)
Odenen Kidem Tazminat: (-) - (12.471)
Dinem sonu 36.167 210535

Odenecek prim, ikramiye ve izin kargtiklarinin ddnem igerisindeki hareketleri agafidaki gibidir:

Odenecek Prim ve Kullanslimamig

Ikramiye Karsihklar: Izin Kargihklan

Agilis bakiyesi, 1 Ocak 2017 10.404.965 304.640

Dénem igerisinde Sdenen (13.240911) -
Eksik ayrilan kargilik 2.835.946

Dénem igerisinde ayrilan karsiik 3.962.028 -

Dinern sonu, 31 Mart 2017 3.962.028 304.640

Odenecek Prim ve Kaullamlmamg

Ikramiye Kargihkdarn ~ izin Kargihklan

Agihs bakiyesi, 1 Ocak 2016 8.843.709 260.707

Dénem igerisinde tdenen (8.388.924) (67.708)

Iptal edilen karsilik (454.785) -

Donem igerisinde ayrilan kargilik 10.404.965 111.641

Diénem sonu, 31 Aralik 2016 10.404.965 304.040
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12 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Mart 2017 31 Aralik 2016

Pesin ddenmis giderler
Pegin 6denmis giderler (*) 280.760 19.137
280.760 19,137

(*) Pesin ddenmis giderler hesabn 206,819 TL bzel sigorta giderleri 41,120 TL SPK belge harc1 ve 32,821 TL diger giderlerden
olugmaktadr.

31 Mart 2017 31 Arahk 2016
Diger donen varhiklar
Personele verilen avanslar 82918 16.143

82.918 16.143

31 Mart 2017 31 Arahk 2016
Diger kisa vadeli yiikiimliitiikler

Odenecek vergi, harg ve diger kesintiler 1.024.270 1.093.072
Odenecek Borsa ve Takas pay 91.442 166.940
Diger borg ve gider tahakkuklary (*) 1.142.714 1.113.074

2.258.426 2.373.086

(¥} Dbnem sonundaki Borsa Pay1 ve diger saticitar gider karsiliklarindan olusmaktade.
13 - OZKAYNAKLAR

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde gikarilmig ve Sdenmis sermaye tutarlar: kayith degerleriyle
agagidaki gibidir:

31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Hissedarlar Pay (%) TL Pay (%) TL
Merrill Lynch Yatirim Bank A.S. 100,00 6.250.000 100,00 6.250.000
Toplam Gdenmis sermaye 160,00 6.250.000 100,00 6.250.000
Sermaye diizeltme farklan 3.058,178 3.058.178
Toplam sermaye 9.308.178 9.308.178

Sermaye diizeltme farklar: ddenmig sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona gére
diizeltilmig toplam tutarlan ile enflasyon diizeltmesi 6ncesindeki tutarlan arasindaki farki ifade eder.

T “HWIZ ¥ /@
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FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tum tutarlar, Tiirk Lirast (“TL") olarak gasterilmigtir.)

13 - OZKAYNAKLAR (Devam)

31 Mart 2017 31 Aralk 2016
Kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler

Yasal vedekler 4.894.445 4.894.445
Statil yedekler 19.511 19.511
4.913.956 4.913,956

Sirket 31 Mart 2017 tarihinde yapilan Genel Kurul Toplanti’sinda 38.830.713 TL olan geemis donem
karinin %35°i olan 321.091 TL’yi yasal yedeklere, geriye kalan 38.509.622 TL’lik kismt ise geemis vil
karlarinda birakmistir.

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asaida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikim haricinde
dagitilabiiirler.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Ttirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, Sirket’in ddenmis sermayesinin
%20’sine ulagihneaya kadar, kanuni net karin %5°i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise sdenmis
sermayenin %5°ini asan dagiilan karm %10’udur, Tlirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler
ddenmis sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece zararlan netlestirmek igin kullamlabilir, bunun
diginda herhangi bir sekilde kutlaniimasi miimkiin degildir,

31 Mart 2017 31 Arahk 2016

Gegmis yillar karlar: 79.003.824 40.366.442
79.003.824 40.366.442

Kar veya Zararda Yeniden Simflandinlmayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler

TMS 19 standarti geregi, Sirket’in kidem tazminatr yiikiimliliiglinden dogan vergi etkisi sonrast
aktileryal kazang tutar1 80,995 TL'dir (31 Aralik 2016: 90,094 TL aktiieryal kazang ).

Borsa Istanbul A.S. hisselerinin finansal tablolara gergege uygun degeri ile yansitilmast sonucu olugan
vergi etkisi sonrast degerleme farki 945.489 TL ‘dir (31 Aralik 2016: 945.489 TL),
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(Tém tutarlar, Tlirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

14 - FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN GELIR VE GiDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2017 31 Mart 2016
Hizmet gelirleri

Hisse senedi aracilik komisyonlar 17.616.599 13.367.341
Hizmet sézlesmeleri gelirleri 3.596.646 5.263.346
VIOB aracilik komisyonlan 1.198.611 1.595.725
22.411.856 20,226.412

15 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2017 31 Mart 2016
Genel yonetim giderleri 12.232.999 7.833.295
Pazarlama sattg ve dagitim giderleri 1.548.986 1.297.604
13.781.985 9.130.899
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2017 31 Mart 2016
Personel iicret ve giderleri §.860.000 4.879.716
BIST ve borsa pay: giderleri 1.548.987 1.297.603
Vergi, resim ve harg giderleri 970.191 $31.896
Komisyon ve diger hizmet giderleri 589.369 406.621
Ortak giderlere katilim (Dipnot 21) 408.476 420.420
Kiralama gideri 375.818 274.561
Veri transfer ve data hatt: giderleri 311.974 311.402
Ulagim ve seyahat giderleri 74,027 132.483
Denetim ve miisavirlik giderleri 95.332 100.100
Amortisman giderleri (Dipnot 8) 104.837 109.625
Itfa paylar: (Dipnot 9) 95.080 83.007
Bakim onarim giderleri 105.505 88.615
Uyelik ve aidat giderleri 63.262 36.247
Bina gideri 42,071 25280
Haberlesme ve bilgi islem giderleri 12.973 8.484
Temsil ve afirlama giderleri 6.879 557
Diger giderler 128.578 46.233
Aktiieryel kayip/kazang (11.374) 73.049
13.781.985 9.130.899
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16 - DIGER FAALIYETLERDEN GELIR/GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak-
31 Mart 2017 31 Mart 2016

Diger faalivet gelirleri:
Diger Gelirler (*) 207.998 168.356
207.998 168,356

(*) Sirket’in BIST’te gergeklestirmis oldugu alm/satim emir komisyon giderlerinin iglemi
gergeklestiren yatirimen tarafindan girkete 5denmesi ile kazamlan gelirlerden olusmaktadir,

Diger faaliyet giderleri

Sirket’in 31 Mart 2017 tarihi itibarryla diger faaliyet giderleri 2.011 TL’dir (31 Mart 2016; 5.020 TL).

17 - FINANSAL GELIRLER
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2017 31 Mart 2016
Faiz gelirleri 2.322.053 1.556.807
Kambiyo kar) 141.314 35.542
2.463.367 1.592.349

18 - FINANSAL GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2017 31 Mart 2016
Kambiyo zaran 3.753 45713
3.753 45,713

19 - VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERI
31 Mart 2017 31 Arahk 2016

Cari kurumlar vergisi karsihi 11.363.683 10.206.422
Pesin tdenen vergi ve fonlar (10.068.631) (7.498.169)
Dénem kan vergi yiikiimliiligii 1,295.052 2.708.253

5520 sayih “Kurumlar Vergisi Kanunu” (“Yeni Vergi Kanunu™) 21 Aralik 2006 tarihli ve
26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiriirliige girmistir. S6z konusu Yeni Vergi Kanunu’nun
pek ¢ok hitkmii 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren gegerlidir. Buna gore Tiirkiye’de. kurumlar vergisi orani
1 Ocak 2006 tarihinden itibaren %20°dir. Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari kazancina vergi
yasalar geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi. vergi yasalarinda yer alan istisna
(istirak kazanglan istisnast gibi) ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina
uygulanir, Kar dagitilmadigi takdirde bagka bir vergi ddenmemektedir.
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1 OCAK - 31 MART 2017 TARIHLI ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA AiT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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19 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Turkiye*deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciliga ile gelir elde eden dar mitkellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara 8denen kir paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarm disinda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettli 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi. kar dagitimi sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

Kurumlar iicer ayhk mali karlar tizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen
ikinci aym 14’iincii giintine kadar beyan edip 17’nci glinii aksamina kadar dderler. Y1l iginde 6denen
gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen Sdenmis gegici vergi tutan kalmas: durumunda
bu tutar nakden iade alimabilecegi gibi devlete kars: olan diger mali borglara da mahsup edilebilir.

En az 2 yil siire ile elde tutulan igtirak hisseleri ile gayrimenkullerin satisindan dogan kérlarm
%75’i. Kurumlar Vergisi Kanunu'nda 6ngoriildiigii gekilde sermayeye eklenmesi veya 5 yil siireyle
Ozkaynaklarda tutulmas: sart: ile vergiden istisnadir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname fizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
dénem kurum kazancindan indirilebilirler.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandig ay: takip eden dordiincii
aym 25%inci gilnlt aksamina kadar bagh bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi
incelemesine yetkili makamlar bes y1l zarfinda muhasebe kayitlarim inceleyebilir ve hatali igslem tespit
edilirse ddenecek vergi miktarlar1 degigebilir.

31 Mart 2017 ve 31 Mart 2016 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait vergi gideri, asagidaki
sekilde Gzetlenmisgtir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2017 31 Mart 2016

Gelir tablosundaki vergi karsihin
Cari vergi gideri (1.157.261) (1.246.473)
Ertelenen vergi geliri {1.120.529) (1.214.981)
Vergi Gideri (2.277.790) (2.461.454)

Cari vergi gideri ile Sirket’in yasal vergi orami kullamlarak hesaplanan teorik vergi giderinin mutabakat;

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2017 31 Mart 2016

Vergi &ncesi kar 11.295.472 12.805.485
%20 vergi oran ile olugan teorik vergi gideri (-) 2.259.094 2.561.097
Kanunen kabul edilmeyen giderler (-) 733 1.313
Diger indirim ve ilavelerin vergi etkisi (-} 17.963 (100.956)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri (-) 2,277,790 2.461.454
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19 - VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERI (Devami)
Ertelenmis vergi:
Sirket ertelenen gelir vergisi varlik ve yiikiimlilliklerini, bu finansal tablolar ve Vergi Usul Kanunu

arasindaki farkh degerlendirmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gegici farklann etkilerini dikkate alarak
hesaplamaktadur.

Ileriki dénemlerde gergeklesecek gegici farklar tizerinden hesaplanan ertelenen vergi varliklan ve
yiikiimliiliikleri i¢in uygulanan oran % 20°dir (31 Aralik 2016: %20).

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla birikmis gegici farklar ve ertelenen vergi varlik ve
yikiimliiliklerinin raporlama dénemleri sonu itibartyla yirirlikteki vergi oranlart kullanilarak
hesaplamalarmmn dokiimii agagidaki gibidir:

Toplam gecici Ertelenmis vergi
farklar varhiklary/(yiikiimtdlikleri)
31 Manrt 31 Aralik 31 Mart 31 Arahk
2017 2016 2017 2016
Caliganlara saglanan faydalara
 iligkin kargiliklar 3.962.028 10.404.565 792.406 2.080.993
Izin kargihig 304.640 304.640 60.928 60.928
Kidem tazminati karsilig 36.167 23.244 71.233 4.648
Gider reeskontlan 1.222 665 1.113.894 244.533 222,779
Ertelenmis vergi varhg 1.105.100 2.369.348
Maddi ve maddi olmayan duran
varliklarm kayith degerleri ile vergi
matrahi arasindaki net fark 428.568 (301.402) 85.714 (60.280)
Finansal Varlik Deger Artis Fonu 1.181.861 1.181.861 (236.372) (236.372)
Ertelenmis vergi yilkimldliga {150.658) (296.652)
Ertelenmis vergi varllgu, net 954.442 2.072.696

Ertelenmis vergi varhig hareket tablosu asagida belirtilmistir:
31 Mart 2017 31 Arahk 2016

Donem bag1 ertelenmis vergi varlif 2.072.696 1.987.976
Kar/Zararda muhasebelegtirilen

ertelenmig vergi (gideri) / geliri (1.120.529) 369.425
Diger kapsaml: gelir/gider ile iligkilendirilen

ertelenmis vergi (gideri) / geliri 2.275 (284.705)
Dénem sonu ertelenmis vergi varlif 954.442 2.072.696

20 - PAY BASINA KAZANC

31 Mart 2017 ve 31 Aralk 2016 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde, Sirket’in hisselerinin
agirlikh ortalamas: ve birim hisse bagina kazang hesaplamalary agagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Mart 2017 31 Arahk 2016

Agirlikl: ortalama hisse adedi 6.250.000
Net dénem kan 38.637.382

Pay basma kazang 6,18
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21 - ILiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI

Sirket’in ana ortag) ile esas kontrolii elinde tutan taraf; Tiirkiye’de kurulmus olan Merrill Lynch Yattrim
Bank A.S.’dir.

a) 31 Mart 2017 ve 31 Arahk 2016 tarihleri itibariyla iligkili taraflarla olan bakiyeler asagidaki
gibidir;

31 Mart 2017 31 Arahk 2016
Nakit ve nakit benzerleri (*)

Bank of America. N.A. - London Branch Office (Not 4) 85.534.703 72.676.734
Bank of America. N.A. Corporation 750434 4.578.555
86.285,137 77.255.289

(*) 31 Mart 2017 tarihi itibaryla iligkili taraflara ait nakit ve nakit benzerleri, toplam nakit ve nakit
benzerlerinin % 98.76’0nl olusturmaktadir (31 Aralik 2016: % 98.73).

31 Mart 2017 31 Arahk 2016
Ticari alacaklar (*)

Merrill Lynch International 3.105.978 2.898.469
Merrill Lynch International Incorporated - -
3.105.978 2.898.469

(*) 31 Mart 2017 tarihi itibartyla ticari alacaklarin tamarm iligkili taraflardan olugmaktadir (31 Aralik 2016 :%
100).

31 Aralik 2016 31 Arahk 2016
Diger borglar (*)

Merrill Lynch International Incorporated ' 299.624 819
Merrill Lynch & Co.. Inc. - -

299.624 819

(*} 31 Mart 2017 tarihi itibaryla difer bor¢larn tamarm iligkili taraflardan olusmaktadir (31 Aralik 2016 %
100).
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21 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

b) 31 Mart2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren hesap dnemleri itibartyla iliskili taraflarla
olan islemler agsagidaki gibidir:

1) Hizmet sangslan

1 Ocak - 1 Oc¢ak -
31 Mart 2017 31 Mart 2016
Merrill Lynch International (“MLT*)

- Hisse senedi alim/satim aracilik
komisyon gelirleri (*) 17.503.180 13.324.837
- Hizmet s6zlesmeleri geliri (**) 3.596.646 5.263.346
- VIOB komisyon geliri (***) 1.198.611 1.595.725
22.298.437 20.183.908

(*)  Merrill Lynch International (MLI} ile imzalanan hisse senedi aracilik sbzlesmesi gerefi olusan komisyon
gelirlerinden olugmaktadsr.

(**) MLI adina satty ve pazarlama hizmetleri verilmesi amaciyla 1 Ocak 2008 tarihinde imzalanan hizmet
sozlesmesi geregi olusan hizmet geliri 741.538 TL tutanindadir (31 Mart 2016: 2.044.459 TL).
Aragtirma ve Gelistirme galigmalarina iligkin bilgilerin paylasiimasina iliskin elde edilen hizmet geliri
bulunmamaktadir, (31 Mart 2016: 1.085.713 TL). MLI ile imzalanan ve 1 Kasim 2014 tarihinden itibaren
gegerli olan Yatiim Bankaciligi konusunda hizmet verilmesine iliskin gelir 1.514.470 TLdir (31 Mart
2016: 2.133.173 TL'dir). MLI ile ydnetim dantsmanlik hizmeti verilmesi amaciyla I Mayis 2016 tarihinde
imzalanan hizmet stzlesmesi gerefi olusan hizmet geliri 1.340.638 TL ‘dir (31 Mart 2016:
Bulunmamaktadir)

{(***) MLI ile 15 ABustos 2011 tarihinde imzalanan tirev araclar aracilik stizlegmesi gerefi olugan komisyon
gelirlerinden olusmaktadir.

31 Mart 2017 tarihi itibariyla iligkili taraflardan hizmet satiglan, toplam satis gelirlerinin %99.49°sm
olusturmaktadir (31 Mart 2016: %99.79).

2}  Genel yinetim giderleri

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2017 31 Mart 2016

Merrill Lynch Yatirim Bank A.S.
- 1igkili taraf hizmet gideri 408.476 420.420
408.476 420.420

(*) 31 Mart 2017 tarihi itibariyla iliskili taraflardan kaynaklanan genel yOnetim giderleri, toplam genel yBnetim
giderlerinin % 3.33sim1 olugturmaktadir (31 Mart 2016:% 5.37).
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21- ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

3)  Faiz gelirleri (%)

1 Ocak - 1 Ocak-

31 Mart 2017 31 Mart 2017

Bank of America, N.A. - London Branch Office (*) 1.897.619 1.169.038
1.897.619 1.169.038

(*> 31 Mart 2017 tarihi itibanyla iligkili taraflardan faiz gelirleri, toplam finansal gelirlerinin %77.03 sm1
olusturmaktadir (31 Mart 2016: %73.42).

¢)  Sirket’in Ust diizey ydneticileri tammi Genel Midiir, Genel Miidiir Yardimcisi, Teftis Kurulu ve
Birim Yoneticilerini kapsamaktadir. Ust diizey yoneticilere nakit ve benzeri saglanan faydalann
toplam: 31 Mart 2017 tarihinde sona eren dénemde 11.856.583 TL (31 Mart 2016: 7.006.497 TL
TLY dir.

22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYI]
Finansal risk yonetimi

Sirket, faaliyet konular1 nedeniyle maruz kalabilecegi piyasa riski, operasyonel risk ve kredi riskine
iligkin risk ydnetimi politikalarina sahiptir. Sirket’in risk yOnetimi programi genel oclarak mali
pivasalardaki belirsizligin. Sirket finansal performansi iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin
minimize edilmesi {izerine odaklanmaktadir.

i Kredi riski agiklamalar

Kredi riski, ticari iliski iginde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak yiikiimlaliginii
yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramas: riskidir.

Sirket’in kredi riski agirlikli olarak ticari alacaklar, diger varliklar ve bankalardaki mevduatlardan
olugmaktadir. Sirket’in bankalardaki mevduat: 3 aydan kisa vadeli olarak plase edilmektedir.

Bankalardaki
Ticari alacaklar Diger alacaklar mevduat
Thigkili Digier ili;ki!i Dider Iliskili Diger
31 Mart 2017 taraf taraf taraf taraf taraf taraf
Raporlama tarihi itibariyla
maruz kalinan azami
kredi riski 3.105,978 - - 17.125.400 86.285.137 1.080.180

Vadesi gecmemis ya da deger
dilsiikliigiine ugramamg finansal

varliklarm net kayith degeri 3.105.973 - 17.125400 36.285.137  1.080.180

" Heamo
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22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE DUZEYI

(Devami)
i Kredi riski aciklamalan (Devami)
Bankalardaki
Ticari alacaklar Difier alacaklar mevduat
Iligkii  Diger  Mligkili Diger iligkili Diger
31 Aralk 2016 taraf taraf taraf taraf taraf taraf
Raporlama tarihi itibariyla
maruz kalinan azami
kredi riski 2.898.469 - - 24.668.591 77.255289  997.389
Vadesi gegmemis ya da deger
dugtikliigiine ugramamis finansal
varhiklann net kayitl: degeri 2.898.46% - - 24.668.591  77.255.289  997.389

Yukaridaki tutarlarin belirlenmesinde alnan teminatlar gibi kredi glivenilirliginde arti saglayan
unsurlar dikkate alinmamustir. Sirket'in kredi riskine maruz finansal aktifleri igerisinde herhangi bir
deger diigiiklogiine tabi tutulan varlik bulunmamaktadir. Buna ilaveten Sirket’in bilanco digi kredi riski
iceren unsurlart ve vadesi gegmig ancak deger diisiikliigtine ugramamt$ varhiklart bulunmamaktadir.
Sirket gegmiste alacaklarryla ilgili herhangi bir tahsilt sorunu yagamamistir. Raporlama dénemi sonu
itibanyla vadesi gegen alacagi bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).

Ayrica, Sirket her miigterisi igin, takasi heniiz gerceklesmemis hisse senedi alimi islemleri sonucunda
belirli bir anda olugabilecek agtk takas pozisyonunun yonetilmesi ve kontrolii maksad ile takas limitleri
belirlemis ve bu limitler Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmgtur.

ii.  Operasyonel risk aciklamalan

Operasyonel risk “yetersiz veya arizah i¢ siirecler, insanlar ve sistemlerden ya da dig olaylardan
kaynaklanan zarar riski” olarak tamimlamaktadir. 31 Mart 2017 tarih itibartyla sirketin operasyonel
riskten kaynaklanan gideri bulunmamaktadir. {31 Aralik 2016: 147,475 TL)

Sirkket’in tiirev finansal yiikimliiliigit bulunmamaktadir. Tirev niteliginde olmayan finansal
yikiimliiliikklerin 31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla indirgenmemis nakit akimlarimmn
sizlesme siirelerine gore kalan vadelerine gore dagilimi asafidaki gibidir:

31 Mart 2017
Sozlesme
Kayith Jaya 3-12 ay 1-5 1l uyarinca nakit
degeri Vadesiz kadar arast nakit gibaslar toplami
Ticari Boglar - - -
Diger borglar 299.624 299.624 - - 299.624
Toplam yiikiimldlikler 299.624 299.624 - - 299.624
31 Arahk 2016
Stzlesme
Kayith 3 aya 3-12 ay I-5 vl uyarmca nakit
dederi Vadesiz kadar arast nakit qikiglar toplam
Ticari Boglar 562.463 562.463 - - 562.463
Diger borglar 819 819 - - 819
Toplam yiikimlilikler 563.282 563282 /. - 563.282
YRLE TR e 8
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22- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE DUZEYI
(Devam)

iii, ~ Piyasa riski acitklamalan

Piyasa Riski, bilango i¢i ve bilango digi hesaplarda tutulan pozisyonlarda, finansal piyasadaki
dalgalanmalardan kaynaklanan faiz, kur ve hisse senedi fiyat degismelerine bagh olarak ortaya gikan
risklerdir.

a.  Diiviz pozisyonu riski

Yabanci para cinsinden varhiklar, yiikiimliliikler ve bilango dis1 kalemlere sahip olma durumunda ortaya
gikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olugturmaktadir.

Asafidaki tablo Sirket'in ABD Dolan ve Avro TL kurlarindaki %10°luk artiga ve azalisa olan
duyarlihin g&stermektedir. %10°luk oran iist diizey yoneticilere Sirket iginde kur riskinin raporlanmast
sirasinda kullanilan oran olup, s6z konusu oran ybnetimin doviz kurlaninda bekledigi olasi degigikligi
ifade etmektedir. Duyarlilik analizi sadece donem sonundaki agik yabanci para cinsinden parasal
kalemleri kapsar ve stz konusu kalemlerin donem sonundaki %10°luk kur degisiminin etkilerini
gdsterir. Pozitif deger, kar/zararda ve digier tzkaynak kalemlerindeki artigi ifade eder.

ABD  Diger

Cari Dénem Euro Dolar YP Toplam

Varlklar
Nakit ve Nakit Benzerleri ' - 750.434 750.434
Ticari Alacaklar - - - -
Diger Alacaklar - - - .
Pesin Odenmis Giderler - - . -
Diger Dénen Varliklar - - - "
Finansal Yatiimiar - - - -
Maddi Duran Varliklar - - - .
Maddi Olmayan Duran Varliklar - - - -
_Diger Varliklar - - - -

Toplam Varhklar - 750.434 - 750.434

Yiikiimldlikler
Ticari Borglar - - - -
Diger Borclar - - - -
Dinem Kan Vergi Yikimliiltigt - -
Calisanlara Saglana Faydalara [ligkin Kargiliklar - (1.263.489)
_Diger Yiikiimltlitkler - -

(1.263.489)

Toplam Yiikiimlitlitkler - (1.263.489)

(1.263,489)

Net Bilango Pozisyonu (513.055) {513.055)

Sirket’in 31 Mart 2017 tarihi itibarryla net yabanci para pozisyonu 513.055 TL “dir. TL’nin yukaridaki
para birimlerine kargilik ylizde 10 deger kazanmast/(kaybetmesi) sonucu 6zkaynaklar ve gelir tablosuna
vergi etkileri hari¢ 51.305/(51.305) TL etkisi olacaktir,

v A VAT A |
H W w""?L'\‘> . !

Qv
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22- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
{(Devami)

jii. Piyasa riski agiklamalari (Devamy)
b. Faiz pozisyonu riski

Faiz oram riski, finansal varlifin faiz oranlan degistikge piyasa fiyatinda olan dalgalanmalara maruz
kalmasidir. 31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibanyla Sirket’in tiim finansal varlik ve
yiikiimliiliklerinin kisa vadeli olmasindan dolayl, raporlama dénemi sonu itibarryla faiz oranlarindaki
degisim kar veya zarar1 Snemli 8lgiide etkilememektedir.

23 - FINANSAL ARACLAR
Finansal enstriimanlarn gergege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda piyasa kogullarina uygun olarak gergeklegen
islemlerde, bir varhgm kargihiinda el deZistirebilecegi veya bir yikiimliligin kargilanabilecegi
degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini gercege uygun degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri
ve uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemigtir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gergede uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug
olarak burada sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde clde edebilecedi miktarlarin
gostergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gercege uygun
degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yntem ve varsayimlar kullanilmigtis:

a. Finansal varlikiar:

Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile
gosterilen finansal aktiflerin gergefe uygun degerlerinin kayith degerlerine yaklagtig
varsayilmaktadir.

b.  Finansal yiikiimltlikler:

Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal yiikiimliilikler gergege uygun degerlerinin kayith
degerlerine yaklagtifn varsayillmaktadur.

Sirket’in portfiyiinde bulunan finansal varliklar ve yikiimliiliklerinin gergege uygun degerleri ve
kayith degerleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Gergege uygun Gergefe uygun
Kayith degeri deger  Kayith deferi deper
Nakit ve nakit benzerleri §7.365.317 87.365.317 78.252.678 78.252.678
Ticari alacaklar 3.105.978 3.105.978 2.898.469 2.898.469
Finansal yatirimlar (*) 1.341.572 1.341.572 1.341.572 1.341.572
Diger borglar 299.624 299.624 819 819

(*) Borsa [stanbul A.§ yonetim Kurulu'nun 29 Aralik 2016 tarihli ve 2016/35 nolu toplantisinda Borsa Istanbul A.§ (C) grubu
paylarinmn, devretmek isteyen pay sahiplerinden beher bagina 0,084TL kargiliginda satin ahinmast fle ilgili karan dogrultesunda
Borsa Istanbul A.$ hisseleri bu fiyattan degerlenip finansallanmiza yansititmistir, (31 Aralik 2016: 1.341.572 TL (Dipnot
5).
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23 - FINANSAL ARACLAR (Devam)
Finansal enstriimanlarin gercege uygun deferi (devam)

Gergegge uygun deger ile gosterilen finansal varliklarin degerleme ySntemleri:

31 Mart 2017 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 ToplamFinansal
Varhklar
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - 1.341.572 - 1.341.572

24 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”)’nun “Yatirim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere Tliskin
Esaslar Hakkinda Teblig’inin 17. Maddesinde 14 Ocak 2016 tarihinde yapmmg oldufu ve yatinm ve
kalkinma bankalarinin hisse senedine iliskin iglem araciigi faaliyetinde bulunmalarmna, halka agik
olmayan bir arac1 kurumun tiim faaliyet izinlerinin iptali igin talepte bulunarak izin veren degisikligi
cergevesinde, Merrill Lynch Yatirim Bank A.$’nin %100 sahip oldugu Mermill Lynch Menkul Degerler
A.S.’nin tiizel kigiliginin sona ermesi suretiyle Banka tarafindan devralinmas iglemine yonelik olarak,
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’na (“BDDK”) ve Sermaye Piyasas: Kuruly’na (“SPK”)
yapmig oldugumuz bagvurular kapsaminda devir ¢alismalarina baglanmgtir.

Gerek BDDK, gerek SPK, gerekse diger ilgili yasal kurumlar tarafindan izlenmesi gereken izin
siireglerinin ve sistemsel altyapr degigikliklerinin tamamlanmasini miiteakip, birlesmenin May1s
2017°de gergeklesmesi planlanmaktadir.

Sirketimiz bu slire¢ igerisinde SPK, Borsa istanbul, Takasbank ve MKK yetkilileri ile bu kapsamda
goriigmelerde bulunmus olup, bu goriigmelerin tamam1 olumlu seyretmistir,

25 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Sermaye risk yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklililderi

Sirket Yonetim Kurulunun 11 Haziran 2015 tarih ve 296 sayil toplantisinda alinan karar gergevesinde
Yatinm Kuruluglannm Kurulug ve Faaliyet Esaslan Hakkinda Teblig ("Teblig") 37. madde uyannca.
Sirket faaliyet izinlerinin yenilenerek islem aracilig: faaliyeti ile simrh saklama hizmetinde bulunma
talebi ile SPK'ya bagvurmugtur.

27 Kasim 2015 tarih ve 2015/31 sayili SPK billteninde yayinlanan karar ile $irket’e Yurtiginde Islem
Aracilig faaliyet kapsam altinda Paylar. Pay Endekslerine Dayal Tiirev Araglar ve Diger Tiirev Araglar
ile Simirh Saklama hizmeti izinleri verilmis ve Sirket’e SPK tarafindan verilmis olan 5 Subat 2007 tarih
ARK/ASA-357 sayilt Alim Satim Aracilig Yetki Belgesi. 17 Ocak 2011 tarih ARK/TAASA-183 saytll
Tiirey Araglarin Alm Satimina Aracilik Yetki belgesi ile 23 Haziran 2008 tarihli Sermaye Piyasasi
Araglarinm Kredili Alim. Agiga Satig ve Odiing Alma ve Verme Iglemleri izninin iptal edilmesine karar
verilmis ve 30 Kasim 2015 tarihli ve 32992422-205.03.03-E.13001 sayil1 yaz ile bildirilmigtir. Bu
kapsamda. Sirket’in yeni yetki belgesi sonras: tutmakla yikiimli oldufu asgari dzsermaye rakami1
10.189.055 TL dir (31 Aralik 2016: 10.111.600 TL).
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25- FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR-(Devamu)

Seri: V No: 34’iin 8. maddesine gore araci kurumlarin sermaye yeterliligi tabanlan, sahip olduklan yetki
belgelerine tekabiil eden asgari 6z sermayeleri. Seri: V No: 34*de anilan risk karsiliklan ve degerleme
giinfinden 6nceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.

Sirket 31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla ilgili sermaye yeterliligi gerekliliklerini yerine
getirmektedir.
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