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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

30 EYLUL 2013 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

[Tt twtarlar, Tirk Liras: ("TL™) olarak gisterlmistic. )

{Simirh {Bagimsiz
incelemeden denetimden
Dipnot geememis) geqmisg)
Referanslan 30 Evliil 2013 31 Arahk 2012
VARLIKLAR

Diinen varliklar ) 39.698.608 34.947.167
MNakit ve nakit benzerleri 6 3B.6TR.2TT 32.484.689
Ticari alacaklar 9 T61.028 2.387.779
- Migkili teraflardan ticari alacaklar 9 23 761028 2387779
Diger alacaklar 10 76.848 50.504
- fligkili taraflardan diger alacaklar 10 23 68.852 42508
- Digfer alacakiar 1 7996 70948
Pesin ddenmis giderler 15 104 406 21.846
Diger dénen varhiklar 15 78049 2349
Duran varhiklar 3. 320,593 2.299.719
Diger alacaklar ] I B09 6RG B45.012
Finansal vatinmlar 7 159.711 -
Maddi duran varhiklar 1 157.128 184,696
Maddi olmayan duran varliklar 12 207118 224,600
Ertelenmis vergi varhg 22 956.95( 1045411
Toplam varhklar 43.019.201 37.246.856

KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 627601 6.664.150
Ticari borglar 9 a78 916
Diger borglar 10 169,003 680.546
- Migkili tavaflara diger barglar i, 23 369,003 a8 540
Didnem kar vergl vikimlilagd X2 615.191 665, 869
Caliganlara saglanan faydalara iliskin karsihklar 14 4527803 4463358
Diger kisa vadeli ylikiimlitlikler 15 165.626 853.441
Uzun vadeli yilkiimliiliikler 7.395 3,157
Caliganlara saglanan faydalara iligkin karsihiklar 14 7,395 3,237
Toplam izkaynaklar 36,733.205 30.579.479
(idenmis sermaye 16 2,000.000 2.000.000
Sermaye dilzeltmesi farklan 16 3058178 3.058.178
Kardan aynlan kisitlanmig vedekler 16 2.397.290 2,397.290
Gegmis yillar karlari 16 23.124.011 10.342.400
Met didnem kan 6.153,726 12.781.602
Toplam kaynaklar 43.01%9.201 37.246.886

Sirket'in finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan 25 Ekim 2013 tarihinde onaylanmag
Takip eden dipnotlar finansal tablolarm tamamlayigi pargasint olugtururlar,
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2013 ARA HESAP DONEMINE AIT

KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

( Tom tutzrler, Tork Lisas (TL") olorak ghsterilmigir. )

Simrh Symarh Sinarli Simirli
incelenieden incelemeden ineclemeden incelemeden
ge{memiy gefmemis Fr{memis gepmemiy
Dipmat I Dak - I Dok - 1 Temmeaz - I Temimuz -
Keferansiar 0 Evig 2003 30 Ex1iM 202 M Eviod 2003 M Evial 2002
SURDURULEN FAALIYETLER:
Fingns sekism faalivetlen hasilan 17 20,432,034 24001980 5. 882630 4 278948
BRUT KAR 20.432.034 24.001.980 5.882.650 4.278.948
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 14 (E200.918) (474.685) (290.216) (183110}
Genel yonetim giderleri (-} &, 19 (13.495.519) [L2.744.218) (4.110.992) (3.547.075)
Diger faaliyet gelirleri 19 512,202 182415 251.247 48333
Diger faaliyet giderleri {-) 19 {185 (948} (167} =
ESAS FAALIYET KARI 6,624,619 11,164,546 1.732.522 615,296
Finansal gelirber 20 1.280.992 [.B55.493 567.135 431.984
Finansal giderler 21 {3.40T) (16.267) . [258)
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI KAR 7,902,204 13,003,772 2.299.657 1.047.022
Stirdiirilen fanlivetlerden vergi gideri (1.748.478) (2.705,2211) (477.834) (213.543)
< Carl dimem vergi gideri (LAGOO1T) (2,770 894) (H23.242) {d02.45T)
- Ertglenmig vergi (gideri) £ gelin 22 (EB.461) (24.3126) | 50408 188914
SURDURULEN FAALIYETLER
DOMNEM KARI 6,153,726 10,208,550 1.821.523 833,479
VERGI SONRASI DIGER KAPSAMLI GELIR - - - -
Kar veya zarar olarak yeniden
simflandirilacaklar - - - =
Kar veva zarar olarak yeniden
j!llﬂnm‘llrllacl klar : - = = -
TOPLAM KAPSAMLI GELIR G.153.726 10,208,550 1.821.8BZ3 233470
Hisze bagina kazang 0,031 0051 0,00 i, i

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlaysc pargasini olustururlar
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

30 EYLUL 2013 TARIHI iITIBARIYLA SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU

{Tikm twtarlar, Tibrk Liras: (“TL™) olarnk gdsterilmistie.)

Kardan
Sermaye Ayridan Gepmis
Dipnot  Odenmis  Dizebtmesi  Kisitlanmig Yillar et Diinemn Toplam
Referamslari  Sermaye Furklar: Yedekler Karlari Kar Ozkaynak
1 Oheak 2012 2000, e 3058174 1.297.28% 13662017 7780393 27797877
Gegmis yillar karlanindan
: ransder|er 16 - 1. 00k 0 | GG80.392 (7.780.393) .
Crlemen temettl - - (10,00 i 10, D00
[ignern kapsaml geliri = - - - 10,208,550 10.208 550
0 Evhill 2012 200100 3.0%58.178 2397.290 10342409 10208550 IR.OMGA1T
1 Oreak 2003 2,000, 5.058,178 TI9TIM 10400 12,781,602  3L579.479
Gegmis yillar karlanndan
iranafierler I - 13TR1a02  (1Z2.781.602) -
Odenen femett . - z : g
Ditnem kapsambh gelind - - G133 T26 5,153,726
30 Evlill 2003 2,100 058,178 2397290 15024011 6153720 36,733,105

"/
Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olugtururkar, '
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2013 ARA HESAP DONEMINE AIT NAKIT AKIS TABLOSU

(Tim tutarlar, Tirk Liras (“TL") alarak gohsterilmistic.)

{Sumirls i Samirh

incelemeden incelemeden

gEcmemis) BrEmis)

Dot I Decak - 1 Oeak -
Referanslan 30 Exlil] 2003 My Evlill 2012

Faalivetlerden safilanan nakit akimi:

Tifinem net kar 6,153,726 10208 550
Didnem net kan ile motabakatm saglamak

igin yapilan ddzelimeler:
Amortisman ve itfa giderd ile ilgili duzelumeler I 165301 a0t
Faiz gelicker ve ghdederi ibe lgili dimslimeler 20 {1, 28993} 1 1.835403)
ergl gudeni ile ilgili dozelimeler & 748478 2,7195.212
Oderzcek prim ikramive kargaliklan iz igili dizeltmeler 14 4450280 AAH995
Eoullarlmamss dzin kargilign ile ilgili dizeltmeler 14 77523 65732
Odetecek difier pider karsthiklan ile ilgili dissduneler 15 245200 150,537
K.idem tazminats karsilg ile ilgil diizebrmeler 14 4118 T
Gelir tmhakkuklan ile ilgili dbeeltmeber q 1636751 358.312
igletme sermayesinde gergekbesen defisiom ber

dncesi saglanan met nakit: _ 13, 150,405 16277985
liskili sirketlerdsn alacaklardaki azals ile ilgili dlzeiimeler 26,344 {75.779]
Diger alacakler ve donen varliklardaki azaliz{arti)

ale gl ddzelimeler (1.248.650) (77.353)
iIizkili sisketlere borglardaki (semliglarta ibe gili dieslmicler (311.543) 159042
[iper borglar ve giler mhakkuklanndaki azahyg ile ilgili dibeeltmeler 15,551 144} (660,082
isletme ierl'_ng,ﬂ:sind: gerpeklegen defisimler :  {7.084.5995) h'.i:.-'l-ﬁﬂ.m]
I:h;]n:mn vergiler {10434 1) {2.363.508)
(xlenen izn ve Kudemm tazminaty = -
Crdencn Faizler = .
Tahsil edilen laiz 1275654 I.54%.992
Faaliyetlerden elde edilen nakit akiglar 132313 (S14.516)
A, istetme faalivetlerden elde edilen nakit akislar 6,337,723 9,303.397
Yatirum Faslivetlerinde kullamlan nakit akimlari:
Winddi ve maddi plmayan duran varlk alimlan i1z = (148,475} {70643}
B. Yatirim faaliyetlerinde kollanilan net nakit {148.475) {70.645)
Finansal faalivetlerde kullanilan nakit akimlar:
Cilenen Temetd 16 . (10000000
. Finanzman faaliyetlerinde kullamlin net nakit - {10, (M, EHK)
Ynbanct para cevirim farklarmm ethisinden dnce nakit ve

nakit benzerlerindeki net artig/{azalis) (A+B+C) 6, 1 EY9.250 (TET.246)
D. Yabanei para covirim farklorinn aakit ve nakit

benzerleri deerindeki etkisi =
kit ve nakit benzerlerindeki net artgdazalis) (A+BHC+DY 4. 189,250 (TET.246)
Démem bagr makit ve nakit benzeri degerler & 31.484.581 32091917
Dénem sonw nakil ve nakit benzeri deferler 1 JR.673.832 315324681

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayict pargasim olugtururlar,
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER AS.

| OCAK - 30 EYLUL 2013 ARA HESAP DONEMINE AlT
FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR

{Tum tutarlar, Tirk Lirasa (“TL™) olaruk gosterilmigtir.)

1- SIRKET'IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Merrill Lynch Menkul Degferler A5, (“Sirket”), Sermaye Pivasasi Kanunu ve ilgili mevzuat
hilkiimlerine uygun olarak sermaye piyasas: faalivetlerinde bulunmak dizere 23 Aralik 1996 tarihinde
Tat Menkul Degerler A.S. olarak kurulmugtur. Istanbul Ticaret Sicili Memurlufu'nca 5 Subat 2007
tarihinde tescil edilen olaganistil genel kurul karar ile Tat Menkul Degerler A.5.'min iinvant, Merrill
Lynch Menkul Degerler A.S. olarak degigtirilmigtir.

Sirket'in hisse satis iglemi 7 Aralik 2006 tarihi itibaryla gergeklegmistir. Satig tincesi ana hissedar
konumundaki Merrill Lvnch Yatmim Bank A.S.nin (eski tnvani ile Tat Yatnm Bankasi A.5.)
(“Banka™) % 99,99 pramndaki hisseleri, Bankacihk Dilzenleme ve Denetleme Kurele'nun, 30 Kasim
2006 tarih ve 2040 savih karan ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 1 Arabk 2006 tarih ve
B.02.| SPK.0.16-1889 sayili izin karar gerefince Merrill Lynch Furopean Asset Holding Inc’e
devrolmustur. Ayni tarihte Banka'nin, Sirket'in % 99,947"ine sahip olmas: sebebiyle, Sirket'in dolayh
olarak ortaklik vapisi defigmistir. Ayrica Sirket'in geri kalan hisseleri ise, Memill Lynch European
Asset Haolding Inc. tarafindan belirlenen diger iligkili sirketlerce satin alinmigtic. Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun (“SPK™) 26 Ocak 2007 tarih ve B.02.1.5PK.0.16-144/1588 sayili yamsina istinaden
Sirket'in ana sdzlesmesindeki sermayeye iligkin onakhk yapisindaki degigiklik onaylanmigt

29 Ocak 2007 tarihli Genel Kurul karan ile Sirket Sdenmis sermayesi Banka tarafindan nakden
fdenerek 375.000 TL'den 2.000.000 TL'ye artirdlmigtir. Sermaye artigi sonrasi Banka'nin Sirketteki
ortaklik pay: %:99,99 olmusgtur.

Bank of America Corporation, | Ocak 2009 tarihi itibariyla, Sirket'in ana ortag Merrill Lynch
Yatirim Bank A_S."nin %9999 payvla ortagi olan Merrill Lynch European Asset Holdings Ine."in nihai
ortagn Merrill Lynch & Co. Inc.’i satn almignr. Islemin gergeklegmesi sonrasinda Memill Lynch
Menkul Deperler A5 nin ve ana ortak Merrill Lynch Yatinm Bank A.S.'nin direk hissedarhk
vapisinda bir degigiklik olmanig, Sirket'in dolayli olarak ortaklik yapisi defilismistir.

Sirket, 2001 ile 5 Subat 2007 déneminde kendi istegti ile faaliyetlerini gegici olarak durdurmug ve
SPK' va gerekli bildirimleri diizenli olarak gergeklegtirmistir. §irket, 2499 sayili Sermaye Pivasas
Kanunun 31. maddesi uyarmca 5 Subat 2007 tarih ve ARK/ASA-357 numarah SPK Alim Satima
Aracilik Yetki Belgesi'ni almig ve de bu tarihten itibaren “alim satim aracilif1” faalivetinde bulunmaya
veniden baglammgtir. Sirket'in 20 Agustos 2007 tarthinde alinmag ARK/YD-225 numarali *Yatnnm
Damsmanh@ Yetki Belgesi” ve 19 Eylil 2008 tarihinde alinmig “Sermaye Piyasasi Araclannin Kredili
Alim, Agiga Sans ve Odiing Alma ve Verme iglemleri Yapma lzni” bulunmaktadir. Aynica, 17 Ocak
3011 tarihinde alnmis ARK/TAASA-183 numarah “Tiirev Araglann Alm Satumina Aracihk” yetki
belgesi, 20 Mart 2011 tarihinde alinmig ARK/HAA-305 numarah “Halka Arza Aracilik” vetki belgesi
ve 75 Kasum 2011 tarihinde alinmis ARK/PY-273 numarali “Portfiy Yaneticiligi” yetki belgesi
bulunmaktadir.

30 Eylil 2013 tarihi itibanyla personel sayisi 16 (31 Arahk 2012: 17) kisidir.

Sirket, Biivilkdere Caddesi, Kanyon Ofis Blogu Kat: 11 Levent - istanbul, Tirkive adresinde ikamet
etmektedir.

Sirket'in istirak veya bagl ortakhii bulunmamakiadir.

Sirket'in finansal tablolan, Ydnetim Kurulu tarafindan 25 Ekim 2013 tarihinde onaylanmogtr.
Mevzuat cerpevesinde Sirket'in vetkili kurullarinin finansal tablolan degistirme vetkisi buludmaktad)r,
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2013 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tm ttarlar, Tork Liras (“TL") slarak gosterilmigtic )

3 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR

A.
(a)

SUNUMA ILISKIN TEMEL ESASLAR
Uyvgulanan muhasebe standartlan ve TM5'ye uygunluk beyam

ligikteki 30 Eyliil 2013 ara hesap danemine ait finansal tablolar Sermaye Pivasasi Kurulu'nun
{(“SPK™) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayih Resmi Gazete'de yayimlanan Seri II, 14.1 No'lu
“Sermaye Pivasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi” hitkiimlerine uygun olarak
hazwrlanmus olup Tebliin 5. Maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlan Kurumu (“KGK™) tarafindan vOrirlige konulmus olan Tirkive Muhasehe
Standartlan / Tirkive Finansal Raporlama Standartlars (“TMS/TFRS") ile bunlara iliskin ek ve
yorumlan (“TMS/TFRS") esas alinmugtir,

Sirket, 30 Eylil 2013 tarihinde sona eren ara doneme iligkin finansal tablolann SPK'nin Seri:
XI1, 14.1 No'lu tebligi ve bu teblige apiklama getiren duyurulan gergevesinde, THS 34 “Ara
Dénem Finansal Raporlama” standardina uygun olarak hazirlamigor. Ara ddnem finansal
wablalar ve notlar, SPK tarafindan uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve
zorunlu kihnan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

[sletmeler, TMS 34 standardina uygun olarak ara dtinem finansal tablolarini tam set veya Ozel
olarak hazirlamakta serbesttirler. Sirket bu gergevede, ara dinemlerde tam set finansal tablo
hazirlamay tercih etmistir.

Sirket, muhasebe kayitlanmin tutulmasinda ve Kanuni finansal tablolarimin hazirlanmasinda,
Turk Ticaret Kanunu (“TTK™), vergi mevzuati ve Tiirkiye Cumhuriyeti Maliye Bakanhg
tarafindan gikanlan Tekdiizen Hesap Plamimi esas almaktadir, Yabanci filkelerde faalivet
pisteren Bagh Ortakltklar, Is Ortakliklan ve lstirakler kanuni finansal tablolanm faaliyet
gisterdikleri flkelerde gegerli olan kanun ve yimetmeliklerine uygun olarak hazirlamigur. Ara
dénem finansal tablolar, pergefe uygun degerleri ile gosterilen finansal wvarhk wve
viikiimlisliklerin diginda, tarihi maliyet esas baz almarak Tirk Liras: olarak haziflanmigtir, Ara
donem finansal tablolar, tarihi maliyet esasima géire hazirlanmig kanuni kayitlara TMS/ IFRS
uyarinea dogru sunumun yapiimas: amaciyla gerekli dizeltme ve simflandirmalar yansitilarak
dilzenlenmigtir,

Yeni va da diizenlenmis standartlarin ve yorumlarin uygulanmasi

Sirket KGK tarafindan yaynlanan ve | Ocak 2013 tarihinden itibaren gecerli olan yeni ve
revize edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlan uygulamistir.

Yeni standartlar ve degisiklikler:

«  UMS/TMS 1 (degisiklik), “Finansal Tablolann Sunumu, Diger Kapsaml Gelir”, |
Temmuz 2012 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yilhk raporlama donemlerinde
geerlidir. Degigikler sonucu ortaya gikan temel gelisme isletmelerin difier kapsamb gelir
alunda gosterdigi hesaplan daha sonraki donemlerde potansiyel olarak gelir tablosu ile
iliskilendirilecek olarak gruplamasi zorunlulugunun petirilmesidir. Degisiklik diger
kapsam | gelirde hangi kalemlerin ghsterileceginden bahsetmemektedir.
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2013 ARA HESAP DONEMINE AIT
FiNANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR

{ TOm tutarlar, Tirk Lisas: (“TL"} olaruk gdsterilmistic.)

7 . FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

« UMS/TMS 19 (degisiklik), “Calisanlara Saglanan Faydalar”, | Ccak 2013 tarthinde veya
bu tariiten sonra baslayan yvillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Degigiklikler, koridor
metodunu  yiiriirliikten  kaldirmakta ve finansal giderlerin net fonlama temelinde
hesaplanmasim Gngormektedir, Standart, gegmiy hizmet maliyetlerinin gelir tablosunda
muhasebelestirilmesi hilkmilnil igermektedir, Yeni bir kavram olan yeniden dlgiim, gelir
tablosu yerine diger kapsam|i gelirde muhasebelestirilmesini igermektedir.

«  UFRS/TFRS 10 (depisiklik), “Konsolide Finansal Tablolar”, | Ocak 2013 tarihinde veva
bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde geerlidir. Standart, kontrol
konseptini bir isletmenin konsolidasyon kapsamina alinmasi igin belirleyici unsur kabul
ederek var olan prensipleri geligtirmektedir.

«  UFRS/TFRS 11, “Misterek Anlasmalar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Standart, ortak diizenlemelerin yasal
sekli yerine diizenlemenin sagladifs haklara ve yilkiimlil0kler vurgulayarak ortak
diizenlemelere daha gergekyi bir bakig agisi getirmektedir.

«  UFRS/TFRS 10, 11 ve 12've gegis rehberi {degisiklik), | Ccak 2013 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, gegis
UFRS/TFRS 10, 11 ve 12'ye gegis slirecinde dizeltilmesi gereken dneeki dinem mali
tablolarina limit getirip kargilaginlmas: gereken mali tabloyu bir dnceki wil ile simrh
tutmakiadir. Konsolide yapisi olmayan igletmeler igin degigiklik karsilastirmaly mali tablo
sunumunu UFRS/TFRS 12°nin ilk defa geperli olacafi tarihe kadar kaldirmugtir.

. UFRS/TFRS 13, “Gergefie Uvgun Defier Olgimii”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Standart, tam hir makul defer
tammi ve tim UFRS/TFRS'lerde uygulanacak tek bir dlgiim ve agiklamalar kaynagi
saglayarak tutarlihm geligtirilmesi ve karmagikhim azaltlmasim amaglamaktadir.

«  UMS/TMS 27 {revize), “Bireysel Finansal Tablolar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veva bu
tarihten sonra baslayan willk raporlama dénemlerinde gegerlidir. Standart, UMS/TMS
27'nin kontrol ile ilgili hikimlerinin yeni UFRS/TFRS 10°da cle almmasindan sonra
geride kalan bireysel finansal tablolar ile flgili hitkiimleri igermektedir.

e UMS/TMS 28 (revize), “Istirakler ve ls Ortakliklarmdaki Yatiimlar”, | Ocak 2013
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir,
Standart, veni UFRS/TFRS [l'in yaynlanmasinmn ardindan  dzkaynak yontemiyle
muhasebelestirilecek is ortakliklan ve istirakler il ilgili yilkiimlilikleri igermektedir.

. UFRS/TFRS 7 (degisiklik), “Finansal Araglar: Agiklamalar”, 1 Ocak 2013 tarthinde veya
bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donem lerinde gecerlidir. Degisiklik, halihazirda
gegerli olan dipnot agiklamalanmn iyilestirilerek UFRS/TFRS ve UUS GAAP finansal tablo
hazirlayan sirketler arasindaki karsilastinlabilirligin artiirilmas amacin tagimaktadir.

«  UFRS/TFRS | (degisiklik), “UFRS/TFRS nin llk Defa Uygulanmas: — devlet kredileri™, |
Ocak 2013 tarihinde veva bu tarihten sonra baglavan willik raporlama ddnemlerinde
gecerlidir. Degigiklik, ilk kez UFRS/TFRS uygulayan sirketlerin piyasa faiz Jndan
daha az bir malivet ile kullandiklan devlet kredilerinin muhasebelesivilmesini
icermektedir.
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3 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

(b)

(e)

«  UFRS/TFRS' lerin gelistirilmesi projesi kapsamnda, 2011 yili iginde 3 lane standarda
degisiklik getirilmistir. UFRS/TFRS 1, UMS/TMS 1, UMS/TMS 16, UMSTMS 32 ve
UMS/TMS 34, Bu defisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama dinemlerinde gegerlidir.

«  UFRYK/TFRYK 20, “Agik lsletme Madeninin Uretim Asamasindaki Dekupaj Maliyetleri”
I Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dinemlerinde
geperlidie. Bu  yorum, iiretim sirasinda olusan  sGkme  maliyetleri ile  ilgih
muhasebelestirmeyi igermektedir.

30 Eyliil 2013 tarihinde heniiz yirirlige girmemis olan standartlar, degisiklikler ve

vorumlar:

o UMS/TMS 32 (degisiklik), “Finansal Araglar; Sunum”, 1 Ocak 2014 tarihinde veva bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde geerlidir. Degigiklik ile UMS/T M5
32, “Finansal Araglar: Sunum” standardinda bulunan uygulama rehberi bilangoda bulunan
finansal varlik ve finansal yUkOmliliklerin netlestirilmesi konusunda daha agiklayic
olmas) amaciyla glincellenmigtir.

+  UFRS/TFRS 9 “Finansal Araglar 7, | Ocak 2015 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
villik  raporlama  donemlerinde  gegerlidir, Finansal varhk ve ylkiimliliklerin
simflandinimast, Slelimil ve muhasebelestirilmesine yer vermektedir, UMS/TMS 39°da yer
alan finansal enstrimanlann simiflama ve Glgiim prensipleri verine gelmigtir,

Sirket yonetimi, yukandaki Standart ve Yorumlarm uygulanmasinin gelecek dinemlerde
Sirket'in finansal tablolan fizerinde Snemli bir etki yaratmayacag giriistindedir.

Yiiksek enflasyon dinemlerinde finansal tablolann diizeltilmesi

SPKmin |7 Mart 2005 tarih ve 117367 sayil Karar uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve
finansal tablolanim SPK Teblig hilkiimlerine uygun olarak hazirlayan sirketler igin, 1 Ccak 2005
tarihinden itibaren gecerdi olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son werilmistir.
Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren, KGK tarafindan yayimlanmig 29 No'lu
“Yiiksek Enflasvonlu Ekonomilerde  Finansal Raporlama™ Standardy  (“TM5 297}
wygulanmamistir,

Karsilasirmah bilgiler ve nceki dinem tarihli finansal tablolann yeniden dizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket'in finansal
tablolan Snceki danemle karsilasurmal olarak hazidanmakiadir, Sirket 30 Eylil 2013 tarihi
itibarivla finansal durum tablosu 31 Aralik 2012 tarihi itibanyla hazirlanmig finansal durum
tablosu ile 1 Ocak - 30 Eylil 2013 hesap dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsamh gelir
tablosu, nakit akis tablosu ve Gzkaynak defigim tablolan ise | Ocak - 30 Eylil 2002 hesap
dénemi ile karsilastirmali olarak diizenlemigtir. Gerekli porlildiigii takdirde cari dinem finansal
tablolarin  sunumu ile uygunluk saglamasi agsindan karsilastirmaly  bilgiler yeniden
dilzenlenmektedir, ,.f‘

f

8 HT&WEH %% ERLER



MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2013 ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA AT ACIKLAYICI DIPNOTLAR

[Tilm twiarlor, Tikrk Liras: (“TL™) olarak giisteriimigtir.)

3 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA [LISKIN ESASLAR (Devami)

(d)

(e)

{f

Sirket'Grup, SPK min Sirket SPK'nin 7 Haziran 2013 tarih ve 200670 sayil toplantisinda alinan
karar uyaninca dilzenlenecek mali tablo ve dipnot formatlan hakkindaki duyurusuna istinaden
geemis dénemlere ait ara donem (Szet'konsolide) finansal tablolarda cari dénemde yapilan
giisterim degigikliklerine uygun olarak (agafidaki) gerekli smiflandirmalan yapmstar.

Yeniden simiflandirmalar

SPK'mn 7 Haziran 2013 tarih ve 20/670 sayili toplantsinda alinan karar uyarinca Sermaye
Pivasasinda Finansal Raporlamaya lligkin Esaslar Tebligi kapsemina giren sermaye piyasasi
kurumlan igin 31 Mart 2013 tarihinden sonra sona eren ara donemlerden itibaren yirlrllige
giren finansal tablo Srnekleri ve kullamm rehberi yaymianmigtr. Yiiriirliige giren bu formatlar
uvarinca Sirket'in finansal durum tablolannda egitli siniflamalar vapilmigtir,

Bu cercevede Sirket'in 31 Arabk 2012 taribli finansal durum tablosunda “Diger didnen

varliklar” hesabinda gdsterilen 21,846 TL tutaninda “Pegin Gdenmiy giderler” hesabinda ayn
olarak yeniden simflandinlmistir.

Metlestirme

Finansal varhk ve yikUmlilikler, gerekli kanuni hak olmas), siz konusu varbk ve
yiikiimlilikleri net olarak degerlendirmeye nivet clmas veya varliklann clde edilmesi ile
yilkiimltliklerin verine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gisterilirler.
Raporlama Para Birimi

Sirket'in finansal tablolan, faalivette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para
birimi (fonksivonel para birimi} ile sunulmustur. isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu,
Sirket'in gegerli para birimi olan ve finansal tablo igin sunum para birimi olan TL cinsinden
ifade edilmistir.

isletmenin Siirekliligi

Sirket, finansal tablolarin isletmenin strekliligi ilkesine gdre hazirlamigtir,

ERLE

|
4 Whl‘!’ LHMEN HIII;J:FE‘L"

|

b



MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2013 ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA AiT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA [LISKIN ESASLAR (Devam)
B. MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGISIKLIKLER

Muhasebe politikalarinda yapilan tnemli degigiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalan
geriye doniik olarak uygulanir ve Gneeki donem finansal tablolan yeniden dilzenlenir.

SPK nin 11-14.1 numarali “Sermaye Pivasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi”
{(“Finansal Raporlama Tebligi™) 13 Haziran 2003 tarihli ve 28676 sayih Resmi Gazete'de
yayimlanarak | Nisan 2013 tarihinden sonra sona eren ara ddnem finansal raporlardan itibaren
viiriirliige girmigtir, [lgili teblig ile “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya [ligkin Esaslar
Tebligi” (Seri: X1, No: 29) yiiriirliikten kaldinlmigtir. $irket Finansal Raporlama Tebligi’ ni ilgili
yiriirliik tarihinde sonra uygulanmasi $irket'in muhasebe politikalart dzerinde Gnemli bir
degisiklife neden olmamigtir,

Diger taraftan, KGK min 12 Mart 2013 tarih ve 28583 savili Resmi Gazetede yayimlanan teblig
ile glincellenen TMS 19 gore Sirket'in kidem tazminati yitkiimliiligll hesaplamalarinda
akitieryal varsayimlardaki degisiklikler ya da aktieryal varsayimla gergeklesen arasimdaki
farklar nedeniyle olusan aktiteryal kazang ve kayiplann | Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglavan vilhk raporlama donemlerinde “Kar veya zarar ve diger kapsamh gelir
tablosu™nda “Diger kapsaml gelic® hesabi altinda muhasebelestirilmesi  gerekmektedir.
Standart'in “Gegis ve yirtrlilitk tarihi” bagh altinda uygulamanin geriye donik baslamasina
izin vermesi dolavisiyla Sirket ilgili raporlama dénemlerinde olusan aktberyal kazang ve
kayiplar “Difer kapsamli gelir” hesabi altinda muhasebelestirerek ilgili birikmis kazang ve
kayiplan “Finansal durum” tablosunda Owkaynaklar blimi alunda “Cahsanlara saglanan
favdalara iliskin aktileryal kayiplar™ hesab altinda gosteriimekiedir.

Sirket"in 30 Evldl 2013 ve 31 Arahk 2012 taribleri itibartyla aktieryal varsaymlarinda dnemli
degisiklikler ya da aktileryal varsaymmlanyla gergeklegen arasinda nemli bir fark clmamas
nedenivle ilgili finansal tablolarmda yeniden dilzenleme yapilmamigtir.

C.  MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGISIKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, valmizea bir ddneme iliskin ise, degisikligin yamldig
cari dinemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem degisikligin vapddigy dinemde hem de
gelecek dinemde, ileriye yinelik olarak, net ddnem kar: veya zaranmin belirlenmesinde dikkate
alinacak sekilde finansal tablolara yansiilir. 1 Ocak - 30 Eylil 2013 ara hesap déneminde
muhasebe tahminlerinde herhangi bir degigiklik yapilmamagtir.

B Eﬂmem L4
™
J

fl

0 LL LYNCH MENK

e Jl'
—_—




MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2013 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tiien tutarlar, Tirk Liras: ("TL™) olarak giaterilmigtir.

7 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA [LISKIN ESASLAR (Devam)
p.  ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI
Makit ve nakit benzerleri

Makit ve nakit benzerleri bilangoda maliyet degerleri ile yansitlmakiadir. Nakit ve nakit benzerler,
eldeki nakit, banka mevduatlan ile tutan belirli, nakde kolayca gevrilebilen kisa vadeli ve yilksek
likiditeye sahip, degerindeki degiisim riski Gnemsiz olan ve vadesi lig aydan daha kisa olan yatinmlan
ipermekiedir.

Finansal varhklara iliskin agiklamalar

Finansal varhklarin simflandinimast, vetnmlann hangi amag igin elde edilmesine bagh olarak
belirflenmektedir. Sirket yonetimi, finansal varhim smflandinlmasim ilk elde edildifi taribte
yapmakta ve bu simflandirmayi her bilango ddneminde tekrar degerlendirmektedir.

Gergede Uvgun Deger Farky Kdr/Zarar ‘a Yansuilan Finansal Varlikiar:

Bu kategorinin iki alt kategorisi bulunmaktadi: “Alm satm amagh clarak elde wiulan finansal
varhklar” ile ilk kayda alinma sirasinda “Gergefic uvgun deger farki kir/zarara yansmlan finansal
varhiklar olarak simiflandinlan finansal varliklar™,

Alim satim amagh finansal varliklar piyasada kisa donemde olugan fiyat ve benzeri unsurlardaki
dalgalanmalardan kiir salama amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa
disnemde kir saglamaya yonelik bir portfiiviin pargas: olan finansal varlklardir.

Alim satim amagh finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalannda makul degerleri kullanmakta ve
kayda alinmalanm izleyen dinemlerde gergefic uygun degerleri ile degerlenmekiedir. Borsalarda veya
teskilatlanmis diger pivasalarda aktif olarak iglem gdren alm satim amagl menkul degerler borsa
fivat ile islem gormeyenler veya iglem gordigio halde iglem hacminin ihrag edildifi tutara nispeten
ihmal edilebilir dlelide disik olanlar ise Tirkive Cumburiyet Merkez Bankasi'mn ("TCMBT)
acikladiiy giisterge niteliindeki fivatlar kullanilarak degerlendirilmektedir. Yaplan degerleme sonucu
olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina déhil edilmektedir. Alm satim amagh finansal
varhklardan kazamlen faizler faiz gelirleri igerisinde ve elde edilen kir paylan temettil gelirieri
icerisinde gosterilmektedir.

Sirket'in 30 Eylil 2013 ve 31 Aralik 2012 taribleri itibariyla gergefie uygun deger farki kirzarara
yansitilan olarak siniflandinidan finansal varhklan bulunmamaktadir,

Kredi ve Alocakior:

Krediler ve alacaklar, borgluya para, mal veya hizmet saglama yoluyla yaratilan finansal varliklardir,
Sz konusu krediler ve alacaklar ilk olarak elde etme maliyeti fizerinden kayda alinmakta ve kayda
almmay: milteakiben “Etkin faiz (i¢ verim) oram yintemi” kullanilarak iskonto edilmis bedelleri ile
degerlenmektedir.

Dénem iginde avnlan karsiliklar o dénem gelirinden diglilmektedir. Tahsili mimkin olmayan

alacaklar biitlin vasal islemler tamamlandiktan sonra kayitlardan silinmektedir. Daha tnce il
ayrilan alacaklar tahsil edildifinde aynlan ozel kargilik hesabindan disiilerek gelir b;f larin
|

yansitilmaktadir,
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7 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Vadeye Kadar Elde Tutwlaeak Yatrimiar:

Vadeye kadar elde tutulacek finansal varhklar, vadesine kadar saklama niyetiyle elde tutulan ve
fonlama kabiliyeti dahil olmak dizere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi igin gerekli kogullarn
saglanmig oldufu, sabit veya belirlenebilir Gdemeleri ile sabit vadesi bulunan ve “Krediler ve
alacaklar” disinda kalan finansal varliklardir. Vadeye kadar elde tutulacak finansal varhklar ilk olarak
elde etme maliveti lizerinden kayda alinmakta ve kayda alinmayi milteakiben “Etkin faiz (ig verim}
orani vantemi” kullamlarak iskonto edilmis bedeli ile degerlenmektedir. Yadeye kadar elde tutulacak
finansal varhklar ilgili faiz gelirleri gelir tablosunda yansmilmaktadir.

Sirket'in 30 Eyliil 2013 ve 31 Aralk 2012 tarihleri itibanyla vadeye kadar elde tutulacak yatnmlar
bulunmamaktadir.

Sanlmava hazwe finansal varliklar:

Satilmaya hazwr finansal varhiklar “Kredi ve alacaklar” ile “Vadeye kadar elde wulacaklar” ve
“Gergepe uygun deger farky kir/zarara yansitilan finansal varhklar” diginda kalan finansal varliklardan
olusmaktadir.

Satlmaya hazir finansal varliklar olarak siiflanan borglanma senetleri kayda almmalaring takiben
gerpege uygun degerle deferlenmekiedir.

Sirket'in 30 Eyliil 2013 tarihi itibarryla 159,711 TL satilmaya hazir finansal varhklan bulunmaktadir.
{31 Arahk 2013: Bulunmamaktadir.)

Finansal varhiklarda defer diigiklifi

Finansal varliklarn gelecekte beklenen nakit akiglarimin “Etkin faiz (i verim) oram yontemi™ ile
iskonto edilmek suretiyle hesaplanan tahmini tahsil edilebilir tutarmin veya varsa gercefie uygun
degerine gire muhasebelestirilen tutarinim defter degerinden ditsiik olmasi durumunda sz konwsu
finansal varhgin zafivete ugradign kabul edilir. Finansal varliklanin zafiyete ufiramasi sonucu olugan
defier diisikligd igin karsihk ayrilir ve aynilan kargilik gider hesaplan ile iliskilendirilir.

Maddi deran varhiklar

Maddi duran varhklann ilk kayitlan elde etme tutarlart ve varlifin kullanilabilir hale getirilebilmesi
icin gerekli diger dogrudan giderlerin ilavesi suretivle bulunmug malivet bedeli Ozerinden
vapilmaktadir, Maddi duran varhklar, kayda alinmalanm izleyen dénemde maliyet bedelinden
birikmis amortismanlarin ve varsa birikmis deger azaliglarmm ditsiilmesinden sonra kalan tutarlan
iizerinden degerlenmektedir.
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2 . FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Amortisman, maddi duran varhklann maliyetleri iizerinden tahmin edilen faydah Omiirler esas
alinarak dogrusal yontem kullamlarak ayriimaktadir. Kullamlan yillik amortisman oranlan ve ilgili
faydali dmiirler agagidaki gibidir.

Amortisman orani Faydah miir
Bilgisayar ve hilgisayar malzemeleri %20-%50 2-5 il
Diger maddi duran varhklar 2%610-%13 3-10 wl

Maddi duran varliklann elden ¢ikanlmasindan doffan kazang ve kayiplar sang hasilatndan ilgili maddi
duran varliiin net defer degerinin diigiilmesi suretiyle tespit edilmektedir.

Bilango tarihi itibariyla varbklann hurda degerleri ve faydali dmirleri incelenmekie ve lizumlu
hallerde gerekli diizeltmeler yvapilmaktadir,

Maddi bir duran varhga vamlan normal bakim ve onanm  harcamalarn, gider olarak
muhasebelestirilmektedir. Maddi duran varhgin kapasitesini genigleterck kendisinden gelecekte elde
edilecek faydayr artran niteliktcki yaunm  harcamalar, maddi duran  varhifn maliyeting
eklenmektedir. Yatnm harcamalan, varhfn faydali Smriinid uzatan, varhgmn hizmet kapasitesini
artiran, diretilen mal veya hizmetin kalitesini artiran veya maliyetini azaltan giderler gibi maliyet
unsurlanindan olusmaktadir.

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varhklarn ilk kawvitlan elde etme tutarlan ve varhifin kullamlabilic hale
getirilebilmesi igin gerekli diger dogrudan giderlerin ilavesi suretiyle bulunmus malivet bedeli
iizerinden yapilmaktadir. Maddi olmayan duran varhiklar, kayda alinmalarint izleyen dinemde malivet
bedelinden birikmis amortismanlarin ve varsa birikmis deger azaliglarmin dilsiiimesinden sonra Kalan
tutarlan tizerinden degerdenmektedir.

Maddi olmayan duran varliklar genel olarak lisans ve haklardan olusmakta ve dogrusal amortisman
metoduna gore 3 vilda itfa edilmektedir,

Cahsanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar
Sirket, kidem tazminat ve izin ve ikramiye haklanna iligkin yiikiimliliklerini “‘Cahsanlara Saglanan

Faydalara iliskin Tiirkiye Muhasebe Standard(” (“TMS 19"} hilkimlerine giire muhazebelestirmekie
ve bilangoda “Calisanlara salanan faydalara iliskin karsihklar” hesabinda simiflandimaktadir.
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1 _ FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Sirket, Tlrkiye'de meveut {5 kanunlanna gre, emeklilik veya istifa nedeniyle ve Is Kanunu'nda
belirtilen davramslar disindaki sebeplerle isine son verilen gahganlara belirli bir toplu Sdeme vapmakla
yiikiimlidir. Kidem tazminat kargihii, bu Kanun kapsaminda olusmast muhtemel yiikiimliligin,
belirli aktiieryal tshminler kullanilarak bugiinkii degeri zerinden hesaplanmakta ve finansal tablolara
vansibilmaktadir.

KGK mn 12 Mart 2013 tarih ve 28585 sayili Resmi Gazetede vayimlanan teblig ile gincellenen TMS
|%a pore Sirket'in kidem tazminats yvilkimliligi hesaplamalannda aktileryal varsayimlardaki
degisiklikler va da aktiieryal varsayimla gergeklesen arasindaki farklar nedeniyle olugan aktileryal
kazang ve kayiplann | Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan willk raporlama
dénemlerinde “Kar veya zarar ve difier kapsamh gelir tablosu™nda “Diger kapsamli gelir” hesabi
alunda muhasebelestirilmesi gerekmektedir. Standartin “Gegis ve ylrtrlilik tarihi® baghig altinda
uygulamanin geriye diniik baglamasina izin vermesi dolayistyla Sirket ilgili raporlama didnemlerinde
olugan aktiieryal kazang ve kayiplan “Diger kapsamli gelic” hesab altmda muhasebelestirerek ilgili
birikmis kazang ve kayiplan “Finansal durum™ tablosunda Orzkaynaklar bilimi aliinda “Caliganlara
saglanan faydalara iliskin aktileryal kayiplar” hesabi altinda gosterilm ektedir.

Sarta bagh yiikiimliilik ve varhklar

Karsihklar, Sirket’in hesap donemi itibariyla siire gelen bir yasal veya yapict ylikimlildgh olmasi, bu
yilkiimliiligin yerine getirilmesi igin bir deme ihtimalinin bulunmas: ve tutar hakkinda gilvenilebilir
bir tahmin vapilabilmesi durumunda finansal tablolara yansihr.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti Jirket'in tam plarak kontroliinde bulunmayan
pelecekieki bir veya daha fazla kesin olmayan olaym gergeklesip gergeklesmemesi ile teyit
edilebilmesi miimkiin yikimiilikler ve varhklar finansal tablolara dihil cdilmemekte ve sarta bagl
yilkiimlitlikler ve varhklar olarak degerlendirilmektedir.

Gelir ve giderin tamnmas

Gelir ve giderler, tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Gelir, hizmet satiglarinm
faturalanmis degerlerini igerir. Satiglar, hizmetin verilmesi, drinle ilgili risk ve faydalanin transferlerin
vapilmig olmas:, gelir tutannin gitvenilir sekilde belirlencbilmesi ve iglemle ilzili ekonomik faydalann
liyelere akmasimn muhtemel olmas) (zerine alinan veya alinabilecek bedelin makul degeri Uzerinden
tahakkuk esasina giire kayitlara alimir, Gelir, KDV, iadeler, indirimler ve iskontolardan netlenmis hali
ile gisterilmektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kapsamh gelir tablosunda tahakkuk esasing  gore
muhasebelestirilmekiedir, Faiz geliri, vadeli mevduat faizlerini igermektedir.

Yabaner para islemleri

Yabanct para cinsinden olan islemler, iglemin yamldigi tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para
cinginden olan parasal varlik ve borglar ise, diinem sonu TCMB® nin déviz ahs kerundan Tirk
Lirasina cevtilmistir. Yabanei para cinsinden olan kalemlerin gevrimi sonucunda ortaya gikan gelir ve
giderler, ilgili donemin gelir tablosuna déhil edilmigtir, '

O
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7. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Hisse basina kazang

Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, net kann ilgili dénem iginde meveut hisselerin agirhikl
ortalama adedine bdlinmesi ile tespit edilir,

Vergi varhk ve viikiimlilikleri
Carl vergi:

Dénemin kar ve zarart Gzerindeki gelir vergisi yikimliiligi, cari dénem vergisi ve ertelenen vergiyi
iermektedir. Cari dénem vergi yikiimluliga, dénem karmin vergiye tabi olan kism dzerinden ve
bilanco tarihinde gegerli olan vergi oranlan ile hesaplanan vergi yikiimliligini ve geemis yillardaki
vergi vilkimlaligt ile ilgili dizeltme kayvitlann igermektedir.

Cari vergi varhklariyla cari vergi vitkiimliliklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya
sz konusu varlk ve vikdmlGliklerin aym vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iliskilendirilmesi durumunda mahsup edilir.

Ertelenmiy vergi:

Sirket, bir varhin veya yikimloligin defter degeri ile vergi mevzuat uyannca belirlenen vergiye
esas deferi arasinda ortaya gikan vergilendirilebilir gegici farklar igin “Gelir Vergilerine 1liskin
Tlrkiye Muhasebe Standardt™ (“TMS 12") hikiimlerine ve bu standarda iliskin SPK agiklamalanina
uygun olarak ertelenmis vergi hesaplamakta ve muhasebelestirmektedir,

Ertelenmis vergi hesaplanmasinda viiriirlikteki vergi mevzuat uyannca bilango tarihi itibariyla gegerli
bulunan yasalasmis vergi oranlan kullamlmaktadir,

Ertelenmis vergi yilkiimliligii vergilendirilebilir gegici farklann timi igin hesaplamrken, indirilebilir
gegici farklardan olugan ertelenmis vergi ertelenmis vergi varliklan, pelecekte vergive tabi kar elde
etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmas: sartivla hesaplanmaktadir,

Onemli gecici farklar, personel prim karshg, kidem tazminat, gider reeskontlar, maddi duran
varliklann kavith deferi ile vergi degeri arasindaki farklar ve izin karsiliklarindan ortaya gikmaktadir.

Sermaye ve temettiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandinilir. Adi hisseler Gzerinden dagstilan temerti ler, beyan edildigi
dinemde kaydedilir. Sermaye artinnuna iligkin katlamilan vazgegilmez ve kagimlmaz dogrudan
masraflar toplam ddenmis sermaye igerisinde simflandinlmaktadir, Sirket ortaklarina dagitilacak
temettl, ortaklar tarafindan onaylandigi donem igerisinde Sirket'in finansal tablolarna borg olarak
kaydedilir.

Nakit alomlarimn finansal tablolara yansiilmas:

Nakit akim tablolannin dizenlenmesi amactyla, Sirket nakit ve vadesi G ayi gegmeyen banka
mevduatlanm dikkate almistir.

s T
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7 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA [LISKIN ESASLAR (Devami)
iliskili taraflar

Bu finansal tablolarda, Sirket'in ortaklan ve Sirket ile dofrudan ve/veya dolayh sermaye iligkisinde
bulunan kuruluslar, Sirket iist dilzey yinetimi ve Yometim Kurulu fyeler, aileleri ve kendileri
tarafindan kontrol edilen veya dnemli etkinlige sahip bulunulan sirketler “iligkili taraflar” olarak kabul
cdilir,

Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar, dénem karna iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya gikmig olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi igin vetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylan kapsar, Sirket, bilango tarihinden
sonraki dilzeltme gerektiren olaylarm ortaya gikmas: durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar bu
veni duruma uygun sekilde dizeltir,

Varliklarda defer diigiiklagi

Finansal varhklar disindaki her varlik, bilango tarihinde, stz konusu varhia iligkin deger kaybina dair
ptistergelerin varligs agisindan incelenir. Bir varhgin kayith dejieri, tahmini yerine koyma degerinden
bliyilk ise defer disikliigi karsihg aynhr. Yerine koyma degeri, varliin net satiy degeri ile kullamm
degerinden vitksek olam olarak kabul edilir. Kullamm deferi, varhgmn strekli kullammu somucu
gelecekte elde edilecek tahmini nakit giriglerinin ve kullamm Gmri sonundaki satiy deferinin
toplamimin buglinkil degeridir.

F.  ONEMLI MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Sirket bir sonraki mali yila iliskin olarak, raporda agiklanan varlik ve yitkiimliilikleni etkileyecek
tahmin ve varsayimlan yapmaktadir, Tahmin ve kararlar devamh olarak degerlendirilmektedir. lzinde
bulunulan sartlar alinda gergeklesmesi beklenen olaylar da dihil oimak iizere stz konusu tahmin ve
kararlar, Yénetim'in deneyimine ve diger etkenlere dayanmaktadir, Yonetim, aym zamanda
tahminlerden ayn olarak, muhasebe ilkelerinin uygulanmasi siireciyle ilgili bazi kararlar da
almaktadir. Finansal tablolardaki miktarlarda dnemli etkilere sahip kararlar ve gelecek mali yila
tasinan varlik ve yikimiiliklerde dnemli tlgiide dizeltme gerektirebilecek tahminler agagidakilen
kapsamaktadir:

Ertelenmis vergi varhfimm taminmasi: Ertelenmis vergi varhklan, stz konusu VECEL Yararnm
muhtemel oldufu derecede kayit alina ahnabilir. Gelecekteki vergilendirilebilir karlar ve gelecekleki

muhtemel vergi yararlanmn miktari, Sirket tarafindan hazirlanan orta vadeli is plam ve bundan sonra
cikarilan tahminlere dayanir, i3 plam, Sirket'in kogullar dahilinde makul sayilan beklentilering baz alir.

3 - [SLETME BIRLESMELERI

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2012; Bulunmamaktadir).

4- 1S ORTAKLIKLARI

Sirket'in is ortaklig bulunmamaktadir (31 Arahk 2012: Bulunmamaktadir).
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5-BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket sadece Tirkiye'de sermaye piyasas: faaliyetlerinde bulundugundan, béliimlere gire raporlamay:
gercktirecek bir faalivet alani veya cografi bilge bulunmamaktadr.

6 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

30 Evlil 2013 31 Arahk 2012

Bankalar
- Vadeli mevduat 38644963 32,408,403
- Vadesiz mevduat ] 33.312 T, 286

38.678.277 32.484.689

30 Evlil 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla bankalardaki vadeli mevduatiarin faiz ve vade
detay: agagidaki gibidir:

Para cinsi Faiz orani Vade 30 Evliil 2013
TL %o 4,20 1 Ekim 2013 18,593,034
E % 3,50 | Ekim 2013 51.931

JB.644.905
Para cinsi Fair orami YVade 31 Arahk 2012
TL %o 0,12 2 Dcak 2013 12 402.876
TL % 3,50 2 Dcak 2013 _5-52?

32.4018.403

Sirket'in 30 Eylil 2013 ve 31 Arahk 2012 tarihleri itibariyla nakit akim tablolannda nakit ve nakit
benzeri degerler, hazir degerlerden faiz tahakkuklar dilgiilerek aisterilmektedir:

30 Evliil 2013 31 Aralik 2012

Makit ve nakit benzerleri 1B67B.2TY 32.484 689
Faiz tahakkuklar (4.445) . (107)
38,673,832 32.484.582
|
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7 - FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa vadeli finansal yatirimlar
30 Haziran 20013 31 Arahk 2012
Sardmaya hazr finansal varfiklar

Borsaya kote olmayan hisse senetleri 159,711 -

159.711 -

Satilmaya hazr finansal varhiklann detay asaidaki gibidir:
30 Hagiran 2013 31 Arahk 2012
Borsa lstanbul A.§. . 159,711 -

159,711 -

8- FINANSAL BORCLAR

30 Eyliil 2013 tarih itibariyla bulunmamaktadir (31 Arahk 2012: Bulunmamaktadir).
9. TiCARI ALACAK VE BORCLAR

Ticari alacaklar
30 Eyliil 2013 31 Arahk 2012

|liskili wraflardan ticari alacaklar {Dipnot 23) T61.028 2.387.779

Tal.028 2,387,779

™30 Byl 2013 saribi itibaryla iligkili taral Geari alacaklan; hizmet sozlegmesi gelir alocaklary ve vadeli iglemlere digkin
aracilik komiswonlan gellr alacaklonmdan alugmakiadie

Ticari borclar
30 Eylill 2013 31 Arahk 2012

Driger ticari borglar 978 936

978 36

L =—=H_ﬁifw5%}. e A



MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2013 ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR

{Tibm tutarlar, Tork Liras (“TL"} olornk gésterilmistic. )

10 - DIGER ALACAK VE BORCLAR
30 Exliil 2013 31 Arahk 2012

Kisa vadeli difer alacaklar
iliskili taraflardan diger alacaklar {Dipnot 23) 68.852 42508
Verilen depozito ve teminatlar 7.096 7.996
T6.848 50,504

Uzun vadeli difer alacaklar
Verilen depozito ve teminatlar 1.809.686 B45.012
1.509.686 845012

Diger borglar

iliskili taraflara diger borglar (Dipnot 23} 369003 680546
369,003 650,546
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11 - MADDI DURAN VARLIKLAR

Bilgisayar ve bilgisayar Diger Diger maddi

malzemeleri menkuller duran varhklar Toplam
Malivet:
1 Ocak 2013 282,172 21.672 46,569 350.413
laveler 54072 - 7467 61.539
Cikislar ] - (1.948) - (1.948)
30 Eyliil 2013 336.244 19.724 54.036 410,004
Birikmis amortisman:
1 Ocak 2013 (125.448) (8.424) {31.844) (165.716)
ilaveler {50.126) (1.522) (5.512) {(57.160)
30 Eylil 2013 {175.574) (9.946) (37.356) (222.876)
MNet defter deferi 160.670 9.778 16,680 187.128

Bilgisayar ve bilgisayar Diger Diger maddi

malzemeleri menkuller duran varhklar Toplam
Maliyet:
1 Ocak 2012 198.128 20.411 33.263 251,802
ilaveler 84.045 1.261 13.736 99.042
31 Arahk 2012 282173 21.672 46.999 350.544
Birikmis amortisman:
1 Ocak 2012 (81.681) {3.783) (28.243) (113.707)
ilaveler If43._'?l5]'] _{4_6-1- I} (4.033) (52.441)
31 Arahk 2012 (125,448} (B.424) (32.276) (166.148)
MNet deflter degeri 156.725 13.24% 14.723 184.696
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12 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maliyet 1 Ocak 2013 ilaveler Cikaglar 30 Eyliil 2013
Lisanslar 641.600 88882 T30.482
Birikmis itfa pay

_Lisansla.r (417000} {106,364) (523.364)
Net defter degeri 224.600 (17.482) - Z'D"HE
Maliyet 1 Ocak 2012 ilaveler Cikglar 31 Aralik 2012
Lisanslar 508.227 133.373 - 641.600
Birikmis itfa pay

Lisanslar {314.202) (102.798) - {417.000)
Net defter degeri I'!M.{I'_EE 30.575 - 214.150“_

13 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUIKUMLULUKLER

30 Eyliil 2013 ve 31 Aralk 2012 tarihleri itibaniyla Sirket'in ilgili kurumlara vermek Ozere almig
oldugu teminat mektuplanmm diskimil agagidaki gibidir:

Diger

30 Eyliil 2013 31 Aralik 2012

Bankalara verilmek iizere alinan (islem teminat bedeli) (*) 352950000 352050000
IMKB"ye verilmek izere alinan (islem teminat bedeli) 7.232.000 3.432.000
SPK'ya verilmek zere ahnan (iglem teminat bedeli) 316900 | 728900
Y36 Bi6

360,499,836 358.111.836

(*1  Bankalara verilmek iizere alman yabanci para teminat mektuplarinin bilangodaki degerleri kayitlara alimg
tarihindeki kurdan cevrilmis TL tutan olup, yabanc para teminat mektuplarnm 30 Eviol 2013 tarihli kur ile
deperlenmis TL degerleri ile Tork Lirasi teminat mekuplarmin toplam  tutarfan 610.260.000 TL

(31 Aralik 2012; 334.780.000 TL) dir.

Sirket'in 30 Eylil 2013 tarihi itibaryla aleyhine agilmig davas bulunmadifindan finansal tablelara
dava karsihgs vansitilmamustir (31 Arahk 2012: Bulunmamaktadir).
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14 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Kisa vadeli 30 Evliil 2013 31 Arahk 2012
Oidenceek prim ve ikramiye kargiliklan 4.450.280 4,373,263
Kullamlmamis izin kargihiklan 7752 90,093

4.527.803 4,463,358

Metrill Lynch Menkul Degerler A.S.’de uygulanan ficret politikalarr genel olarak Merrill Lynch
Yatinm Bank A.S.'nin belirledii uygulamalar gergevesinde gergeklesmistir. Calisan profiling yiksek
tutmak, teeriibeli ve ivi efitimli kigileri istihdam etmek ve kurumda tutmak adina 2012 yilinda da
sirketin ana ortafin Merrill Lynch Yatmm Bank A.5."nin uyguladi@) stratejiler takip edilmigtir. Aymica
asaida bahsedilen diger dinamikler de gz dniinde bulundurulmugtur.

Ayrica Mermrill Lynch Menkul Degerler A.S.'de hali hazirda uygulanmakta olan ve bundan biyle de
uvgulanacak icret politikalar da 2012 yihmn Ocak ayinda yirlrige giren Geretlendirme komitesi
galismalan ve ficretlendirme politikalars cergevesinde yazili ve resmi bir hal almigtir. [nsan kaynaklan
bilimil  tarafindan  Ucretlendirilme Komitesi, Yonetim Kurulu'na raporlayacak  bigimde
sekillendirilmistir.

Uzun vadeli
30 Exlil 2013 3 Arahk 2012

Kadem tazminati kargilifs 7.395 3.257

7.395 3.257

Kidem tazminat kargih asagdaki agiklamalar gergevesinde ayrilmakiadir,

Tairk Is Kanunu'na gére, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket'le iligkisi kesilen veya emekli
olan, 25 hizmet (kadinlarda 20) yihni dolduran ve emekliligini kazanan (kadwlar igin 58 yaginda,
erkekler igin 60 vasinda), askere gagrilan veya vefat eden personeli igin kidem tazminat ddemekle
miikelleftir. 23 Mayis 2002 deki mevzuat defisikliinden sonra emeklilikten Gnccki hizmet slresine
iliskin baz1 gegis sireci maddeleri gikartilmagtir.

Kidem tazminat vilkimloligi yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir
fonlama sart bulunmamakiadir.

Kidem tazminati karsthi ¢alisanlanin  emekliligi  halinde Gdenmesi  gerekecek  muhtemel
yitkiimliiligiin buglinkdl degerinin tahminiyle hesaplanir,

TFRS, Sirket'in kidem tazminatt kargihiimi tahmin etmek igin akider degerleme yintemlerinin
gelistirilmesini dngdrmektedir. Buna gore toplam yikimliligin hesaplanmasinda agagda yer alan

aktiier Gngdriler Kullaniimagtir,
30 Eyliil 2013 31 Arahk 2012
L) 0

Vo
A
Iskonto aram .42 J ,I' 3
Emeklilik alasilifina iliskin sirkillasyon oram 86,38 | B4,
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14 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

Oidenecek tazminat her hizmet yili igin bir ayhk maas kadardir ve bu tutar 30 Eylil 2013 tarihi
itibariyla 3.254 TL (31 Arahk 2012: 3.033 TL) ile simrlandinlmgtir.

Temel varsayim, her villik hizmet igin belirlenen tavan karsihmin enflasyon ile orantih olarak
artmasidir. Béylece uygulanan iskonto oram enflasyonun beklenen etkilerinden anndinilmg gergek
orani gosterir. Sirket'in kidem tazminat karsihgs, kidem tazminan tavam her alt ayda bir
ayarlanmakta olup, 1 Temmuz 2013 tarihinden  itibaren gecerli  olan  3.2547dir
(1 Oeak 2003: 3.129 TL).

Kidem tazminats karsibiimin 30 Eylil 2013 ve 31 Aralik 2012 willan igindeki hareketleri asafidaki
gibidir:

30 Eylill 2013 31 Aralik 2012

Agihs bakiyesi, | Ocak 3,257 2067
Hizmet maliveti 4,251 2,346
Faiz maliveti Gl 73
Aktieryal (kazangYkayip - -
Konusu kalmayan karsiliklar () (174} (1.229)
Diinem sonu T7.395 3157

15- DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

30 Eylal 2013 31 Arahk 2012
Dviger dimen varhklar

Personele verilen avanslar _ 78.049 _ 2.349
TH.049 1.349
30 Exliil 2013 31 Aralik 2012
Pesin fdenmis giderler

Pegin Sdenmis giderler ] 104,406 21.846
104,406 21.840

Diger ksa vadeli yiikiiml@liikler
Cdenecek vergi, harg ve diger kesintiler 520.426 568.021
Diger borg ve gider tahakkuklan - 245.200 285420
Ta5.626 B33.441
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16 - OZKAYNAKLAR

30 Eylil 2013 ve 31 Aralk 2012 tarihlerinde ¢ikariimig ve Sdenmiy sermaye tutarian defier
degerlerivle asagidaki gibidir:

30 Evliil 2013 31 Aralik 2012
Hizsedarlar Pay (%) TL Pay (%) TL
Memrill Lynch Yatirim Bank AS. 09,9900 1.9949 800 90, G900 1.999.800
Merrill Lynch Group Inc.(*) (0025 11 00,0025 11|
Merrill Lynch Group Holdings I, L.L.C 0,0025 30 00023 30
Merrill Lynch Group Holdings 11, L.L.C 0,0023 50 00025 50
Merrill Lynch Group Holdings I1L L.L.C 00023 50 0,0025 50
Toplam ddenmis sermaye 1040, 1K) 2. 044D, M) 140,04 2,000,000
Sermaye diizeltme farklan 3.058.178 3.058.178
Toplam sermaye 5.058.178 5.058.178

{*11 Ekim 2013 tarihinde Sirket hissedarhk yapisinda gergeklegtirilen degisiklikler neticesinde Merrill
Lynch Group Incin Sirkette herhangi bir payr kalmamis olup, Memill Lynch International
Incorporated 60,0025 oraminda pay ile Sirketin veni hissedart olmugtur (31 Arahk 2012:
Bulunmamaktadir).

Sermaye dilzeltme farklan Gdenmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona
giire diizeltilmis toplam tutarlari ile enflasyon diizeltmesi sncesindeki tutarlan arasindaki fark: ifade
eder.

Sirket'in 30 Eylal 2013 itibaryla sermayesi 2.000.000 adet (31 Aralik 2012 2,000.000 adet) hisseden
olusmaktadir. Hisselerin itibari deferi hisse bagina 1 TL dir (31 Arahik 2012: hisse basi
I TL). Imtiyazli hisse va da pay simfi bulunmamaktadir.

29 Ocak 2007 tarihli claganiistd genel kurul toplant kararinda ve 5 Subat 2007 tarth ve 6738 sayih
Tirkiye Ticaret Sicil Gazetesi ilaminda belirtildigi fizere Sirket'in sermayesi 375.000 TL den nakit
1.625.000 TL arttinlarak 2.000.000 TL ye gikanlmigr.

30 Eylil 2003 31 Arahk 2012

Kardan ayrilmy kisitlanmg yedekler

Yasal yedekler 2377.779 2377.779
Statil vedekler 19511 19.511
2,307,290 2.397.200

Kanuni defterlerdeki birikmis kirlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hikiim haricinde
dagitilabilirler.

Tirk Ticaret Kanunu'na gére, yasal yedekler birinci ve ikingi tertip yasal yedekler olmak tdizere ikive
ayrilir. Turk Ticaret Kanunu'na gtire birinci tertip yasal yedekler, Sirket'in Gdenmis sermayesinin
8520"sine ulasilincaya kadar, kanuni net kann %51 olarak aynilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise
sderimis sermayenin %:5%ini agan dagmlan Karn %9107udur. Tirk Ticaret Kanunu'na gore, yasal
yedekler Gdenmis sermayenin %050'sini gegmedifi slrece sadece zararlart netlegtirmek  igin
kullamlabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmas miimkiin degildir.

30 Eyliil 2013 31 Arahk 2012
Gegmis yillar karlar 23.124.011 4 ¢ 10.342.409

23.124.011 ,”T.“;” m.n{ﬁm
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2013 ARA HESAP DONEMINE AQT

FINANSAL TABLOLARA AT ACIKLAYICI DIPNOTLAR

{Tam wtarkar, Tark Liras) {TL"} ¢larak ghsterilmigtir.)

17 - FINANS SEKTORD FAALIYETLERINDEN GELIR VE GIDERLER

1 Dcuk - 1 Ocak- 1 Temmuz - 1 Temmuz -
30 Eylal 2013 30 Evlil 2012 S0 Evlidl 2013 3y Exlil 2012
Hizse senedi aracihk kemisyvonlan 12,065,920 B.032.336 3,750,049 2041634
WOR aracilik komisyonlan 2083905 4 350588 &0 3175 46,366
Diger hizmet gelirleri H. 282209 11.611.256 1437226 1.4%90.948
20,432.034 24,001,980 5.B82.650 4.278. 948

18 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER
1 Oicak - I Ocak- | Temmuz - 1 Temmuz -
30 Evliil 2013 30 Exlil 20012 A0 Evldl 2003 M) Exlil 2012
Genel yanetim giderferi 13498519 12.744.216 4110992 3547075
Pazarlama satg ve dagiim giderlent B20.916 474,685 290.216 165.110
14,319.435 13,218,201 4.401,208 3,712,185
1 Oenk - 1 Oxvak- | Temmuz - 1 Temmuz -
A0 Evlil 2013 3 Eylial 2012 30 Evliil 2013 30 Exlinl 20012

Genel viinetim giderleri
Personel licret ve giderlen B.033.433 #.189.116 2.246.172 2.161.643
Vergi, resim ve harg gidereri 1118718 1.073.060 383,801 233 686
iliskili wraf hizmet gideri 039,060 680,400 313.020 226,800
BIST ve borsa pavi giderleri B20.917 474,686 290.217 165.110
Komisyon ve diger hizmet giderleri 688.579 472,414 2740023 170,737
Veri transfer ve data hatth giderleri  561.927 812.236 193837 265013
Crperasyonel kira gideri 485008 204278 155.85) 74.396
Ulagim ve sevahat giderleri 410.143 360.593 129614 90.312
Denetim ve milsavirlik giderleri 253.116 179.525 ER I 33.052
Bakim cnarim giderleri 154,184 132,127 47,649 55.776
Kanunen kabul edilmeyen giderler 114,954 93,950 14.448 12.014
Itfa paylari (Dipnot 12) 106,363 73.442 37.278 26.031
Uyelik ve aidat giderleri 123.216 82.262 54.627 27.420
Temsil ve agirlama giderleri 73,351 72.656 29.888 48,873
Bina gideri 61.97% 37.321 20.659 12,169
Amortisman giderleri (Dipnot 11) 58,939 36.669 21.334 12.327
Haberlesme ve bilgi iglem giderleri  28.957 22.671 12.406 L1.387
Diger giderier 283.402 F21.495 83.203 45419
14.319.435 13.218.901 4.401.208 3712185
y
25 EFRL XN ey pecen




MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2013 ARA HESAP DONEMINE AT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR

{Tum tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") alarak gisterilmigti.)

19 - DIGER FAALIYETLERDEN GELIR/GIDERLER

I Creak - 1 Ocak- 1 Temmuz - 1 Temmuoz -
30 Exlil 2013 30 Evlil 2002 30 Eylal 2013 30 ExIGl 2012

Diger faalivet gelirleri:

Gegmis yillar konusu kKalmayan

karsilik iptal geliri 159.831 133882 - -
Diger gelirler 192 660 48.533 91.536 48.533
Diger olaganiisll gelirler 159,711 - 159,711 -
512.202 J82.415 251.247 48.533

Diger faalivet giderleri

Sirket'in 30 Evliil 2013 tarihi itibariyla diger faaliyet giderleri 182 TL dir (30 Eylul 2012 248 TL).

20 - FINANSAL GELIRLER

I Deak - 1 Ocak- I Temmuz = 1 Temmuz -
30 Exylil 20013 30 Exliil 2012 30 Eyliil 2013 30 Eylill 2012
Faiz gelirleri _ 1.280.992 1.855.493 567.135 431.984
1.250.992 1.855.493 B67.138 431.984
21 - FINANSAL GIDERLER
1 Ocak - 1 Oeah- I Temmuz - I Temmuz -
30 Evliil 2013 30 Exlil 2012 30 Eyliil 2003 30 Eylial 2012
k\;-ambi_'flu zararlar 3.407 16.267 258
3407 16,267 258
22 - VERGI VARLIK VE YUK{IMLULUKLER]
30 Eyliil 2013 31 Arahk 2012
Cari kurumlar vergisi kargihg 1.660.017 3.401.948
Pegin tdenen vergi ve fonlar i(1.044.826) (2.736.079)
615191 665869

26
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

I OCAK - 30 EYLUL 2013 ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR

[ Tibm twtarlar, Tirk Lirass (TL7) alarak giﬁs:rrilrnisl_ir i

27 . VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devamu)

§520 savih “Kurumlar Vergisi Kanunu” (“Yeni Vergi Kanunu™) 2l Arahk 2006 tarihli ve
26205 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yiiriirliige girmigtir. 56z konusu Yeni Vergi Kanununun
pek cok hikmii 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren gegerlidir. Buna gére Tiirkiye'de, kurumlar vergisi
aram 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren %20°dir. Kurumlar vergisi oram kurumlarin ticari kazancina
vergi yasalan geregince indirim kabul edilmeven giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalaninda yer alan
istisna (istirak kazanglan istisnas gibi) ve indirimlerin indirilmesi sonueu bulunacak vergi matrahina
uvgulanir. Kar daginlmadif takdirde bagka bir vergi Sdenmemekiedir.

Tiirkive'deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi aracihi ile gelir elde eden dar mitkellef kurumlar ile
Turkive'de yverlesik kurumlara ddenen kir paylanindan {temettiiler) stopaj vapilmaz. Bunlarin diginda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii ddemeleri %2135 oramnda stopaja tabidir. Kdrin sermaveve
ilavesi, kir dagitimi sayilmaz ve stopaj uygulanmae,

Kurumlar figer aylik mali kirlan iizerinden %20 oraminda gegici vergi hesaplar ve o dinemi izleyen
ikinci ayin 14°(ncii giniine kadar beyan edip 17'nci glinil aksamina kadar dderler. Y1l iginde tdenen
gegici vergi o yila ait olup izleyen il verilecek kurumlar vergisi beyannamesi fizerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen ddenmis gegici vergi tutan kalmast durum unda
bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete karg olan diger mali borglara da mahsup edilebilir

En az 2 yil siire ile elde tutulan igtirak hisseleri ile gayvrimenkullerin satigindan dogan kirlarin
4,751, Kurumlar Vergisi Kanunu'nda dngdriildiii yekilde sermayeye eklenmesi veya 3 wil slireyle
tzkaynaklarda ttulmas: garty ile vergiden istisnadir.

Tiirk vergi mevzuating gore heyanname lizerinde pisterilen mali zararlar 5§ yili asmamak kaydivla
disnem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis yil kirlanndan mahsup
edilemez.

Tiirkiye'de Gdenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat safilamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ayr takip eden
dordiingii ayn 25"inci glini aksamina kadar bagh bulunulan vergi dairesine venlir. Bununla beraber,
vergi incelemesine vetkili makamlar bes vil zarfinda muhasebe kayitlanmi inceleyebilir ve hatali iglem
tespit edilirse fdenecek vergi miktarlan degigebilir,

30 Evltil 2013 ve 30 Eylil 2012 tarihlerinde sona eren dinemlere ait vergi gideri, asafidaki sekilde
firetlenmistin;

30 Evlil 2013 30 Exliil 2012
Gelir tablosundaki vergi karsilifa
Cari vergi gideri {1.660.017) {2.770.896)
Ertelencn vergi gideni ($8.461) (24,326
(1.748.478) (2.795.221)
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2013 ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA AIT ACTKLAYICI DIPNOTLAR

(Tom tutarkar, Tk Lirasi {"TL"} elamk ghsteritmistic )

22 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

Cari vergi gideri ile Sirket'in vasal vergi oram kullamlarak hesaplanan teorik vergi giderinin
mutabakati: '

30 Eyliil 2013 30 Evlil 2012
Vergi dncesi kar 7.902,203 13.003,772
%420 vergi oram ile olusan teorik vergi giden (-} (1.580.441) [2.600.754)
Kanunen kabul edilmeyen giderler (-} (39.809) {18.790)
Diger indirim ve ilavelerin vergi etkisi _ (128.228) (175.678)
Siirdiirilen faaliyvetler vergj_;id:ﬁ {1.748.478) (2.795.212)

Ertelenmis vergi:

Sirket ertelenen gelir vergisi varlik ve yiikimliliklerini, bilango kalemlerinde bu finansal tablolar ve
Vergi Usul Kanunu arasindaki farkl degerlendirmelerin sonucunda ortaya gikan gepici farklann
etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir.

leriki dénemlerde gerceklesecek gegici farklar izerinden ylkimliluk metoduna gire hesaplanan
ertelenen vergi varliklar ve yiikiimlilikleri igin wygulanan oran % 20°dir (31 Arahk 2012: %20,

30 Eyliil 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibarryla birikmis gegici farklar ve ertelenen vergi varhik ve
vilkiimlilliiklerinin bilango tarihler itibaryla yiirirlikteki vergi oranlan kullanilarak hesaplamalanimin
doktimil asaidaki gibidir:

Toplam gegici Ertelenmis vergi
Farklar varhklary(viikiimlilikleri)
30 Evliil 31 Aralik 30 Evhil 31 Arahik
2013 012 2013 2012
Calisanlara saglanan faydalara
iliskin karsihiklar 4.450.280 4373265 BO0 056 B74.653
Izin karsithi 77,523 90.093 15.506 18.019
Kidem tazminati karsiligs 7.395 1.257 1.479 651
Gider reeskontlan 351 287 §63.940 70.257 172,788
Ertelenmis vergi varhgi 977.297 1L066.111
Maddi ve maddi olmayan duran variklarin
kayith degerleri ile vergi matrah
arasindaki net fark (101.734) {103.499) (20.347) (20.700)
Ertelenmis vergi yilkiimliiliizi (20.347) (20.700)
Ertelenmis vergi varhi net 956,950 1.045.411

Ertelenmis vergi hareket tablosu agagda belirtilmigtir:
30 Eylil 2013 31 Aralik 2012

Dinem basi ertelenmis vergl varhif 1045411 1.044.973
Gelir tablosunda muhasebelestirilen

ertelenmis vergi gelin/{gidert) (88.461}) 432
Diinem sonu ertelenmis vergi varhi 956950 1.045.4}1
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2013 ARA HESAP DONEMINE AlT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Thim tutartar, Tark Lims (°TL7} elarak phsterilmigin.]

23 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Sirket'in ana orta@i ile esas kontroli elinde tutan taraf; Torkiye'de kurulmug olan Merrill Lynch
Yatrim Bank A.S."dir.

a) 10 Eylil 2013 ve 31 Aralbk 2012 tarihleri itibariyla iligkili taraflarla olan bakiveler agagidaki
gibidir:
30 Evliil 2013 31 Arahk 2012
Makit ve nakit benzerleri

Merrill Lynch International Bank Limited - Dublin {Vadeli - TL) 18.593.034 32.402.876

38.593.034 32.402.876

i*y 30 Eylil 2013 tarihi itbanyla iliskill taraflara ait nakit ve nakit benzerleri, toplam nakit ve nakit
benzerlerinin % 99,78 unu olusturmaktadir (31 Arahk 2002: % 99,75).

30 Evliil 2013 31 Arahk 2012
Ticari alacaklar

Merrill Lynch International T61.028 2387779

TH1.028 2.387.779

{*1 30 Eylal 2003 tarihi itibarryla ticari alacaklarn tamarmi iligkili taraflardan olugmaktadir (31 Arahk 2002

%a 100,
30 Eyliil 2013 31 Arahk 2012
Diger alacaklar
Merrill Lynch Internaticnal Incorporated 68.852 24.850
Merrill Lynch International - 17.658

65.852 42.508

(*} 30 Eybil 2013 tarihi itibariyla diger alacaklann tamami iligkili taraflardan alacaklar olugiurmaktadir. (31
Aralik 2012 %84,17)

30 Eyliil 2013 31 Aralik 2012

Diger borglar
Merrill Lynch International Incorporated 146.524 610.831
Merrill Lynch & Co., Inc. 222.479 #9.715

369.003 650.546

{*) 30 Eylul 2013 aribi itibaryla dier borglarm tamami iligkili taraflardan clusmaktadir {31 Aralik 2012: %
1007,

by 30 Evlil 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren hesap dénemler: itibariyla iligkili L?‘a rla o
iglemler asafidaki gibidir:
»




MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2013 ARA HESAP DONEMINE AQT

FiNANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Ttm tutarler, Tirk Lirgsa (“TL") olarak gdsterilmigtic.)

23 - ILISKILi TARAF ACTKLAMALARI (Devami)

fa)  Hizmmer satiglarn
1 Oeak - 1 Oeak- | Temmuz - 1 Temmuz -
3 Exliil 2013 30 Exlil 2012 30 Eylidl 2013 30 Evlil 2012
Merrill Lynch Intemnational (*MLI™)
- Hisse senedi alim/satmm aracihik
komisyon gelicleri (*) 11.827.013 TRI0 434 1pd9 285 1558170
« Hizmet sozlesmeleri gelini () &.282.200 11611256 1.437.225 1490948
= VOB komisyon geliri (***) 2.283.905 4,158 387 893,373 746,356
20,393,127 23,800,077 5.9851.885 4,195,474

*) BALI ile imzalanan hisse senedi aracilik sozlesmesi geredi olusan kemisyon pelirkerinden olusmaktadir,

{**y  MLI adina satis ve pazarlama hizmetleri verilmesi amacryla 1 Ocak 2008 tarihinde imzalanan hizmet
stizlesmesi geregi olusan hizmet geliri 4.458.432 TL (30 Eylul 20012: 7. 792853 TL}
Merrill Lynch Intermational Incorporated ile 5 Aralik 2008°de imzalanan, varlik visnetimi Faalivetlerini
kapsayan hizmet geliri 288,688 TL (30 Eyldl 2012: 485,644 TL) mtarndadir.
Arastirma ve Geligtirme galismalarina iligkin bilgilerin paylagiimasina iliskin elde edilen hizmet geliri
| OES.B45 TL (30 Eylitl 2012: 852.696 TL) twtanndader.
Merrill Lynch Intemational ve Mermill Lynch Yatinm Bank A5, ile imzalanan ve | Cicak 2012 tarihinden
itibaren gegerli olan Yannm Bankacihifi konusunda hizmet verilmesine iligkin gelic 446.264 TL'dir
(30 Eylal 2012: 2.480.064 TL).

(***) MLI ile 15 Austos 2011 tarihinde imzalanan tirev araglar aracilik sbzleymesi gerefi olugan komisyon
gelirleri 2.083.905 TL dir (30 Evlil 2012: 4358387 TL).

30 Eyl 6l 2013 tarihi itibaryla iligkili taraflardan hizmet sanglan, toplam satig gelirlerinin %99 unu
olusturmaktadir (30 Eyiol 20012: %:100).

ih)  Genel pdnetim giderleri

1 Oeak - 1 Oweak= I Temmuz - | Temmuz -
30 Evliil 2013 30 Exlil 2002 30 Evldl 2003 30 Eylal 2012

Merrill Lynch Yatinm Bank A.§.
- Bina ontak giderlerine kathim gideri 939060 A8 400 313.020 226.800

93, 064 GH0, 400 313020 226800

(*1 30 Evlal 2013 tarihi stibariyla iligkili taraflardan kaynaklanan genel yinetim giderleri, woplam genel
yoinetim giderlerinin % 6,95"sini, olugturmalctadir (30 Eyltl 2012:% 5,3).

(c)  Faiz gelirleri

1 Oeale - I Creak- 1 Temmuz - | Temmuz =

30 Eylul 2013 30 Exlal 20012 30 Exliil 2013 30 Evliil 2012

ML In'rem.'-:!linnal Dublin 1.252.697 1.827.615 549 448 22970
1. 352697 1.827.615 549,448 421970

[ 30 Eylol 2013 earihi itibarryla iligkili taraflardan faiz gelirleri, toplam finansal gelirferinin 257 79" i olusturmakiticer
(30 Exhil 200 2: %48, 49).

¢)  Sirket'in iist dibzey vneticileri tamm Genel Miidiir, Genel Miidir Yardimeisi, Teftis Kurulu v
Birim Y&neticilerini kapsamaktadir, (st diizey yineticilere nakit ve benzeri saflanary faydal
toplams 30 Eylil 2013 tarihi itibariyla 1.531.728 TL (30 Eylal 2012 2101 847 TLYHi
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 EYLI/L 2013 ARA HESAP DONEMINE AlT
FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir

24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NIiTELiIGI VE DUZEY]
Finansal risk yinetimi

Sirket, faalivet konulan nedeniyle maruz kalabilecefi pivasa riski, operasyonel risk ve kredi riskine
iliskin risk yénetimi politikalarina sahiptir, Sirket'in risk yonetimi programi genel olarak mali
pivasalardaki belirsizligin, Sirket finansal performansi Gizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin
minimize edilmesi dzerine odaklanmaktadir,

i Kredi riski agiklamalar

Kredi riski, ticari iliski iginde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak yikimldlgind
verine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara uramas riskidir,

Sirket'in kredi riski afirhklh olarak ticari alacaklar, diger varhiklar ve bankalardaki mevduatlardan
olusmaktadir, Sirket'in bankalardaki mevduat 3 aydan kisa vadeli olarak plase edilmektedir.

Bankakardaki
Tieari akpcakinr Diger alacaklar iy wat
Tishili Difier lighikli Diger leg it Diger

S0 Evlil 2013 taraf farul taral tarafl taraf taraf
Raporinma 1zl

itihariyla maruz kalinan

aeanh kredi riski Tal.028 - 68852 1.B17.662  3H.593.034 85,243
Wadesi gegmemig ya da deger

dilguk lagiine ugramanms finansal

varliklarin wet defier degeni T41.028 . 58,852 1.817.682 IR 503034 Ba.243

Bankalardaki
Lleari alacaklar Difer alacaklnr meviunat
Iiskili Dyigier ligkili Diger Miskili Diger

31 Arahk 2002 turuf taraf tarul taraf tural taraf
Raporlama tarihi

itibarryla maruz kalinan

prami kredi riski LIABT.TIS - 41,508 853,008 324018748 21513
Vadesi pepmemis ya da defier

dasikliggine uframamig finansal

varliklzrin net defter degeri 23877 - 47 508 853 (W08 I 42 5T R1ELG

vukardaki tutarlann belidlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi givenilirlifinde arms saglayan
unsurlar dikkate almmamistir. Sirket’in kredi riskine maruz finansal aktifleri igerisinde herhangi bir
deger dilstikligine tabi tutulan varlik bulunmamaktader. Buna ilaveten jirket'in bilango digr kredi riski
iceren unsurlan ve vadesi geemis ancak defier dilgikligine ugramamig varliklan bulunmamaktadir,
Sirket, gepmiste alacaklanyla ilgili herhangi bir tahsildt sorunu yagamamigtir. Bilango tarihi itibanyla
vadesi gecen alacaf bulunmamaktadir (31 Aralik 2012: Bulunmamaktadir}).

it.  Operasvonel risk agklamalan

Operasyonel risk “velersiz veva arizall i siiregler, insanlar ve sistemlerden ya da dig olaylardan
kaynaklanan zarar riski” clarak tammlamaktadr.

30 Evlitl 2013 tarih itibartyla sirketin 64,308 TL operasyonel riskten kaynaklanan gideri J
bulunmaktadir. (31 Arahk 2012: Bulunmamaktadir)
ERRILL LYNCH MEH ERA.
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2013 ARA HESAP DONEMINE AlT
FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR

{Tom mtarkar, Tark Liras {71} olarak phsverilmesin. }

24- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE DUZEYI
{Devamin)

Sitket'in tlirev finansal yiikiimlitligd bulunmamaktadie. Tirev nitelifinde olmayan finansal
vitkiimliliklerin 30 Eylil 2013 ve 31 Arahk 2012 tarihler itibanyla indirgenmemis nakit akimlarinin
siizlesme siirelerine gire Kalan vadelerine gére dagihmi asagidaki gibidir:

30 Evliil 2013
Defter Yaya 311 ay -5yl Sdizlegme wyarinca
deferd Vadesiz kadar aras nrast  nakit goiglar toplami
Ticari harglar Q8 978 - . - a74
[riger barglar 369,003 - = 369.005 - 69,003
Toplam yikimltlikler 369,951 078 _ 369.013 = 369981
31 Aralik 2012
Drefter Jayn =12 ay 1-5 yil Siizlesme wyarmen
- defieri Vadesiz kadar arasi  aras nakit prksiar toplami
Ticarl bosglar T3 B3 - - - 936
Diger borglar 80 S - 480344 - . Bl 46
Toplam vilkimlilikler 681,482 934 680,546 i = 681,482

iti.  Piyasa riski agklamalan

Pivasa Riski, bilango igi ve bilango dig hesaplarda tutulan pozisyonlarda, finansal piyvasadaki
dalgalanmalardan kaynaklanan faiz, kur ve hisse senedi fiyat degismelerine bagl olarak ortaya gikan
risklerdir,

a.  Diiviz pozisyonu riski

Yabanei para varliklar, yitktimliltikier ve bilango disi vitkiimliliklere sahip olma durumunda ortaya
ctkan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Sirket'in 30 Eylil 2013 tarihi
itibariyla diviz pozisyone msimamakiadir (31 Arahk 2012: Bulunmamaktadar).

b.  Faiz pozisyonu riski
Faiz oram riski, finansal varhiim faiz oranlan degistikge piyaza fivatinda olan dalgalanmalara maruz
kalmasudir, 30 Evlil 20013 ve 31 Arahk 2012 tarihleri itibaniyla Sirket'in thm finansal varhk ve

yilkiimliiliiklerinin sabit faiz oranli olmasindan dolayi, raporlama tarihi itibariyla faiz oranlanindaki
degisim kar veya zaran etkilenmemektedir
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 EYLIL 2013 ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tom tatarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmigtir.)

25 - FINANSAL ARACLAR
Finansal enstriimanlann gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kogullarma uygun olarak gergeklesen
islemlerde, hir varhfin karsthginda el degistirebilecegi veya bir yikimliligin kargilanabilecef
degerdir.

Sirket, finansal enstrliimanlarin tahmini gercege uygun degerlerini hali hazirda meveut piyasa bilgileri
ve uygun deferleme yOntemlerini kullanarak belirlemistin. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
deferlendirip gergefe uypun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gercktirmekiedir.
Sonug olarak burada sunulan tahminler, $Sirket’ in cari bir pivasa isleminde elde edebilecegi
miktarlarin ghstergesi olamaz.

Gergege uvgun degerleri tahmin edilmesi pratikte mimkiin olan finansal enstriimanlarn gergege
uygun degerlerinin tahmini igin agafidaki yéntem ve varsayimlar kullambmigtir:

1. Finansal aktifler:
Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak Ozere maliyet bedeli ile
oisterilen finansal asktiflerin  gergefie uygun deferlerinin defier deferlerine yaklasnf
varsayilmaktadir,

ii.  Finansal pasifler:

Kisa vadeli olmalan sebebiyle parasal pasiflerin gergefie uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastsfs varsayillmaktad.

Sirket'in portfayiinde bulunan finansal varhklar ve yilkiimliliklerinin gergefe uygun degerleri ve
kayith defierleri asafidaki gibidir:

My Evlill 2013 31 Aralik 2003

Kuyith deferi Gergefe uygun Kayitl deferi Gergefie uygun

defer defer

Makit ve nakit benzerleri J66TEINT M66TR2TT 32 484 6HG 32 444 680
Ticari alacaklar Ta1.028 TH1.028 23877 2397y
Diger alzcaklar Th. B8 Th B4R 50,504 30504
Ticari borglar LEE 97 934 936
Diger borglar 365,003 Jes003 GHO,546 BE0 40

26 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR
| Ekim 2013 tarihinde Sirket hissedarhk yapisinda gerceklestirilen degisiklikler neticesinde

Merrill Lynch Group Inein Sirkette herhangi bir payt kalmamig olup, Mermill Lynch
International Incorporated %a0,0025 oraninda pay ile $irketin yeni hissedar: clmugtur,
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 EYLIIL 2013 ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA AT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
i Vi tutarkar, Tark Lirasi (TL"} olarak ghsteritmizgtir.}

27- FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACTKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Sermaye risk yinetimi ve sermaye yeterlilifi gereklilikleri

Sirket, Sermave Pivasasi Kurulu'nun Seri; V No:34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve
Sermaye Yeterliligine lligkin Esaslar Tebligi'ne {(“Seri: ¥V MNo: 34") uygun olarak sermayesini
tanimlamakta ve vonetmektedir, Araci kurumlar yapilan her bir sermaye piyasasi faaliyeti igin 8z
sermayelerini asaguda belintilen oranlarda artirmak zorundadirlar.

a)  Halka arza aracihik faaliveti igin, alim satum araciligi faaliveti igin sahip olunmas: gereken Gz
sermaye tutarinin % 507si,

b}  Menkul kiymetlerin ger alma veya satma taahhiidil ile abm sabma faaliyeti igin, alim satim
aractlifi faaliyeti izin sahip olunmasi gereken 8z sermaye tutanmin %5 50°si,

¢)  Portfiy yoneticiligi faaliveti igin, ahm satim arscihigi faaliveti igin sahip olunmas: gereken &z
sermaye tutarinm %o 40,

dy  Yatnm damsmanhg faaliyeti i¢in, alim satim aracih faaliyeti igin sahip olunmas: gereken &z
sermaye utarinin % 1070,

Bu kapsamda, Sirket alim-satim aracilify, yatrim damsmanhg, halka arza aracilik ve portfiy
yimeticiligi faalivetleri yetki belgeleri bulundugundan, toplam asgari Sz sermaye tutan 1.696.000
TL dir (31 Arahk 2002: 1.670.000 TL}.

Seri: V No: 14'0n 8. maddesine gire araci kurumlarn sermaye yeterlilifi tabanlan, sahip olduklan
vetki belgelerine tekabiil eden asgari 8z sermayeleri, Seri: ¥V No: 34’de amlan risk kargihklan ve
degerleme glinlinden Snceki son g avda olusan faalivet giderleri, kalemlennin herhangi birinden az
olamaz,

Sirket 30 Exlil 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibarryla ilgili sermaye veterlilifi gerekliliklerini
yerine getirmektedir,
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