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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.$.
30 EYLUL 2011 TARIHI ITIBARIYLA ARA DONEM BILANCO §
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gdsterjlmigtir.) N
(Swurh (Bagimsiz
incelemeden denetimden
Dipnot gecmemis) gecmis)
Referanslan 30 Eytiil 2011 31 Arahk 2010
VARLIKLAR
Dénen varhklar 30.445.383 29.938.471
Nakit ve nakit benzerleri 6 29.747.724 29.885.809
Diger alacaklar 9 598.319 7.996
- Iligkili taraflardan diger alacaklar 9,24 589.237 -
- Digier alacaklar 9 9.082 7.996
Diger donen varliklar 14 99.340 44.666
Duran varhklar 1.244.503 491.214
Diger alacaklar 9 662.603 -
Maddi duran varliklar 10 31.960 28.797
Maddi olmayan duran varliklar 11 178.025 78.642
Ertelenmis vergi varligi 22 371915 383.775
Toplam varhklar 31.689.886 30.429.685
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikier 4.427.573 10.405.799
Finansal borglar 7 - 5.014.271
-Borsa para piyasalarina borglar 7 - 5.014.271
Ticari bor¢lar 8 901 831
Diger borglar 9 2.110.067 1.908.943
- lligkili taraflara diger borglar 924 2.110.067 1.908.943
Dénem kari vergi yitkiimlilagit 22 466.178 922.990
Caliganlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 13 1.239.895 1.903.775
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 14 610.532 654.989
Uzun vadeli yiikiimlilliikler 6.318 6.402
Calisanlara saglanan faydalara iligkin kargihiklar 13 6.318 6.402
Toplam ézkaynaklar 27.255.995 20.017.4@
Odenmis sermaye 15 2.000.000 2.000.000
Sermaye diizeltmesi farklar 15 3.058.178 3.058.178
Kérdan aynlan kisitlanmig yedekler 15 1.297.289 1.297.289
Gegmis yillar karlart 15 13.662.017 3.561.628
Net donem kar1 7.238.511 10.100.389
Toplam kaynaklar 31.689.886 30.429.685,

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayie: pargasm clustururlar,
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

30 EYLUL 2011 TARIHINDE SQNA EREN ARA HESAP DONEMI Ly
ITIBARIYLA KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tom tutarlar, Tlirk Liras: (“TL"} olarak gdsterjlmigtir.) o

]

Simirh Smrh Sinrh Simirh
incelemeden incelemeden incelemeden incelemeden
geememis gecmemis gecmemiy geememis
Dile)t 1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -
Referanslari 30 Eylil 2011 30 Eyliil 2010 30 Eylidl 2011 30 Eylil 2010
SURDURULEN FAALIYETLER:
Saus gelirleri 6 16.506.435 15.293.091 4.605.535 5.489.4;;_9
- Hizmet gelirleri 6 16.506.435 15.293.091 4.605.535 5.489.459
BRUT KAR 16.506.435 15.293.091 4.605.535 5.489.459
Pazarlama, satis ve dafitun giderleri (<)  17,]8 (199.632) (163.030) (72.944) (54.780)
Genel ybnetim giderleri {-) 17,18 (8.760.464) {7.498.962) (2.929,796) (2.920.07)
Diger faaliyet gelirleri 9 292.452 162.840 57.140 7.286
Diger faalivet giderleri {~) 9 (5.002) - {5.000) .-
FAALIYET KARI 7.833.789 7.793.939 1.654.935 2.521.948
Finansal gelirier PO 1.506.453 877.362 498.783 293.997
Finansal giderler 1 {289.899) - (31.103) -
SURDURULEN FAALIYETLER i
VERGI ONCESI KAR 9.050.343 8.671.301 2.122.615 2.815.945
Sirdiirilen faaliyetier vergi gelir/gideri (1.811.832) (1.855.140) (333.709) (595.028)
- Cari donem vergi gideri (-) p2 {1.799.972) (1.933.020) (469.401) (670.063)
- Ertelenmis vergi (gideri) / geliri b2 (11.860) 77.880 135.692 75.035
SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARI 7.238.511 6.816.161 1.788.906 2.220.917
DURDURULAN FAALIYETLER: ; ] - i
PDurdurulan faaliyetler vergi sonras: diinem kar - - - oz

DONEM NET KARI 7.238.511 6.816.161 1,788,906 2.220.917

Diger kapsambh gelir
Finansal varhklzr deger artiy fonundaki degigim - - - .
Diger kapsamnh gelir kalemlerine iligkin vergi geliri/(gideri) - - - L

vl

DIGER KAPSAMLI GELIR (VERGI SONRASI) - - - -

TOPLAM KAPSAMLI GELIR 7.238.511 6.816.161 1.788.906 2.220.9'i7

Hisse basina kazang 13 0,036 0,034 0,009 0,011

A

i ——

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayic: pargasin olugtururlar.
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.
30 EYLUL 2011 TARIHi iITIBARIYLA ARA DONEM OZKAYNAK DEGISIM
TABLOSU
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL”) olarak goster{lmistir.)
Kardan .y
Sermaye Aynilan Gegmis il
Dipaot  Odenmi Dizeltmesi  Kisttlanmig Yillar  Net Dénem Toplam
Referanslar Sermay Farklan Yedekler Karlar Kar Ozkaynak
1 Ocak 2010 2.000.000| 3.058.178 341,822 6.494.615 6.022.480 17.91 7.095
Gegmis yillar karlarina
_transfer 15 . - 955.467 5.067.013  (6.022.480) -
Odenenen temettii - (8.000.000) = {8.000.000)
Dinem kapsamh geliri - - - - 6.816.161 6.816.161
30 Eyliil 2010 2.000.000( 3.058.178 1.297.289 3.561.628 6.816.161 16,733,286
1 Ocak 2011 2.000.000| 3.058.178 1.297.289 3.561.628 10.100.389  20.017.484
Gegmis yillar karlarina
transfer 15 - - - 10.100.389  (10.100.389) -
Dijnem kapsamh geliri . - - - 7.238.511 7.238.511
30 Eyldk 2011 2.000.000 3.058.178 1.297.289 13.662.017 7.238.511 27.255.993
{-“né'
i
R
I\Hﬁ L LYNCH mﬁxu GERLER
il '
Takip eden dipnotlar finansal tablolarn tamamlayies par¢asint olugtururlar.
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.
30 EYLUL 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT NAKIT
AKIM TABLOSU e
(Ttim tutarlar, Tlirk Liras: (“TL") olarak goster]lmigtir.)
(Smirh (Smrh
incelemeden incelemeden
gecmemis) gecmenis)
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslari 30 Eyhil 2011 30 Eylii 2010
Esas faaliyetlerden saflanan nakit akimj:
Dénem kan 7.238.511 6.816.161
Esas faaliyetlerden saflanan net nakit m¢vcudunun
dénem kan ile mutabakatm saglamak
icin yapilan diizeltmeler:
Maddi duran varliklarin amortismam 10 17.929 23.672
Maddi olmayan duran varltklarm amortisman: 11 69.398 60.937
Vergi gideri 22 1.811.832 1.855.140
(Odenecek prim ikramiye kargiliklar 13 1.184.725 1.518.351
Kullanilmamsg izin kargilif 13 55.170 30.279
Faiz gelirleri 20 (1.503.850) (877.362)
Odenecek diger gider kargibklan 14 195.615 216.961
Kidem tazminat: kargili1 13 (84) (351)
Gelir tahakkuklan (589.237) -
Varlik ve yiikiimliliklerdeki degisiklilf::rr :
dncesi esas faaliyet karindan saflanan nakit akime: 8.480.509 9.643.788
Mligkili girketlerden alacaklardaki degigim 24 - 369.925
Diger alacaklar ve donen varliklardaki degigim 14 (706.503) (104.98D
fligkili girketlere borglardaki degigim 24 201.124 (655.614)
Diger borglar ve gider tahakkuklarmdaki degisim 9,14 (3.097.437) (2.261.354)
Odenen vergiler 22 (1.314.984) (1.272.106)
Personele yapilan diger demeler - 570.489
Esas faaliyetlerden saflanan net nakit 3.562.709 6.290.139
Yatinm faaliyetlerinden (kullamlan) / s3glanan nakit akmlar:;
Maddi duran varlik alinlan 10 (21.093) {5.305)
Maddi olmayan duran varlik alinlan il (169.280) (28.068)
Odenenen temettl) - (8.000.000)
Tahsil edilen faiz 1.518.618 876.797
Yatirim faaliyetlerinden saglanan / (kullanilan) net nakit 1.328.245% (7.156.576)
Finansal faaliyetlerden saglanan nakit:
Borsa Para Pivasasi’na borglardaki deBisim 7 (5.014.271) -
Finansman faaliyetlerinden saglanan ngt nakit (5.014.271) -
Nakit ve nakit benzeri deZerlerdeki degigiin (123.317) (866.43?)
e
Dénem bag nakit ve nakit benzeri degefler 6 20,867.340 21.713.249:
Dinem sonu nakit ve nakit benzeri de_garler 6 29.744.023 20846812 .

Takip eden dipnotlar finansal tablolarn tamamlayici pargasini olugtururlar.
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MERRILL LYNCH MENKUL I}

1 OCAK - 30 EYLUL 2011 ARA

FINANSAL TABLOLARA AIT |
(Ttim tutatlar, Tirk Liras: (“TL”) olarak gdster]

EGERLER A.S.

HESAP DONEMINE AIT

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
Imigtir.)

1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONVU VE FAALIYET KONUSU

Merrill Lynch Menkul Degerler A

S. (“Sirket”), Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevziat:

hilkiimlerine uygun olarak sermaye piyasas: faaliyetlerinde bulunmak izere 23 Aralik 1996 tarihinde

Tat Menkul Degerler A.S. olarak

Imustur, Istanbul Ticaret Sicili Memurlufu'nca 5 Subat 2007

tarihinde tescil edilen olaganiistii gen¢l kurul karart ile Tat Menkul Degerler A.$.'nin Ginvam, Merrﬂl

Lynch Menkul Degerler A.$. olarak d

Sirket’in hisse satig islemi 7 Aralik 2

konumundaki Merrill Lynch Yatirin
(“Banka’} % 99,947 oranindaki hissel
2006 taribh ve 2040 savil: karan

B.02.1.SPK.0.16-1889 sayih izin ka

devrolmugtur. Banka’nin, Sirket’in %

ortakhk yapisi degismistir. Ayrica i
Holding Inc. tarafindan belirlenen
Kurutw’'nun (“SPK”) 26 Ocak 2007
Sirket’in ana sbzlesmesindeki sermay

gistirilmigtir.

006 tarihi itibanyla gergeklesmistir. Satig Sncesi ana hissedar

Bank A.S.’nin (eski invam ile Tat Yatirim Bankasi A.§.)
bri, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu’nun, 30 Kasim
ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 1 Aralik 2006 tarih ve
rar1 geregince Merrill Lynch European Asset Holding Inc.’e
99.947°ine sahip olmasi sebebiyle, Sirket’in dolayli olarak
ket’in geri kalan hisseleri ise, Merrill Lynch Eurcpean Asset
diger iligkili girketlerce satin alinmigtir. Sermaye Piyasasi
tarih ve B.02.1.SPK.0.16-144/1588 sayill yazisina istinaden
ye iligkin ortaklik yapisindaki degisiklik onaylanmgtir.

29 Ocak 2007 tarihli Genel Kurul karan ile Sirket ddenmis sermayesi Banka tarafindan nakden
ddenerek 375.000 TL'den 2.000.000 TL’ye artinlmigtir. Sermaye artigi sonrasi Banka’nin Sirket’ tekl .

ortaklik pay1 699,99 olmustur.

Sirket, 2001 ile 5 Subat 2007 dénenjinde kendi istegi ile faaliyetlerini gegici olarak durdurmug ve

SPK’ ya gerekli bildirimleri diizenli

olarak gerceklestirmistir. Sirket, 2499 sayili Sermaye Piyasasi

Kanunun 31. maddesi uyarinca 5 Sybat 2007 tarih ve ARK/ASA-357 numarali SPK Ahm Satlﬁa'

Aracilik Yetki Belgesi'ni almig ve
bulunmaya yeniden baglamugtir. Sirkg

de bu tarihten itibaren “alim satim aracihir” faaliyetis (11
t’in 20 AZustos 2007 tarihinde almmig ARK/YD-225 numa

“Yatirim Damigmanlii Yetki Belgesi” ve 19 Eylil 2008 tarihinde almmig “Sermaye Plyasdsl

Araglarinin Kredili Alim, Agiga Saty
2011 tarihinde alinmig ARK/TAASA
belgesi ve 29 Mart 2011 tarihinde

Belgesi” yetki belgesi bulunmaktad
onaylanan Portfdy Yoneticiligi belges

Bank of America Corporation, 1 O
Yatinm Bank A.$.’nin %99,99 payla
ortagi Merrill Lynch & Co. Inc.’i
Menkul Degerler A.S.’nin ve ana
yapisinda bir degigikiik olmarmsg, $irk

30 Eyliil 2011 tarihi itibarryla persone

Sirket, Biiyiikdere Caddesi, Kanyon (
etmektedir,

Sirket’in istirak veva bagh ortakhi

d
Sirket’in finansal tablolar, Yoneti

Mevzuat ¢ergevesinde Sirket’in

bulunmaktadir.

ve Odiing Alma ve Verme Islemleri Yapma Izni” ve 17 Ocak-
183 numarah “Tiirev Araclarin Alim Satinma Aracilik” yetki
hlinmis ARK/HAA-305 numarali “Halka Arza Aracilik Yetki
r. Ayrnica Sirketin 29 Eyliil 2011 tarihinde SPK tarafindan
’de bulunmaktadir.

bak 2009 tarihi itibaryla, Sirket’in ana ortagy Merrill Lynch
brtagi olan Merrill Lynch European Asset Holdings Inc.”mn nihai
sptn almigtir. Islemin gergeklesmesi sonrasinda Merrill Lynch

cfrtak Merrill Lynch Yatinm Bank A.$.’nin direk hissedarhk

et’in dolayl olarak ortaklik yapis1 degismigtir,

| say1s1 23 (31 Arahk 2010: 16) kisidir.
Dfis Blogu Kat: 11 Levent - Istanbul, Tiirkiye adresinde ikamet

lunmamaktadir.

Kurulu tarafindan 28 Ekim 2011 tarihinde onaylanmigiir,

vetkili kurullarmin  finansal teblolart degistirme yetKis]

ERLE
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2011 ARA

ESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tim tutarlar, Thrk Liras: (“TL"} olarak gosterjlmigtir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN §
A. SUNUMA ILISKIiN TEMEL
Uygulanan Muhasebe Standartlan

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni f

A ILISKIN ESASLAR

SASLAR

inansal tablolarim1 Tiirk Liras) (“TL”) cinsinden Tirk Tlcal;%f

Kanunu (“TTK™) ve vergi mevzuatipda belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta'* ve

hazirlamaktadir,

SPK, Seri: XI, No: 29 sayili “Sermay|

isletmeler tarafindan diizenlenecek
sunulmasina iliskin ilke, usul ve esa

> Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi” ile

finansal raporlar ile bunlann hazirlanmast ve ilgililere
lar1 belirlemektedir, Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra

baslayan hesap dSnemlerine ait ilk ara dénem finansal tablolardan gegerli olmak izere yiriirlige
girmis olup, SPK’nin Seri: XI, No| 25 "Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda

Teblig"i ytriirlikten kaldinlmigtir.
Birligi tarafindan kabul
{(“UMS/UFRS”Y na gore hazirlamal

edilen| haliyle

u teblie istinaden, isletmelerin finansal tablolanm Avrupa
Uluslararast Finansal Raporlama Standartlan
gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen

UMS/UFRS’ nin Uluslararas1 Muhas¢be Standartlar: Kurulu (“UMSK?”) tarafindan yayimlananlardan

farklari Tirkiye Muhasebe Stand
UMS/UFRS’ler oygulanacaktu. Bu

lan Kurulu (“TMSK”) tarafindan ilan edilinceye kadar
kapsamda, benimsenen standartlara aykin olmayan, TMSK

tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlan (“TMS/TFRS”) esas

alinacaktr,

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almig
tarafindan kabul edilen muhasebe ve

uygun finansal tablo hazirlayan girke

enflasyon muhasebesi uygulamasimn
1 Ocak 2005 tarihinden baglamak
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal

5 oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlara”)
tler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak uze;'c
gerekli olmadifim ilan etmigtir. Dolayistyla finansal tablol:
kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlannmg 29 No’lu “Yuksek
porlama” standard: (UMS 29) uygulanmamgtir.

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile gbsterilen finansal varlik ve yiikimliikliilerin diginda,
tarihi maliyet esasina gore tutulan yaspl kayitlara SPK’nim Seri X1, No:29 sayih “Sermaye Piyasasinda

Finansal Raporlamaya Iliskin Esask

Tebligi"ne (“Teblig”) uygunlugun saglanmasi igin gerekli

diizeltme ve simflandirmalar yansitilarak hazirlanmgtir,

Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Sirket muhasebe kayitlanmn tutul
tarafindan c¢ikarilan prensipler ve §:
uymaktadir.

Finansal durum ve performans trend)

sinda ve kanuni finansal tablolarimin hazirlanmasinda SPK
lara, yiirlirlilkteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin tebliglerine

brinin tespitine imkén vermek lizere, Sirket’in finansal tablolari

tnceki dénemle karsilagtirmali olajak hazirlanmaktadir. Sirket 30 Eylil 2011 tarihi itibariyla

bilangosunu 31 Aralik 2010 tarihi iti

partyla hazirlanmig bilangosu ile 1 Ocak - 30 Eyliil 2011 hesap

dSnemine ait gelir tablosu, nakit gkim tablosu ve Ozkaynak defisim tablosunu ise 1 Ocak >

30 Eyliil 2010 hesap dénemi ile karg
dénem finansal tablolarin sunumu il
diizenlenmektedir.

ilagtirmali olarak diizenlemistir. Gerek goriildiigii takdirde c_:?rl
uygunluk saglanmasi agismdan karsilagtirmali bilgiler yeni _efn

B uuicy )




MERRILL LYNCH MENKUL [

1 OCAK - 30 EYLUL 2011 ARA
FINANSAL TABLOLARA AIT

(Tdm tutarlar, Tark Liras: (“TL") olarak gosterf

)EGERLER A.S.

SAP DONEMINE AIT

CIKLAYICI DIPNOTLAR
lmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUN

[UMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

i) Finansal tablolarin hazirlanig
UMS/UFRS’ nin UMSK taraf]

edilmediginden, finansal tablo

tarihi itibartyla, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen
Indan yayimlananlardan farklann TMSK tarafindan heniiz ilan
r SPK’nin Seri: X1, No: 29 sayili tebligi ve bu teblige agiklama

getiren duyurular cercevesinde, UMS/UFRS’ nin esas alindin SPK Finansal Raporlama

IIL
Standartiari’na uygun olarak h

tarafindan 14 Nisan 2008 tarihl
ve zorunlu kilinan bilgiler déhil

Raporlama Para Birimi

Sirket’in finansal tablolan, faaliyettd

rlanmistir. Finansal tablolar ve bunlara iliskin dipnotlar SP
| duyuru ile uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olar:ak
edilerek sunulmugtur.

bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi

(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in mali durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in

gecerli para birimi olan ve finansal tal
Netlestirme/mahsup

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler,
veya tahsilinin miimkiin olmas: veya

lolar igin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmigtir.

vasal olarak netlestirme hakki var olmasy, net olarak Sdenmesi
varhigin elde edilmesi ile yiikiimliiligiin yerine getirilmesinin es

zamanls olarak gergeklegebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gdsterilir.

Isletmenin Siirekliligi

Sirket, finansal tablolarim isletmenin

btirekliligi ilkesine gtre hazirlamigtir.

Yeni ya da Diizenlenmis Uluslanarasi Finansal Raporlama Standartlarm ve Yorumlaﬁn

Uygulanmas

Sirket cari dénemde UMSK ve UM
(“UFRYK?™) tarafindan yayinlanan vg
edilmis standartlar ve yorumlardan ke

(a) 1 Qcak 2011 tarihinde baslay

yila ait ara diénemler icin gece

ndi faaliyet konusu ile ilgili olanlar uygulamusgtr.

'I'l.

':~_
SK’min Uluslararas1 Finansal Raporlama Yorumlan Komntq;;
1 Ocak 2010 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve rewze

eT
o \.

an yilhk dénemler ve yine 1 Ocak 2011 tarihinde ba;layan
rli olan standart ve yorumlar:

UMS 24 (Revize), “Iliskili T
standart 2003 yilinda yayinlan

af Agiklamalar”, Kasim 2009 tarihinde yaymlanmigtir. Yeni
UMS 24, “iligkili Taraf Agiklamalan™ ortadan kaldwmgtir.

UMS 24 (Revize)'nin uygulanmasi 1 Ocak 2011 tarihinde ve sonrasinda baslayan donemler i¢in
zorunludur. Revize standart iligkili taraf tanimim basitlegtirmistir ve tamma agiklik getirmistir.
Ayrica revize standart kamu ik}isadi tegebbiislerinin diger kamu iktisadi tegebbiisleri ve devlet

ile olan tiim iglemlerini agikl

UFRS 1 (Degigiklik), “UFRS’
baglayan finansal dénemler ig
UFRS 7 “Finansal Araglar: A
agiklamalan ile ilgili gegis kosuyt

UFRYK 14, “Asgari Fonlama
baglayan finansal dénemler

miimkiindiir. Degisiklik, en esKi kargilagtirmali donemden baglamak iizere geriye doniik olarak

uygulanir, Degigiklik, UFRYK

Fonlama Kosullar ve Bu Kosul

diizeltmek tzere yapilmigtir.

zorunlulugunu ortadan kaldirmigtir.

hin [k Defa Uygulanmasi” | Temmuz 2010 tarihinden sonra
in gecerlidir. Degisiklik, UFRS’yi ilk defa uygulayanlar igin,
biklamalar” da ver alan kargilagtirmali 3 seviyeli smlﬂandlrma
larin1 getirmektedir. '

Gerekliliginin Pesin Odenmesi” 1 Ocak 2011 tarihinden sonrql.'
i¢in gecerlidir. Yapilan degisikliklerin erken uygulanmasu

14%iin, “UMS 19 - Tanimlanmis Fayda Varligmin Sifini, Asgag -
larin Birbiri Ile Etkilesimi” iizerindeki beklenmeye RITH

rﬁﬁ% ”W@
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()

finansal doénemler igin
1 yorumdaki degisiklikleri ige

UFRS 1 (Degisiklik), “UFRS’n

UFRS 3, “Isletme Birlesmeleri”
UFRS 7, “Finansal Araglar: A¢iklamalar”™;

2010 Yillik Geligtirme Proj esirlapsammdaki standartlar 1 Ocak 2011 tarihinden sonra baglayan
g

cerlidir. Sozkonusu proje, asafidaki 6 standart ve
ektedir: i

Ik Defa Uygulanmasi™;

UMS 1, “Finansal Tablolarin Synumu®;
UMS 27, “Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar”;

UMS 34, “Ara Donem Finansal

Raporlama”;

UFRYK 13, “Miigteri Sadakat Brogramlar”.

Heniiz yiiriirliige girmemis
standartlar ile mevcut 6nceki

¢ Sirket tarafindan erken uygulanmasi benimsenmemis
tandartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar:

UFRYK. 19 “Finansal Borglarip Ozkaynaga Dayali Finansal Araglarla Odenmesi”, 1 Temmuz
2010 tarihinden itibaren gegerliflir. Yorum, borglu ve alacaklinin bir finansal borcun kogullarin:
yeniden belirledikleri ve sonuchinda ilgili borcun kismen veya tamamen, borglunun alacakliya
ihra¢ edecegi 6zkaynaga dayali|finansal araclarla 5denmesine karar verdikleri durumlarin nasi]

muhasebelegtirilecefine agiklik
UMS 32 (Degisiklik), “Finan
baslayan yillik hesap dénem!
diginda bir para biriminde i
getirmektedir.

UFRS 7 (Degisiklik), “Finan

yillik dénemler i¢in gecerlidir.
varlik transferleri ile ilgili m
izerindeki etkilerinin daha iyi

getirmektedir.

Araglar: Sunum”, 1 Subat 2010 tarihinde ve sonrasinda

i igin gegerlidir. Deglslkllk ihrag edenin fonksiyonel para birimi

rag edilen hisse senetlerinin muhasebelestirilmesine aglkllk

Araclar: Agiklamalar” 1 Temmuz 2011 ve sonrasinda baslayan
gisiklikler, transfer iglemlerinde geffaflify arttirma ve fi nansal
7 kalinan risklerin ve bu risklerin igletmenin finansal durumu
lagitmast amacini tagimaktadir. -

UFRS 1 (Degisiklik), “UFRS|nin Ilk Defa Uygulanmas” 1 Temmuz 2011 ve sonrasmda
baslayan yillik dénemler igin geperlidir. Degisiklik, bir igletmenin fonksiyonel para biriminin
hiper enflasyona maruz kalmas: sebebiyle UFRS’lere uygunluk saflayamadif: bir donemin

ardindan nasil UFRS’ye uygun
UMS 12 (Degisiklik), “Gelir
i¢in gegerlidir. Degigiklik, m
ertelenen vergi varlik ve yiikii
getirmektedir.

UMS 19 (Degisiklik), “Caligar

yillik dénemler igin gecerlidin

finansal giderlerin net fonlama

UMS 1 (Degisiklik), “Finansal
doénemler igin gegerlidir.

inansal tablo yayinlayacagin: agiklamaktadir.

ergileri” 1 Ocak 2012 ve sonrasinda baslayan yillik ddnemler
1 degeri ile Slgillen yatinm amagh gayrimenkullere iligkin
mliiliiklerinin dlgiimlemesine iligkin meveut prensiplere istisna

lara Saglanan Faydalar”, 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baglayan
Degisiklikler, koridor metodunu yiiriirliikten kaldirmakta ve
femelinde hesaplanmasini Sngdrmektedir.

Tablolarin Sunumu®, 1 Ocak 2012 ve sonrasmda baglayan yillik

kapsaml gelir altinda gosterdifi hesaplart potansiyel olarak gelir tablosu ile 111$kllendmlecek

olarak gruplamasi zorunlulug

UFRS 9, “Finansal Araglar”
uygulanmas1 miimkiindiir. Bu

Z‘}sikler sonucu ortaya ¢ikan temel geligme isletmelerin diger

un getirilmesidir. =

I Ocak 2013 tarihine kadar gecerli degildir, an
standart, UMS 39 “Finansal Araglar: Muhase

S i L
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QOlgme” standardinin degigtiril
ve siniflandirtlmasinda yeni zo
2 - FINANSAL TABLOLARIN SU|

UFRS 10, “Konsolide Finansa

icin belirleyici unsur kabul ¢
belirlenmesinin zor oldugu dur]

UFRS 11, “Ortak Diizenlemele

yikiimliiliikleri vurgulayarak

me siirecinde ilk adimdir. UFRS 9 finansal araglarin olr,:umunde
runluluklar getirmektedir
NUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Tablolar” 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baglayan yillik dénemler

S
icin gegerlidir. Standart, kontlrol konseptini bir igletmenin konsclidasyon kapsamina almmgsil
derek varolan prensipleri gelistirmektedir. Standart, kontroliifi
pmlarda ek agiklamalar getirmektedir.

f!

> 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baglayan yillik dénemler u;m

rtak diizenlemelere daha gergekgi bir bakis acis1 getirmektedit!

gegerlidir. Standart, ortak dﬁzq:lemelenn yasal gekli yerine diizenlemenin sagladif haklara: v¢

Iki ¢esit ortak diizenleme tam
ortaklarinin oransal konsoliday
UFRS 12, “Diger Isletmelerd|
baglavan yilhk donemler igin
araglar ve diger bilango dis1

lanmaktadir: ortak faaliyetler ve iy ortakliklar. Standart ile iy

on yéntemine son verilmistir,
cki Paylar ile Iigili Agiklamalar” 1 Ocak 2013 ve sonrasinda

gecerlidir. Standart ortak diizenlemeler, istirakler, 6zel amagh
glar da dahil olmak iizere diger isletmelerde bulundurulan tiim

paylarla iigili agiklama yiikiimbkiliiklerini igermektedir.

gegerlidir. Standart, tam bir ms

61:
UFRS 13, “Makul Deger Ol¢imii™

1 Ocak 2013 ve sonrasinda baglayan yilhik dénemler igin
)kul deger tanim: ve tlim UFRS’lerde uygulanacak tek bir 8lgiim

ve agiklamalar kaynad sagldayarak tutarhlifin geligtirilmesi ve karmagiklifin azaltilmasini

amaglamaktadir.

gegerlidir. Standart, UMS 2

UMS 27, “Bireysel Finansal Tablolar” 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baglayan yillik dénemler igin

’nin kontrol ile ilgili hitkkiunlerinin yeni UFRS 10°da ele

alinmasindan sonra geride kalap bireysel finansal tablolar ile ilgili hitkiimleri igermektedir.

UMS 28, “Istirakler ve is ortak
gecerlidir. Standart, yeni U

muhasebelestirilecek is ortakiik

Sirket ySnetimi, yukandaki Standar
finansal tablolan tizerinde dnemli bir

B. MUHASEBE POLITIKALA]

liklar1™ 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baglayan yillik dénemler _ié_';_r;
FRS 11%in yaymlanmasinin ardindan &zkaynak yéntemiyle
lar1 ve igtirakler ile ilgili yiikiimliiliikleri igermektedir,

ve Yorumlann uygulanmasinin gelecek dénemlerde Su’ket’iﬁé

etki yaratmayacag gériigiindedir. i
SR

RINDA DEGISIKLIKLER

Muhasebe politikalarinda yapilan Spemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhascbe hata'léfi

geriye doniik olarak uygulamr ve
1 Ocak 2008°den itibaren SPK’n
kargilaghirmal: finansal bilgileri de
tebliginin uygulanmas: Sirket’in nj
olmamstrr.

C. MUHASEBE TAHMINLERI

énceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenir. Sirket;
n Seri: XI, No: 29 sayih tebligini uygulamaya baglamrs,
bu kapsamda yeniden sunmugtur. SPKX’min Seri: XI, No: 29
uhasebe politikalar1 iizerinde onemli bir degisiklife neden

INDEKI DEGISIKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki degisikliKler, yalmizea bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildi ca-i'i_ii

dénemde, gelecek dénemlere iliskip
dénemde, ileriye ytnelik olarak, nel
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1
herhangi bir degisiklik yapilmamstir.

ise, hem degisikliin yapildign donemde hem de gelecek
t ddnem kar veya zarannmn belirlenmesinde dikkate ahnacak
Ocak - 30 Eyliil 2011 hesap déneminde muhasebe tahminlgringic

AP
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Nakit ve nakit benzerleri

[UMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

TIKALARININ OZETi

Nakit ve nakit benzerleri bilangoda maliyet degerleri ile yansitidmaktadir. Nakit ve nakit benzerleri,

eldeki nakit, banka mevduatlan ile t
likiditeye sahip, degerindeki degisim
icermektedir (Dipnot 6).

ntar1 belirli, nakde kolayca gevrilebilen kisa vadeli ve yiksek
iski dnemsiz olan ve vadesi ii¢ aydan daha kisa olan yatlrlmlajij,l

Finansal varhiklara iligkin aciklamalar

Finansal varlhiklarin smuflandirilmasy
belirlenmektedir. Sirket yonetimi,

yatirimlarin hangi amag i¢in elde edilmesine baglh olalfak
inansal varliin simiflandirilmasin1 ilk elde edildigi tarihte

i
yapmakta ve bu siniflandirmayi her bi1ang:o déneminde tekrar degerlendirmektedir.

Gergege Uygun Deger Farkn Kdr/Zardr’a Yansitilan Finansal Varliklar:

Bu kategorinin iki alt kategorisi bu
varhiklar” ile ilk kayda alinma siras
varliklar olarak simiflandirilan finansa

Alm satim amagh finansal varlikian
dalgalanmalardan kér saglama amaci

kisa dénemde kér saglamaya yonelik hi

Alim satim amach finansal varliklar

kayda alinmalarim izleyen donemlerde

tegkilatlanmis difer piyasalarda aktif
fiyat ile iglem gdrmeyenler veya islg

unmaktadir: “Ahm satim amagh olarak elde tutulan finansal
hda “Gergege uygun deger farki kr/zarara yansitilan finansal
varhiklar”.

pivasada kisa dénemde olugan fiyat ve benzeri unsurlardaki
yla elde edilen veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak
ir portfSyiin parcasi olan finansal varhklardir.

Ik olarak kayda alimmalarinda makul degerleri kullanmakta ve
gergede uygun degerleri ile degerlenmektedir. Borsalarda veya
olarak iglem goren alim satim amagh menkul degerler borsa
m gbrdiigii halde iglem hacminin ihrag edildigi tutara nispeten

ihmal edilebilir Slgiide diisiik olanlar ise Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’'nin (“TCMB”)

acikladif1 gosterge niteligindeki fiy
sonucu olugan kazang ve kayiplar kar/
varliklardan kazanilan faizler faiz gg
icerisinde gosterilmektedir.

ratlar kullamlarak degerlendirilmektedir. Yapilan degerleme
zarar hesaplarina dahil edilmektedir. Alim satim amagh finansal

lirleri igerisinde ve elde edilen kér paylan temettii gel:rl?fl
114N

Sirket’in 30 Eylil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla gergege uygun deger fark: karfzarara

yansitilan olarak smiflandirilan finans

Kredi ve Alacakiar:

h] varhklar bulunmamaktadir.

Krediler ve alacaklar, borgluya para, mal veya hizmet saglama yoluyla yaratilan finansal varliklardir.

Séz konusu krediler ve alacaklar ilk
almmay1 miiteakiben “Etkin faiz (i¢
degerlenmektedir.

Dénem icinde ayrilan karsiliklar o
alacaklar biitiin yasal islemler tam

1
ayrilan alacaklar tahsil edildigind:nL

vansttilmaktadir.

blarak elde etme maliyeti iizerinden kayda alinmakta ve kayda
erim) orany yontemi” kullamilarak iskonto edilmis bedelleri ile

donem gelirinden diigiilmektedir. Tahsili miimkiin olmayan
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Vadeye Kadar Eide Tutulacak Yatirihiar:

Vadeye kadar elde tutulacak finangal varhklar, vadesine kadar saklama niyetiyle elde tutulan ve
fonlama kabiliyeti dhil olmak iizefe vade sonuna kadar elde tutulabilmesi igin gerekli kosullarin
saglanmis oldugu, sabit veya belirlenebilir 6demeleri ile sabit vadesi bulunan ve “Krediler ve
alacaklar” diginda kalan finansal varliklardir. Vadeye kadar elde tutulacak finansal varhiklar ilk olarak
elde etme maliyeti iizerinden kayda [alinmakta ve kayda ahinmay1 miiteakiben “Etkin faiz (i¢ verim)
orani yontemi” kullanilarak iskonto ¢dilmis bedeli ile degerlenmektedir. Vadeye kadar elde tutulacak

finansal varliklar ilgili faiz gelirleri gelir tablosunda yansitilmaktadir.

Sirket’in 30 Eyliil 2011 ve 31 Arah
bulunmamaktadir.

Satilmaya hazr finansal varliklar:
Satilmaya hazir finansal varliklar
“Gergefie uygun defer farki kar

varliklardan olugmaktadir,

Satilmaya hazir finansal varliklar o

2010 tarihleri itibariyla vadeye kadar elde tutulacak yattrimlan

‘“Kredi ve alacaklar” ile “Vadeye kadar elde tutulacaklar” ve

Zarara yansttilan finansal varliklar” disinda kalan finansal

arak siiflanan borglanma senetleri kayda alinmalarini takiben

gercege uygun degerle degerlenmektedir.

Sirket’in 30 Eylitl 2011 ve 31 Arghk 2010 tarihleri itibarryla satilmaya hazir finansal varlikiari

bulunmamaktadr,

Finansal varhklarda deger disiikljgii

Finansal varliklarin gelecekte bekle

nen nakit akislarmm “Etkin faiz (i¢ verim) orami yontemi” ile

iskonto edilmek suretiyle hesaplanan tahmini tahsil edilebilir tutarinn veya varsa gercege uygun

degerine gtre muhasebelestirilen tu
finansal varligin zafiyete ugradig kg
deger diigiikliigii i¢in karsihik aynlir v

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklarin ilk kayitlan
icin gerekli difer dogrudan gide
yapiimaktadir. Maddi duran varhk
birikmis amortismanlann ve varsa b
tizerinden degerlenmektedir.

arinm defter degerinden dilgiik olmas: durumunda s6z konusu
lbul edilir. Finansal varlikiarin zafivete ugramasi sonucu olusan
e aynilan karsihik gider hesaplan ile iligkilendirilir.

¢lde etme tutarlar ve varhgin kullanilabilir hale getirilebilmesi
flerin ilavesi suretiyle bulunmus maliyet bedeli iizerindéh
Jar, kayda alinmalarim izleyen dénemde maliyet bedelind{iﬁ
irikmis deger azalislarinin diisiilmesinden sonra kalan tutariar

ﬁl}%} ILH;@EM UY{DEGER
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Amortisman, maddi duran varliklar

alinarak dogrusal yontem kullanilaral

faydah omiirler agagidaki gibidir:

Bilgisayar ve bilgisayar malzemeleri
Diger maddi duran varliklar

Maddi duran varliklarin elden gikanilm

A ILISKIN ESASLAR (Devami)

maliyetleri iizerinden tahmin edilen faydali Omiirler esas
ayrilmaktadir. Kullanilan yillik amortisman oranlan ve ilgili

Amortisman oram Faydal 6miir
%20-%33 3-5y1l
%10-%33 3-10 y1l

asmdan dogan kazang ve kayiplar satig hisilatindan ilgili maddi

duran varhgin net defter deferinin diigiilmesi suretiyle tespit edilmektedir.

Bilango tarihi itibartyla varhklarm B

urda degerleri ve faydali Smiirleri incelenmekte ve lizumlu

hallerde gerekli dilzeltmeler yapilmakfadir.

Maddi bir duran varhfa yapila

normal bakim ve onarim harcamalar, gider olarak

muhasebelestirilmektedir. Maddi durgn varhifin kapasitesini genisleterek kendisinden gelecekte eldé
edilecek faydayr artiran nitelikteki yatirrm harcamalar, maddi duran varhigin mallyetgqc-
eklenmektedir. Yatinm harcamalari, [varhigin faydali émriinii uzatan, varhgmn hizmet kapasitesini
artiran, iiretilen mal veya hizmetin Kalitesini artiran veya maliyetini azaltan giderler gibi maliyet

unsurlarindan olugmaktadir (Dipnot 1
Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklarn il

).

k kayitlan elde etme tutarlar1 ve varligin kullamlabilir hale

getirilebilmesi igin gerekli diger dd@rudan giderlerin ilavesi suretiyle bulunmus maliyet bedeli

iizerinden yapilmaktadir. Maddi olmay
bedelinden birikmis amortismanlarmn 1
tutarlar izerinden degerlenmektedir.

Maddi olmayan duran varliklar genel
metoduna gore 3 yilda itfa edilmekted

ban duran varliklar, kayda alinmalarin: izleyen dénemde maliyet
be varsa birikmis deger azaliglarinin diigiilmesinden sonra kalan

olarak lisans ve haklardan olusmakta ve dogrusal amortismah
r (Dipnot 11).

Caliganlara saglanan faydalara iliskin karsihiklar

Sirket, kidem tazminat: ve izin ve ikramiye haklarmna iligkin yiikiimliiliklerini “Caliganlara Saglanan

Faydalara Iligkin Ttirkiye Muhasebe
ve bilangoda “Caliganlara saglanan fay

btandard:” (“TMS 197) hiikiimlerine gore muhasebele;tlrmek{b
rdalara iligkin kargiliklar” hesabinda siniflandirmaktadir.

Bt b

il

Sirket, Tiirkiye’de meveut Is kanunl
belirtilen davramislar disindaki se
vapmakla yiikiimlidiir. Kidem

na gore, emeklilik veya istifa nedeniyle ve Ig Kanunu’nda
lerle igine son verilen galiganlara belirli bir toplu &demé
inati karsiligi, bu Kanun kapsaminda olugsmasi muhtemel

yitkiimliliigiin, belirli aktileryal tahmgnler kullanilarak bugiinkii degeri tizerinden hesaplanmakta ve

finansal tablolara yansitilmaktadir (Di

Bilango tarihi itibarryla ayrilan kide
kullanilmamig izin karsiligi 55.170 TL

prot 13).

m tazminati karsihigi 6.318 TL (31 Arahk 2010: 6.402) TL),
(31 Aralik 2010: 59.022 TL) dir.

HR%L}I%M%W IKILIDEGER
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Sarta bagh yiikiimliiliik ve varhiklay

NUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Karsiliklar, Sirket’in hesap donemti it{bariyla siire gelen bir yasal veya yapici yiikiimliligii olmasi, bu
yikimliiliigiin yerine getirilmesi igin bir 8deme ihtimalinin bulunmas: ve tutar hakkinda gtivenilebilir
bir tahmin yapilabilmesi durumunda fjnansal tablolara yansitilir.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve| meveudiyeti Sirket’in tam olarak kontrolinde bulunmayan

gelecekteki bir veya daha fazla
edilebilmesi miimkiin yiikiimliiliikler

yiikiimliiliikler ve varliklar olarak de]

Gelir ve giderin taninmasi

esin olmayan olaym gergeklesip gergeklesmemesi ile teyit
ve varliklar finansal tablolara dihil edilmemekte ve garta bagh
eriendiriimektedir.

Gelir ve giderler, tahakkuk esasmja gbre muhasebelegtirilmektedir. Gelir, hizmet satiglarimin

faturalanmug degerlerini igerir. Sa
transferlerin yapilmis olmasi, gelir
ekonomik faydalarin iiyelere akmasi
makul degeri {izerinden tahakkuk e
iskontolardan netlenmis hali ile goste

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili don
muhasebelegtirilmektedir. Faiz geliri,

Yabanci para islemleri
Yabanc: para cinsinden olan igleml

cinsinden olan parasal varbk ve bg
Lirasina gevrilmistir. Yabanci para ci

1slar, hizmetin verilmesi, iriinle ilgili risk ve faydalarm
tutannin  giivenilir sekilde belirlenebilmesi ve iglemle ilgili
nin muhtemel olmasi iizerine alinan veya alinabilecek bedelin
sma gore kayitlara almir. Gelir, KDV, iadeler, indirimler ve
ilmektedir. RE

et
St

emdeki kapsamli gelir tablosunda tahakkuk esasina gore
vadeli mevduat faizlerini igermektedir (Dipnot 20, 21).

br, iglemin yapildig tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para
relar ise, ddnem sonu TCMB’ nin déviz alis kurundan Turk
ihsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve

giderler, ilgili ddnemin gelir tablosuna dahil edilmistir.

Hisse bagna kazang

Gelir tablosunda belirtilen hisse basmna kazang, net karmn ilgili dénem iginde mevcut hisseleriti

agirhk! ortalama adedine béliinmesi
Vergi varhk ve yiikiimlaliikleri
Cari vergi:

Dénemin kar ve zarart izerindeki ge

G

le tespit edilir (Dipnot 23).

ir vergisi yilkiimliiliigii, cari ddnem vergisi ve ertelenen verglyl

icermektedir (Dipnot 22). Cari dongm vergi yikiimliiligli, dénem kanmin vergiye tabi olan ks

iizerinden ve bilango tarihinde gece
gecmis yillardaki vergi ytikiimliiliigt

Cari vergi varhiklartyla cari vergi yiik
soz konusu varlik ve yiikiimliilik
iligkilendirilmesi durumunda mahsup

li olan vergi oraniari ile hesaplanan vergi yiikiimliliigiini vé
jle ilgili diizeltme kayitlarini igermektedir.

jimliiliiklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir b
erin aym vergi mercii tarafindan toplan

edilir,
i

13




MERRILL LYNCH MENKUL I

1 OCAK - 30 EYLUL 2011 ARA

FiNANSAL TABLOLARA Al
{Tiim tutariar, Tark Liras) (“TL") olarak gbst

CfCIKLAYICI DIPNOTLAR

)EGERLER A.S.
HESAP DONEMINE AIT

Imistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUN

Ertelenmis vergi:

[UMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)

A

A
P

Sirket, bir varligin veya yikkiimliiliig§n defter degeri ile vergi mevzuat uyarmca belirlenen verglye

esas degeri arasinda ortaya ¢ikan v

Tiirkiye Muhasebe Standard:” (“TMS
uygun olarak ertelenmis vergi hesaplal

Ertelenmis vergi hesaplanmasinda 3y

gegerli bulunan yasalasmig vergi oran

ergilendirilebilir gegici farklar igin “Gelir Vergilerine IIlskm
12*) hitkiimlerine ve bu standarda iliskin SPK ag:nklamalarma
makta ve muhasebelegtirmektedir.

tirtirlitkieki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyla
ar1 kullamlmaktadir.

Ertelenmis vergi yitkiimliiligii vergilgndirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir

gegici farklardan olusan ertelenmis
etmek suretiyle bu farklardan yararla

Onemli gegici farklar, personel pri
gtkmaktadir.

Sermaye ve temettiiler

rgi ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde
anin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

m kargihg, kidem tazminati ve izin kargiliklarindan ortaya

Adi hisseler, sermaye olarak siiflandmnlir. Adi hisseler fizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi

dénemde kaydedilir. Sermaye artin
masraflar toplam ddenmis sermaye
temettii, ortaklar tarafindan onayland
kaydedilir.

mina iligkin katlanilan vazgecilmez ve kagiilmaz dogrudan
icerisinde siniflandirimaktadir, Sirket ortaklarina dafitilacak
i1 donem igerisinde Sirket'in finansal tablolarma borg olarak

it

Nakit akimlarimin finansal tablelara yansitilmas:

Nakit akim tablolarinin diizenlenmdsi amaciyla, Sirket nakit ve vadesi ii¢ ay1 gegmeyen banka

mevduatlarim dikkate almistr (Dipno
1ligkili taraflar

Bu finansal tablolarda, Sirket’in ortal
bulunan kuruluglar, Sirket iist diize
tarafindan kontrol edilen veya 6nemli
edilir (Dipnot 24).

Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar,

1 6).

klar1 ve Sirket ile dogrudan ve/veya dolayh sermaye iliskisinﬁé

y yonetimi ve Yonetim Kurulu iiyeleri, aileleri ve kendileri
etkinlige sahip bulunulan girketler “iliskili taraflar” olarak kabul

nem karma iligkin herhangi bir duyuru veya diger segllniis

V)
finansal bilgilerin kamuya ar;:klan{asmdan sonra ortaya ¢tkmig olsalar bile, bilango tarihi e
bilangonun yayimi i¢in yetkilendirilmp tarihi arasindaki tiim olaylar kapsar. Sirket, bilango tarlhmdeﬁ

sonraki diizeltme gerektiren olaylarm
yeni duruma uygun sekilde diizeltir (11

ortaya ¢ikmas1 durumunda, finansal tablolara alnan tutarlarr Bu
pipnot 27). ....15.

LLYJI LDEGE
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MERRILL LYNCH MENKUL |

1 OCAK - 30 EYLUL 2011 ARA

FINANSAL TABLOLARA AiT
{Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak géste

DEGERLER A.S.

HESAP DONEMINE AiT
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

rilmistir.}

2 - FINANSAL TABLOLARIN SU]

Varhiklarda deger diisiikliigii

NUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

'ih

Finansal varliklar disgindaki her varhil, bilango tarithinde, séz konusu varliga lllskm deger kaybina dzm*

gdstergelerin varlig agisindan incele
bilyiik ise deder diigiikligit karsilifn
degerinden yiiksek olam olarak ki
gelecekte elde edilecek tahmini n
toplamimin bugiinkii degeridir.

E.

Sirket bir sonraki mali yila iligkin
tahmin ve varsayimlar yapmaktadir,

hir. Bir varhgin kayith degeri, tahmini yerine koyma degermderl
ilir. Yerine koyma degeri, varligin net satis degeri ile kullariim

a}’:l edilir. Kullammm degeri, varligin siirekli kullanumi sonucu

kit girislerinin ve kullamm &mrii sonundaki satig degerinin

ONEMLI MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI

blarak, raporda agiklanan varhk ve yiktmliliikleri etkileyecek
Tahmin ve kararlar devamli olarak degerlendirilmektedir. Iginde

bulunulan gartlar altinda gergeklesmesi beklenen olaylar da dihil olmak iizere sz konusu tahmin ve

kararlar, Yonetim’in deneyimine Y
tahminlerden ayr1 olarak, muhasel]
almaktadir. Finansal tablolardaki
tagman varlik ve ytikiimluitiklerde §
kapsamaktadir:

Ertelenmiy vergi varliginmn tammI
1

muhtemel oldugu derecede kayit alt
muhtemel vergi yararlanimin miktan,

be diger etkenlere dayanmaktadir. Yonetim, ayni zamanda
e ilkelerinin uygulanmas: siireciyle ilgili bazi kararlar da

miktarlarda dnemli etkilere sahip kararlar ve gelecek mali yila

pemli dlgiide diizeltme gerektirebilecek tahminler agagidakileri

ast. Ertelenmis vergi varhiklar, sdz konusu vergi yararmin
a ahinabilir. Gelecekteki vergilendirilebilir karlar ve gelecektel(l
Birket tarafindan hazirlanan orta vadeli is plani ve bundan sonra

gikarilan tahminlere dayanir. Is plam, Sirket’in kosullar dahilinde makul sayilan beklentilerini béz

alir.

3 - ISLETME BIRLESMELERI

Bulunmamaktadir (31 Aralhk 2010: B

4 - IS ORTAKLIKLARI

Sirket’in i ortakhig bulunmamaktadsf

5 - BOLUMLERE GORE RAPOR]

Sirket sadece Tiirkiye’de sermayg

fl.{{‘t

plunmamaktadir).

(31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir).

LAMA

pivasas1 faalivetlerinde bulundugundan, bodlimlere gore

raporlamayi gerektirecek bir faaliyet glam veya cografi bélge bulunmamaktadir.
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DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2011 ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA AiT
(Tiim tutarlar, Tlrk Lirast (“TL") olarak gbstg

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
rilmigtir.)

6 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010

Bankalar
- Vadesiz mevduat 95.433 99.550
- Vadeli mevduat 29.652.291 29.786. 259
29,747,724 29.885, 809

30 Eylil 2011 ve 31 Aralik 2010 tdrihleri itibarryla bankalardaki vadeli mevduatlarin faiz ve Vai:_le

detay1 asagrdaki gibidir:
Para cinsi Faiz orami Vade 30 Eyliil 2011
TL %4,5p 1 Ekim 2011 29.250.669
TL %5,0 1 Ekim 2011 401.622
29.652.291
Para cinsi Faiz oram Vade 31 Aralik 2010
TL %0, 4 Ocak 2011 24.766.807
TL %8,8 31 Ocak 2011 5.018.333
TL %5,0 4 QOcak 2011 1.119
:ji'i
29.786. 25’9

Sirket’in 30 Eyliil 2011 ve 31 Aral

k 2010 tarihleri itibartyla nakit akim tablolarinda nakit ve nakit

benzeri degerler, hazir degierlerden faiz tahakkuklan diistilerek gdsterilmektedir:

31 Arahk 2010

30 Eyliil 2011
Nakit ve nakit benzerleri 29.727.724 29.885.8309
Faiz tahakkuklar (3.701) {18.469)
29.724.023 29.867.340
7- FINANSAL BORCLAR
30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010
Diger donen varhikiar
Borsa Para Piyasasina Borglar (*) - 5.014 2?‘1
- 5.014. 2‘?1

™

30 Eylal 2011 tarih iribanyla Borga Para Piyasasi’na borglar bulunmamaktadir. (31 Aralik 2010: %

16
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2011 ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA AiT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Ttim tutariar, Tlrk Lirasi (“TL") olarak gosterjlmigtir.)

8 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

Ticari alacaklar

30 Eyliil 2011 tarih itibanyla iligkili |taraflardan ticari alacaklar bulunmamaktadir (31 Aralik 2010;
Bulunmamaktadhr.) (Dipnot 24). N

Ty

Ticari bor¢lar i
30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010
Diger ticari borglar 901 831

901 831

9. DIGER ALACAK VE BORCLAR
30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010
Kisa vadeli diger alacaklar

Tliskili taraflara diger alacaklar (Dipngt 24) 589.237 -
Verilen depozito ve teminatlar 7.996 7.996
Diger alacaklar 1.086 -
598.319 7.996

Uzun vadeli diger alacaklar
Verilen depozito ve teminatlar 662.603 -
662,603 -
Diger borglar R
iligkili taraflara diger borglar (Dipnot p4) 2.110.067 1.908.943
2.110.067 1.908.943
i
10 - MADDI DURAN VARLIKLAR 2

Bilgisayar ve hilgE:ayar Diger Diger maddi
malzemeleri menkuller duran varhklar Toplam
Maliyet:

1 Ocak 2011 79.246 4,679 33.263 117.188
Ilaveler 0.852 241 - 21.093
30 Eylii) 2011 10.098 4.920 33263 138281

Birikmis amortisman:

1 Ocak 2011 (64.640) (2.251) (21.500)  (88.391)

flaveler (11.475) (910) (5.54%) (17.930)

30 Eyliil 2011 76.115) (3.161) (27.045) (luﬁ.q_z'i)

Net defter deferi 23,983 1.759 6.218 ' i 31,#34
17
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1 OCAK - 30 EYLUL 2011 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar, Trk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

10 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

Bilgisayar ve bilgisayar Diger Diger maddi

malzemeleri menkuller duran varhklar Toplam
Maliyet:
1 Ocak 2010 75.508 3.112 33.263 111.883.
laveler 3.738 1.567 - 5.305-
31 Arahk 2010 79.246 4.679 33.263 117.188 ;
Birikmis amortisman: _
1 Ocak 2010 (44.259) (1.164) (14.107) (59.530)
Tlaveler (20.381) (1.087) (7.393) (28.861)
31 Arahk 2010 (64.640) (2.251) (21.500) (88.391)
Net defter degeri 14.606 2.428 11.763 28.797

11 - MADDI OLMAYAN DURAN|VARLIKLAR

Lisans ve
Haklar

Maliyet:
1 Ocak 2011 299.069.
llaveler 169.280
30 Eyliil 2011 468.349
Birikmis itfa pay:
1 Ocak 2011 (220.427)
flaveler (69.897)
30 Eyliil 2011 (290.324)
Net defier deggri 178.025

18 st EGEI i,
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(Tivm tutarlar, Tiirk Liras: (“TL”) olarak gaster]

ESAP DONEMINE AiT

CIKLAYICI DIPNOTLAR
Imigtir,)

11 - MADDI OLMAYAN DURAN YARLIKLAR (Devami)

Lisans ve
Hakiar

Maliyet:
1 Ocak 2010 247.583
Taveler 51.486
31 Arahk 2010 299,069,
Birikmis itfa pay.:
1 Ocak 2010 (143.857)
Haveler (76.570)
31 Arahik 2010 (220.427)
Net defter degeri 78.642

12 - KARSILIKLAR, KOSULLU V|

ARLIK VE YUKUMLULUKLER

30 Eyliit 2011 ve 31 Arahik 2010 tarihleri itibariyla Sirket’in ilgili kurumlara vermek iizere almig

oldugu teminat mektuplarinm dokiimi] asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010
Bankalara verilmek {izere alinan (isleth teminat bedeli) (*) 352.950.000 352.950.066
Takasbank Para Piyasalari i¢in alinan [islem teminat bedeli) 12.500.000 IZ.SOO.QQQ
IMKB’ye verilmek iizere alinan (islen teminat bedeli) 3.754.000 4.422.000
SPK’ya verilmek iizere alinan (islem feminat bedeli) 1.648.900 181.900
Diper 936 936

370.853.836 370.054.836.

tarihindeki kurdan ¢evrilmiy TL tw

(*)  Bankalara verilmek fizere alinan ):E;

anci para teminat mektuplarmm bilangodaki degerleri kayitlara alinig
olup, yabanc para teminat mektuplarmmn 30 Eyliil 2011 tarihli kur ile

degerlenmiy TL degerleri ile Tiirk Liras: teminat mektuplanmn toplam tutarlan 553.590.000 TL
(31 Arahk 2010: 463.800.000 TL) fir.

Sirket’in 30 Eyliil 2011 tarihi itibaryla aleyhine agilmis davas: bulunmadigindan finansal tablolara
dava karsih@ yansitilmamigtir (31 Arghk 2010: Bulunmamakiadir).

Liynermeniodokekrieds
19 A%ﬂﬂ i M’k
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13 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010
Kisa vadeli
Odenecek prim ve ikramiye karsiliklan 1.184.725 1.844.753
Kullanilmams izin kargiliklar 55.170 59.022
1.239.895 1.903.775
Uzun vadeli
Kidem tazminati kargihif 6.318 6.402
6.318 6.402

Kidem tazminat: karsilif agagidaki agiklamalar cergevesinde ayriimaktadir.

nesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya emekli-

olan, 25 hizmet (kadmlarda 20) yilim dolduran ve emeklilifini kazanan (kadmlar igin 58 yasinda,
erkekler igin 60 yaginda), askere gagrilan veya vefat eden personcli igin kidem tazminati Sdemekle

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket bir ii

miikelleftir. 23 Mayis 2002°deki mey
iliskin baz1 gegis siireci maddeleti g1k

Kidem tazminati yiikiimiiiliigii yasal
fonlama sart1 bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsiligi ¢alg
yiikiimliiliigiin bugiinkii degerinin tah

rtilmigtir.

iniyle hesaplanir.

7uat degisikliinden sonra emeklilikten dnceki hizmet siiresine
olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir

larin  emekliligi halinde Odenmesi gerekecek muhtemel

TFRS, Sirket’in kidem tazminati khrsilifin tahmin etmek icin aktiier deferleme yontemlerinin

geligtirilmesini dngérmektedir, Buna
aktiier dngdritler kullamimistir.

iskonto orani

Emeklilik olasih@ina iliskin sirkiilasy¢n oram

Odenecek tazminat her hizmet yilt

30 Eyliil 2011
%

4,66
85,26

itibarryla 2.623,23 TL (31 Aralik 2019: 2.365,16 TL) ile simirlandinlimigtir,

gore toplam yiikiimliiliigiin hesaplanmasinda asagiida yer alan

31 Aralik 2010
73

4,66
88,69

cin bir aylik maas kadardir ve bu tutar 30 Eylil 2011 tariHi

Temel varsaym, her yillik hizmet {¢in belirlenen tavan karsihgmm enflasyon ile orantih olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonfo oram enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmig gergek
oram gosterir. Sirket’in kidem tazminati karsilify, kidem tazminati tavam her alti ayda bir
ayarlanmakta olup, 1 Temmuz 2011 farihinden itibaren gegerli olan 2.731,85 TL dir (1 Ocak 2011:

2.623,23 TL).

20
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13 - CALISANLARA SAGLANAN

Kidem tazminat karsihfinmn 30 Eylil
gibidir:

FAYDALAR (Devami)

12011 ve 31 Arahk 2010 yllars igindeki hareketleri agagidaki

30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010

Dénem basi bakiyesi 6.402 4.823
Cari dénemde Sdenen tutar/ konusu kalmayan kargiliklar - -
Cari donemde ayrilan karsilik tutari (84) 1.579
- Hizmet maliyeti (80) 1.505
- Faiz maliyeti 4 74
6.318 6.402

14 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER :
30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010

Diger donen varhklar it
Gelecek aylara ait giderler 88.380 34.702
Personele verilen avanslar 10.960 9.964
99.340 44.666

Diger lasa vadeli yiikiimliitiikler

QOdenecek vergi, harg ve diger kesintiler 414917 464.308
Diger borg ve gider tahakkuklar: 195.615 190.681
610.532 654.989

21 WN DYGERLER
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HESAP DGNEN_ﬂNE AIT
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

15 - OZKAYNAKLAR

30 Eyliil 2011 ve 31 Arahk 2010
degerleriyle agagidaki gibidir:

tarihlerinde ¢ikarilmus ve édenmis sermaye tutarlar deftéf

30 Evliii 2011 31 Arahk 2010
Hissedarlar Pay (%) TL Pay (%) TL
Merrill Lynch Yatirim Bank A.S. 99,9900 1.999.800 99,9900 1.999.800
Merrill Lynch Group Inc. 0,0025 50 0,0025 50
Merrill Lynch Group Holdings I, L. L. 0,0025 50 0,0025 50
Merrill Lynch Group Holdings II, L.L.C 0,0025 50 0,0025 50
Merrill Lynch Group Holdings 11, L.L{C 0,0025 50 0,0025 50
Toplam Gdenmis sermaye 100,00 2.000.600 100,00 2.000.000
Sermaye diizeltme farklan 3,058.178 3.058.178
Toplam sermaye 5.058.178 5.058.178

Sermaye diizeltme farklarn &denmis
eder.

Sirket’in 30 Eyliil 2011 itibaryla serr
olusmaktadir. Hisselerin itibari de
1 TL). imtiyazl: hisse ya da pay simfi

29 Ocak 2007 tarihli olaganiistii gen

sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona
gdre diizeltilmis toplam tutarlan ile gnflasyon diizeltmesi Sncesindeki tutarlari arasindaki fark: 1fade

nayesi 2.000.000 adet (31 Aralik 2010: 2.000.000 adet) hisseden
seri hisse bagma 1 TL’dir (31 Aralik 2010: hisse bag
bulunmamaktadir.

] kurul toplanti karaninda ve 5 Subat 2007 tarih ve 6738 sayih

Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi ilaninda belirtildigi tizere Sirket’in sermayesi 375.000 TL’den naklt

1.625.000 TL arttinlarak 2.000.000 T

[’ye ¢ikanlmistr.

31 Aralik 2010

30 Eyliil 2011
Kardan ayrnlms kisatlanmg yedeklpr a
Yasal yedekler 1.277.778 1.277.778
Statii yedekleri 19.511 19.54%
1.297.289

IYHECH I
(iVicL

ki
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ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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15 - OZKAYNAKLAR (Devam)

Kanuni defierlerdeki birikmis kérlas
dagatilabilirler.

Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu’na gor
%20’sine ulagilincaya kadar, kanuni

, agafida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hitkiim haricir.iéé

G
fluty

edekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
b birinci tertip yasal yedekler, Sirket’in ddenmis sermayesinin
net karin %3’i olarak ayrihir. Ikinci tertip yasal yedekler ise

Odenmis sermayenin %5’ini agan dagiilan karm %10°udur. Tirk Ticaret Kanunu’na gére, yasal

yedekler Gdenmis sermayenin %S5
kullanilabilir, bunun diginda herhangi

’sini  geemedigi stirece sadece zararlan netlestirmek igin
bir sekilde kullanilmas: miimkiin degildir.

30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010
Gecmis yillar karlary/(zararlar)

Olaganiistii vedekler 13.662.017 3.561.628
13.662.017 3.561.628

16 - SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI
1{Ocak - 1 Ocak- 1 Temmuz - 1 Temmi;r;ii
30 Eylfl 2011 30 Eylil 2010 30 Eyliil 2011 360 Eylil 2010
Hizmet gelirleri
Hisse senedi aracilik komisyonlart  11.¢03.130 11.711.789 2.759.825 3.991.782
VOB aracilik komisyonlan T04.265 - 704.265 -
Diger hizmet gelirleri 4.199.040 3.581.302 1.141.445 1.497.677
16.506.435 15.293.091 4.605.535 5.489.459

17 - ARASTIRMA VE GELISTIR

ME GIDERLERI, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM

GIDERLERI, GENEL YONETIM GIDERLERIi
1{Ocak - 1 Ocak- 1 Temmuz - 1 Temmuz -
30 Eylil 2011 30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 20}9
Genel yonetim giderleri 8.160.464 7.498.962 2.929.796 2920017
Pazarlama sati§ ve dagitim giderleri 99.632 163.030 72.944 54.780
8.960.096 7.661.992 3.002.740

2.974.797
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18 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Temmti; -

1 Peak - 1 Ocak- 1 Temmuz - _
J0Eylijl 2011 30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010
Personel iicret ve giderleri 4.405.731 3.408.955 1.437.735 1.348.834
Bina ortak giderlerine katilim 4.620 576.000 291.540 192.000
Veri transfer ve data hatt: giderleri  860.842 624.359 347.595 199.980
Vergi, resim ve harg giderleri 4.728 904.346 210.365 215.461
Personele yapilan difer ddemeler - 560.575 - 560.575
Komisyon ve diger hizmet giderleri 528.859 378.005 211.684 138.374
Ulagim ve seyahat giderleri 267.364 154.084 103.982 83.456
Denetim ve miigavirlik giderleri 2024.923 122.049 83.064 38.708
IMKB ve borsa pay1 giderleri 199.632 163.030 72.944 54.780
Operasyonel kira gideri 199.628 149.820 83.688 27.065
Bakim onanm giderleri 08.893 56.286 26.087 19.388
Kanunen kabul edilmeyen giderler  [88.024 328.834 20.517 19.177
Uyelik ve aidat giderleri 70.009 43.655 23.336 13.943
itfa paylar (Dipnot 11) 69.898 60.937 24.620 17.412.
Temsil ve agirlama giderleri 57.947 34.406 35.675 9.969
Bina gideri 43.193 14,730 14.406 6313
Haberlesme ve bilgi islem giderlert [29.674 17.199 11.060 8.671
Amortisman giderleri (Dipnot 10)  |17.929 23.672 6.560 8.020
Diger giderler 118.202 41.050 (2.118) 12.671
FFAC
$
8.960.096 7.661.992 3.002.740 2.974.797
19 - DIGER FAALIYETLERDEN GELIR/GIDERLER
1 Deak - 1 Ocak- 1 Temmuz - 1 Temmuz -
30Eyl§l2011 30 Eylil 2010 30 Eylial 2011 30 Eyliil 2010
Diger faaliyet gelirleri:
Gecmis yillar konusu kalmayan
karsilik geliri 110.980 137.288 - -
Tahsil edilen gelirler 3.122 3.905 - 7.286
Diger gelirler 178.350 16,647 57.140 -
292.452 162.840 57.140 7.286
Diger faalivet giderleri 71
LE4

Sirket’in 30 Eylitl 2011 tarihi itibpriyla diger faaliyet giderleri

Bulunmamaktadir).

Tﬁﬁ.%t/%%jm'( EflERLE

[ e
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20 - FINANSAL GELIRLER -
1 Ocak - 1 Ocak- 1 Temmuz - 1 Temmuz:=
30 Eylil 2011 30 Eylil 2010 30 Eylis] 2011 30 Eylil 2010
L
Faiz gelirleri 1.506.453 877.362 498.783 203.997
1.506.453 877.362 498.783 293.§§I
21 - FINANSAL GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak- 1 Temmuz - 1 Temmuz -
30 Eylil 2011 30 Eylil 2010 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010
Faiz giderleri P75.531 - 31.103 -
Kambiyo zarar 10.368 - - -
R89.899 - 31.103 -
22 - VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERI et
30 Eyliil 2011 31 Arahk Zﬁlfl
Cari kurumlar vergisi karsilif1 1.799.972 2855(]89
Pesin 6denen vergi ve fonlar (1.333.794) (1.932.099)
Sy
466.178 922.990
5520 sayih “Kurumlar Vergisi Kpnunu” (“Yeni Vergi Kanunv”) 21 Eyliil 2006 tarihhi ve
26205 sayih Resmi Gazete’de yayim)anarak yiiriirlige girmigtir. S6z konusu Yeni Vergi Kanunu’nun
pek cok hitkmii T Ocak 2006 tarihingden itibaren gecerlidir. Buna gorre Tiirkiye’de, kurumlar vergisi
oran1 1 Ocak 2006 tarihinden itibargn %20°dir. Kurumlar vergisi oram kurumlarin ticari kazancina
vergi yasalar1 geregince indirim kabyl edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalannda yer alan
istisna (igtirak kazanglar istisnasi gibpi) ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina
uygulanir. Kér dagitilmadig takdirde|baska bir vergi Sdenmemektedir.

Tiirkiye’deki bir isyeri ya da daimi femsilcisi aracilifs ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara ddenep kér paylarindan (temettitler) stopaj yapilmaz. Bunlarmn disinda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Kdrin sermayeye
ilavesi, kir dagitimu sayilmaz ve stopdj uygulanmaz.

Kurumlar iiger aylik mali kirlan iizeyinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi rzleyep
ikinci ayin 14*iincii giiniine kadar beyan edip 17°nci gitinii aksamina kadar éderler. Y1l icinde 6denén
gegici vergi o yila ait olup izleyen yil| verilecek kurumlar vergisi beyannamesi tizerinden hesaplanac
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba rafmen Sdenmis gegici vergi tutan kalmasi
bu tutar nakden iade almabilecegi giby devlete kargi olan diger mali bor¢lara da mahsup edi
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22 - VERGI VARLIK VE YUKUM|

En az 2 il sire ile elde tutulan i
%75’1, Kurumlar Vergisi Kanunu'nd
6zkaynaklarda tutulmas: sart ile verg}

LULUKLERI (Devami)

Etirak hisseleri ile gayrimenkullerin satisindan dogan Karlarm

Ongorildiugi sekilde sermayeye eklenmesi veya 5 yil sureyle_

den istisnadir. i i
" '1'.»

Turk vergi mevzuatina gire beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yilh agmamak kaydlyla

donem kurum kazancindan indirileh
edilemez.

ilirler. Ancak, mali zararlar, gecmis yil kérlarndan mahsu[;

Tirkiye’de 6denecek vergiler konusynda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulal_r"_ﬁi:
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandifi ay1 takip eden
dordiincii ayin 25”inci glinii aksamming kadar bagh bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber,
vergi incelemesine yetkili makamlar Bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatalr iglem
tespit edilirse ddenecek vergi miktarldri degisebilir.

30 Eylul 2011 ve 31 Aralik 2010 tarfhlerinde sona eren donemlere ait vergi gideri, asagidaki $ekllde

dzetlenmistir:
30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010
Gelir tablosundaki vergi karsihg .
Cari vergi gideri (1.799.972) (1.933.020)
Ertelenen vergi geliri/(gideri) (11.860) 77.880
(1.811.832) (1.855, 14[!)

Cari vergi gideri tle Sirket’in yass
mutabakat::

\Jlu

I vergi oram kullanilarak hesaplanan teorik vergi gldenn{ln

30 Eyliil 20__1_: p

30 Eyliil 2011
Vergi dncesi kar 9,050,342 8.671.301
%20 vergi orani ile olusan teorik vergj gideri (-) (1.810.068) (1.734.260)
Kanunen kabul edilmeyen giderler (-) {19.658) (65.767)
Diger indirim ve ilavelerin vergi etkisj 17.894 (55.113)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri (1.811.832) (1.855.140)

Ertelenmis vergi:

Sirket ertelenen gelir vergisi varl

yiikiimliilitklerini, bilango kalemlerinde bu finansal tablolar ve

Vergi Usul Kanunu arasindaki fark]r degerlendirmelerin sonucunda ortaya gikan gegici farklarin .

kklﬂL
etkilerini dikkate alarak hesaplama

fleriki dénemlerde gergeklesecek ge
ertelenen vergi varliklar: ve yiikiimliil

,,L'f\

1.

cici farklar tizerinden yiikiimliilik metoduna gore hesaplanam’,
fikleri icin uygulanan oran % 20°dir (31 Aralik 2010: %20).

_ s
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22 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devamy)

30 Eylil 2011 ve 31 Aralik 2010 tari
yiikiimliiliiklerinin bilanco tarihleri it
dokiimi asagidaki gibidir:

leri itibariyla birikmis gegici farklar ve ertelenen vergi varlik ve
artyla yiiriirlitkteki vergi oranlar1 kullamlarak hesaplamalarinin

Toplam gecici Ertelenmis vergi
farklar varhklan/(viikiimliliikleriy*
30 Eyliil 31 Arahk 30 Eyliit 31 Arahk
2011 2010 2011 2010
Ertelenmis vergi varhklan o
Caliganlara saglanan faydalara c
iligskin kargihiklar 1.184.725 1.844.753 236.945 368.951
Izin karsihig 55.170 59.022 11.034 11.804
Kidem tazminat: kargilig 6.318 6.402 1.264 1.280
Maddi ve maddi olmayan duran varlilarin
kayith degerleri ile vergi matrahn
arasindaki net fark 18.416 8.698 3.683 1.740
Gider reeskontlan 594.943 - 118.989 -
Net ertelenmis vergi varllgl 371915 383.775
Ertelenmis vergi hareket tablosu asagjda belirtilmistir: i

Dénem bast ertelenmis vergi varhdi
Gelir tablosunda muhasebelestirilen
ertelenmis vergi (gidert) / geliri

30Eylil 2011 31 Arahk 2010

Dénem sonu ertelenmis vergi varhg

383.775 1237358
Al

(11.860) 146.417
R

371.915 383.775
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23 - HISSE BASINA KAZANCG

Hisse basina kar hesaplamalan, hissedarlara ait net karin ihrag edilmis bulunan hisse senetlerinin
agirlikli ortalama sayisina béliinmesi |le yapilmigtir.

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Eylil 2011 30 Eyliil 2010

Hissedarlara ait net kar 7.238.511 6.816.16]
Hisselerin agrlikli ortalama adedi 200.000.000 200.000.000
Hisse bagina kazang (Kr) 0,036 0,034

24 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

Sirket’in ana ortag1 ile esas kontrolfi elinde tutan taraf; Tiirkiye’de kuruimug olan Merrill Lynch
Yatirim Bank A.S. dir.

a) 30 Eyliil 2011 ve 31 Araltk 2010 tarihleri itibariyla iliskili taraflarla olan bakiyeler agagidaki

gibidir:
30 Eyliil 2011 31 Aralk 2010
Nakit ve nakit benzerleri '
Merrill Lynch International Dublin (Yadeli - TL) 29.250.669 24.766.807

29.250.669 24.766.807

{*) 30 Eylal 2011 tarihi itibariyla iligkili taraflara ait nakit ve nakit benzerleri, toplam nakit ve nakit bcnzerlerilhill'}
2%98,33’ini olusturmaktadir (31 Aralik 2010: %82,73). r”

Diger borglar . fié
Merrill Lynch Europe PLC. 1.581.672 1.478.020
Merrill Lynch International Incorporated 476.365 378.893
Merrill Lynch European Assets Hold{ngs Inc 52.030 52.030

2.110.067 1.908.943

* 30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 taritleri itibariyla diger borglarin tamamu iligkili taraflardan olugmaktadir.
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24 - ILISKILI TARAF ACIKL

{Devamui)

b) 30 Eyliil 2011 ve 2010 tarihlefinde sona eren hesap ddnemleri itibaryla iligkili taraflarla olan
islemler agagidaki gibidir:
(a) Hizmet satislar .
1 Qcak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -
30 EyEil 2011 30 Eyliil 2010 30 Eylil 2011 30 Eylil 2010
Merrill Lynch International (“MLI™)
- Hisse senedi alim/satim aracilik 3
komisyon gelirleri {*) 11.585.779 11.711.789 2.756.842 3.991 ‘?32
- Hizmet stzlesmeleri geliri (*¥) 4.199.040 3.581.302 1.141.443 1.497.6‘2?""
- VOB komisyon geliri (***) 704.265 - 704 265 H
16.489.084 15.293.091 4.602.552 5.489.459
*) ML ile imzalanan aracthik stzlegmesi[geregi olusan dokuz aylik komisyon gelirferinden elusmaktadir, A
(**) MLI adina satig ve pazarlama hizmetleri verilmesi amaciyla 1 Ocak 2008 tarihinde imzalanan hizmet sbzlcsmeﬁ
geregi olugan dokuz aylik hizmet geliri 3.264.570 TL (31 Aralik 2010: 676.480 TL} ve Merrill Lynch International
Incorporated ile 5 Arahk 2008’de imzalanan, varlik yinetimi faaliyetlerini kapsayan dokuz aylk hizmet gehrl
934.470 TL (31 Arahk 2010: 306.099|TL) dir.
(***) Menkul Degerler Sirketi, Vadeli glen] ve Opsiyon Borsasi’ndaki iglemlerine aracilik etmektedir. Sirketin araciiik
hizmetleri karsihg: gergeklegen 704.245 TL (2010: Bulvnmamaktadir) komisyon geliri bulunmaktadir.
30 Eyliil 2011 tarihi itibariyla tigkili taraflardan hizmet sanglari, toplam satss gelirlerinin %699,90°ni olugturmaktadir
(2010: %100).
(b)) Genel ybnetim giderleri
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2011 3¢ Eyliil 2010 30 Eylil 2011 30 Eylal 2010
Mertrill Lynch Yatirim Bank A.§.
- Hizmet gideri 874.620 576.289 291.540 192,289
874.620 576.289 291.540 192.289
(*) 30 Eylil 2011 tarihi itibariyla iligkili faraflardan genel ysnetim giderleri, toplam genel yonetim giderlerinin %107unu
olusturmaktadir (2010:%8,39). ‘ .-;,,
{¢)  Faiz gelirleri
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuzc
30 Eyliil 2011 30 Eykil 2010 30 Eylal 2011 30 Eyliil 201-0
ML International Dublin 1.177.913 877.28¢% 458.148 294 315
1.177.913 877.289 458.148 294. 315
(*) 30 Eylal 2011 tarihi itibariyla iligkili taraflardan faiz gelirleri, toplam finansal gelirlerinin %78,19’tnii
olugturmaktadir (2010: %499,99).
(d)  Diger faaliyet gelirleri
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2011 30 Eylil 2010 30 Eyliil 2011 30 Eylil 2010
Merrill Lynch Intemational (“MLI™)
- Diger gelirler 177.744 - 57.067 -
177.744 - 57.067 -

™
%100°ini olusturmaktadir (2010: Buk

30 Eylal 2011 tarihi itibariyla iligkili taraflardan diger faaliyet gelirleri, toplam diger f:

nmamaktadir).
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24 - ILISKILi TARAF A

¢}  Sirket’in {ist diizey yGneticil
kapsamaktadir. Ust diizey yo

1.344.312 TL’dir (30 Eyliil 20
25 - FINANSAL ARACLARDAN
Finansal risk yonetimi
Sirket faaliyetlerinden dolayi, doviz
finansal riskleri ydnetmeye odak

dalgalanmalarin getirecegi potansiye

i Kredi riski aciklamalar

ARI (Devami)

i tanimm Genel Miidiir, Teftis Kurulu ve Birim Yéneticilerini
eticilere saglanan faydalarm toplanmu 30 Eylil 2011 itibanyla
0: 854.546 TL).

YNAKLANAN RISKLERIN NiTELIGI VE DUZEY1

kurlan ile faiz oranlarindaki degisimlerin etkileri déhil @esitii
Janmigtir.  Sirket, risk ydnetimi gergevesinde piyasalardaki
olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamgtir.

Kredi riski, ticari iliski i¢inde olan
yerine getirememesi sonucu diger ta

Sirket’in kredi riski afirhikh olarak
olugmaktadir. Sirket’in bankalardaki

aflardan birinin bir finansal araca iligkin olarak yukumlulligunu
fin finansal agidan zarara ugramasi riskidir. T
ticari alacaklar, diger varhklar ve bankalardaki mevduatlardan
mevduatt 3 aydan kisa vadeli olarak plase edilmektedir.

Bankalardaki
___ Tjcari alacaklar Diger alacaklar _mevduat
itigkili Diger itiskiti Diger Tiskili Diger
30 EvIal 2011 taraf taraf taraf taraf taraf taraf
Raporlama tarihi
itibariyla maruz kahnan
azami kredi riski - - 589.237 7.996  29.250.669 497055
Vadesi ge¢gmemis ya da deger
diigtiklivgline wiramamng finansal .
varliklann net defter degeri - - 589.237 7.996  29.250.669 497.055
Bankalardaki KN
Ticari alacaklar Difer alacaklar mevduat
Ilisilli Diger Digkiti Diger Tigkiti Diger
31 Aralk 2010 tarpf taraf taraf taraf taraf taraf
Raporlama tarihi
itibariyla maruz kahnan R
azami kredi riski - - - 7.996  24.766.807 5.119.002
Vadesi gecmemis ya da defer .
ditgitktiigiine ugramanmsg finansal Lo
varliklarin net defter degeri - - - 7.996  24.766.807 5.119.002

Yukaridaki tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan

unsurlar dikkate almmarmgtir, Sirkep’

in kredi riskine maruz finansal aktifleri igerisinde herhangi bir

deger diigikligine tabi tutulan varkk bulunmamaktadir. Buna ilaveten Sirket’in bilango dist kredi

riski igeren unsurlann ve vades
bulunmamaktadir. $irket, gegmigte
Bilango tarihi itibariyla vadesi gecen

geomis ancak defer diigikligiine ugramams varhklan
alacaklariyla ilgili herhangi bir tahsilat sorunu yagamamustir.
alacag: bulunmamaktadir (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir)
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25 - FINANSAL ARACLARDAN

(Devami)
Likidite riski aciklamalan

ii.

R

KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYQ

A

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda

meydana gelen bozulmalar veya kred

doguran olaylarin meydana gelmesi,

yonetimi, fon kaynaklarini dadta

| puanmnin diigiiriilmesi gibi fon kaynaklarmnm azalmasi sonucuny
likidite riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Sirket

meveut ve muhtemel yiikiimliilitklerini yerine getirmek igin
yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynag: bulundurmak suretiyle likidite riskini ydnetmektedir.

Sirket’in finansal yikiimliligii bulunmamaktadir. Varlik ve yiikiimliiliklerin 30 Eylil 2011 ve
31 Aralik 2010 tarihleri itibaniyla sfzlesme siirelerine ve kalan vadelerine gbre dagilim agafidaki

gibidir.
30 Evlitl 2011
Deft 3aya 3-12ay Syl Sizlesme uyarinca
deferi VYadesiz kadar arasi arasi  nakit cikiglar toplamt
Nakit ve nakit benzerleri 29.747.7 95433 29.652.291 - - 29.747 .'}2‘.4
Ticari alacaklar - - - - - .
Diger alacaklar 1.260.9 670.559 590.323 - 1.260.922
Diger donen varhilar 99.3 - 85.955 13.101 284 99.340
Ertelenmis vergi varhiklan 371.91 - - - 371815 371.975
Maddi duran varhiklar 319 31.960 - - - 31.960
Miaddi olmayan duran varliklar 178.0 178.025 . - - 178.025
Toplam varhklar k)] .689.8813 976017  30.328.569 13101 372.199 J31.689.886
Finansal Borglar - - - - - -
Ticari borgtar 0L 901 - - - 201
Higkili taraflara borglar 2.110.0 2.110.067 - - - 2.110.067
Dinem kar1 vergi yukimlalogi 466.1 - 466.178 - - 466.178
Calisanlara saglanan fayd. ilis.
kargilik ve kndem tazm. kars. 1.246.218 61.488 - 1.1B4.725 - 1.246.213
Diger yokiimbilikler 610.53p - 610.532 - - 610.532
Toplam yiikiimldlikler 4.433.891 2.172.456 1.076.710 1.184.725 - 4.433.891
31 Arahk 2010
Deft daya 3I-12ay 15yl Stzlesme uyarinca
deﬁe Vadesiz kadar arasi arast  nakit ¢ikaglar toplam
Nakit ve nakit benzerleri 29.885.8 99.550  29.786.259 - - 29.885.809
Ticari alacaklar - - - - O
Diger alacaklar - - 7.996 - 7.996
Diger donen varliklar 44 66 - 15534  28.942 140 44 666
Ertelenmis vergi varliklan 383.7 - - - 383775 383.713
Maddi duran varhklar 28.79 28.797 - - - 28.797
Maddi olmayan duran varliklar 78. 64 78.642 - - - 78.642
ha '5‘!
Toplam varhiklar 30.429. 68 206,989 29.801.843 36938 383.915 30.429.685
Finansal Borglar 3 014 - 5.014.271 - - 5.01427
Ticari borglar 831 - - - 831
Iligkili taraflara borglar 1.908. 9 1.908.943 - - - 1.908.943
Dénem kan vergi yiikiimliiligt 922.9 - 922.990 - - 922.990
Caliganlara saglanan fayd. ilis.
karsilik ve kidem tazm. kars. 1.910.17, 65.424 1.844.753 - - 1.910.177
Diger yiukimtotikler 654.98 - 654.939 - - 654989
Toplam ylikiimldlidkler 10.412.20|1 1.975.198 8.437.003 413.201
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1 OCAK - 30 EYLUL 2011 ARA HESAP DONEMINE AiT
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(Tim tutarlar, Ttrk Liras: (“TL”) olarak gostgrikmistir.}

DEGERLER A.S.

ACIKLAYICI DIPNOTLAR

25 - FINANSAL ARACLARDAN
{Devam?)

ifi. Piyasa riski agctklamalan

KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE DUZEYI

o \.
R

Piyasa Riski, bilanco i¢i ve bilanfo dist hesaplarda tutulan pozisyonlarda, finansal piyasadaki

dalgalanmalardan kaynaklanan faiz,
risklerdir.

Sirket’in mevcut ana faaliyet konus
2011 tarihi itibartyla piyasa riski bul
a.  Diviz pozisyonu riski

Yabanci para varliklar, yiikiin

kur ve hisse senedi fiyat degismelerine baglh olarak ortaya ¢ikan

menkul kiymet ahm-satim aracilifs olmasi nedeniyle 30 Eyliil
nmamaktacdir (31 Arahk 2010: Bulunmamaktadir).

lilokler ve bilango dis1 yiikiimliiliikklere sahip olma durumunda

ortaya ¢ikan kur hareketlerindﬁl kaynaklanacak etkilere kur riski denir. $irket’in 30 Eytiil 2011

tarihi itibartyla déviz pozisyon

Faiz pozisyonu riski

Faiz orami riski, finansal varl§
maruz kalmasidir. 30 Eylil 2

varlik ve yiikiimliilﬂklerim]:

dalgalanmalardan etkilenmem

26 - FINANSAL ARACLAR
Finansal enstriimanlarin gergege g

Gergege uygun deger, bilgili ve iste
islemlerde, bir varh@m karsihifin
degerdir.

tagimamaktadir (31 Arahk 2010: Bulunmamaktadir).

bin faiz oranlan degistikge piyasa fiyatinda olan dalgalanmaiara
11 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla Sirket’in tiim finansail

sabit faiz oranli olmasindan dolay1, faiz oramnda]u
ktedir.

ygun degeri

li taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergekiesen
el degistirebilecegi veya bir yilkiimliikigin kargilanabilecegi

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini ger¢ege uygun degerlerini hali hazirda meveut piyasa bilgileri

ve uygun deferleme yOntemlerini
degerlendirip gercefie uygun deger
Sonuc olarak burada sunulan tahn
miktarlarn gistergesi olamaz.

Gergegge uygun degerleri tahmin ed

uygun degerlerinin tahmini igin asagydaki ydontem ve varsayimlar kullanifmgtir:

i Finansal aktifler:

Kasa ve bankalardan alacakiar
gosterilen finansal aktifler bu f

ii.  Finansal pasifler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle
yaklagtig1 varsayilmaktadir.

kullanarak belirlemigtir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
eri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir,
ninler, Sirket’ in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi

ilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarm ger;:ege

ik
Y
1R

fbd

ve diger finansal aktifler dahil olmak iizere maliyet bedeli ile
inansal tablolarda rayic degerleri ile kayitlara ahnmaktadir,

parasal pasiflerin gercege uygun degerlerinin defigr degerlprine

e
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26 - FINANSAL ARACLAR (Devami)

iy
2y

Sirket’in portfoyinde bulunan finagsal varliklar ve yiikiimliiliiklerinin gergege uygun degerleri \ﬁe

kayith degerleri asagidaki gibidir:

30 Evliil 2011 31 Arahk 2010
Kayitlf deferi  Gergege uygun  Kayith deferi  Gergege uygun
deer deger
Nakit ve nakit benzerleri 29.747.724 29.747.724 29.885.809 29.885.809
Diger alacaklar 598.319 598.319 7.996 7.996
Ticari borglar 901 901 831 831
Diger borglar 2.110.067 2.110.067 1.908.943 1.908.943
27 - BILANCO TARIHINDEN SONRAK{ OLAYLAR
Bulunmamaktadir.
28 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL

TABLOLARIN ACIK, Y
ACISINDAN ACIKLANMAS

Sermaye risk yinetimi ve sermaye

Sirket, Sermaye Piyasasi1 Kurulu’'n
Sermaye Yeterliligine Iliskin Esas
tanumlamakta ve ydnetmektedir. A
sermayelerini agagida belirtilen oran

a)  Halka arza aracilik faaliyeti i{

sermaye tutarinm % 50’si,

ORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
[ GEREKEN DiGER HUSUSLAR

35
B )

yeterliligi gereklilikleri

in Seri: V No:34 sayih Aract Kurumlann Sermayelerine ve
ar Tebligi'ne (“Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini

er kurumlar yapilan her bir sermaye piyasasi faaliyeti igin 6z

rda artrmak zorundadirlar,

in, ahm satim aracihi: faaliyeti igin sahip olunmas1 gereken 6z

veya satma tashhiidii ile ahm satim faaliyeti i¢in, alim satim

aracihifn faaliyeti igin sahip olynmas: gereken 6z sermaye tutarinin % 50’si,

b)  Menkul kiymetlerin geri almd

c)  PortfSy yoneticiligi faaliyeti i
sermaye tutarinin % 40’1,

d)  Yatinm danigmanhig faaliyeti

sermaye tutarimin % 10°u,

bin, alim satim aracilig: faaliyeti i¢in sahip olunmas: gereken oz

i¢in, alim satum aracilif faaliyeti i¢in sahip olunmasi gereken 6z

Bu kapsamda, Sirket alim-satim apacihif:, yatinm damsmanlii, halka arza aracilik ve portfSy

yoneticiligi faaliyetleri yetki begesi |
(31 Aralik 2010: 887.000 TL).

Seri: V No: 34°iin 8. maddesine goj
yetki belgelerine tekabiil eden asga;

uiundugundan, toplam asgari &z sermaye tutar: 1.636.000 TL dir

Cu4
¢ araci kurumlarin sermaye yeterliligi tabanlari, sahip olduklar
ri 6z sermayeleri, Seri: V No: 34’de amilan risk karsihklan ve

degerleme giiniinden &nceki son fi¢ pyda olusan faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi birinden az

olamaz.

Sirket 30 Eylil 2011 ve 31 Aralik
yerine getirmektedir.

Y

2010 tarihleri itibariyla ilgili sermaye yeterliligi gerekliliklerih'_i
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