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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

31 MART 2015 TARTHLI FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tom tutarlar, Tirk Lirasi (“TL™) olarak gosterilmigtir.)

Smmrh Bafimsiz
Denetimden Denetimden
Dipnot Gegmemis Gegmiy
Referanslan 31 Mart 2015 31 Arahk 2014
VARLIKLAR

Dinen varhklar 57.301.715 53.840.457
Nakit ve nakit benzerleri 6 53.734.877 51.345.729
Ticari alacaklar 8 3.254.240 2.451.708
- Jliskili taraflardan ticari alacaklar 8, 22 3.254.240 2451708
Diger alacaklar 9 7.996 7.996
- Diger alacaklar ¢ 7.996 7.996
Pesin ddenmis giderler 14 259.465 19.202
Diger donen varliklar 14 45.137 15.822
Duran varhiklar 6.222.270 8.386.118
Diger alacaklar 9 4,132,770 5.478.88%
Finansal yahrimlar 7 159.711 159.711
Maddi duran varliklar 10 878.415 672.679
Maddi olmayan duran varliklar 11 404213 414928
Ertelenmis vergi varlif 21 647.161 1.659.911
Toplam varhklar 63.523.985 62.226.575

KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiilkimlilikler 7.642.187 11.310.032
Diger borglar 9 3.128.580 60.112
- iiskili taraflara diger borglar 9,22 3.128.580 60.112
Dinem kar vergi yiikimliliigi 21 402.014 1.826.700
Caliganlara saflanan faydalara iligkin kargiliklar 13 2.731.328 7.941.602
Diger kisa vadeli yilkiimliiliikler 14 1.380.265 1.481.638
Uzun vadeli yakimlilliikler 109.768 98.182
Caliganlara saglanan faydalara ifigkin karsihiklar 13 109.763 98.182
Toplam dzkaynaklar §5.772.030 50.818.341
{denmis sermaye 15 6.250.000 6.250.000
Sermaye diizeltmesi farklar 15 3.058.178 3.058.178
Kardan ayrilan kisitlanmes yedekler 15 2.980.913 2.397.290
Aktileryal kazang / (kay1ip) 13,15 (41.654) (58.492)
Gegmis yillar karlar 15 38.587.742 27.498.906
Net dénem kan 4.936.851 11.672.459
Toplam kaynaklar 63,523,985 62.226.575

Sirket’in finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan 28 Nisan 2015 tarihinde onaylanmstir,

Takip eden dipnotlar finansal tablolarn tamamlayics pargasim olugtururlar.
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER AS.

31 MART 2015 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(T0m tutarlar, Tork Lirast (“TL") olarak gbsterilmistir )

Simrhy Bagumsiz
Denetimden Denetimden
Dipnot Gecmemis Gegmis
Referanslar 31 Mart 2015 31 Araltk 2014
VARLIKLAR

Dinen varbkiar 57.301.715 53.840.457
Nakit ve nakit benzerleri 6 33.734.877 51.345.729
Ticari alacaklar 8 3.254.240 2.451.708
- Hiskili varaflardan ticari alacakiar 8 22 3.254.240 2451708
Diger alacaklar 9 7.996 7.99¢
- Diger alacakiar g 7.996 7.996
Pegin 6denmis giderier 14 259465 19.202
Diger dinen varhkiar 14 45.137 15.822
Duran varhklar 6.222.270 8.386.118
Diger alacaktar 9 4.132.770 5.478.889
Finansal yatinmlar 7 159.711 159.711
Maddi duran varliklar 10 8§78.415 672.679
Maddi olmayan duran varliklar 1 404.213 414,923
Ertelenmis vergi varh 21 647.161 1.659.911
Toplam varhkiar 63.523,985 62.226.575

KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimlilitkler 7.642.187 11.310.052
Diger borglar 9 3.128.580 60.112
- Hiskili taraflara diger borglar 9,22 3128580 60.112
Dénem kart vergi yukomlgligti 21 402.014 1.826.700
Calisanlara sagilanan faydalara iligkin karsilikiar 13 2.731.328 7.941.602
Diger kisa vadeli yiikiimlitliikler 14 1.380.265 1.481.638
Uzun vadeli yilkiimMilikler 109.768 98.182
Calganlara saglanan faydalara iligkin kargthklar 13 109.768 98,182
Toplam dzkaynaklar 55.772.030 50.818.341
Odenrmis sermaye 15 6.250.000 6.250.000
Sermaye dizeltmesi farklar: 15 3.058.178 3.058.178
Kiérdan ayrlan kisttlanmis yedekler 15 2.980.913 2.397.290
Aktieryal kazanc / (kayip) 13,15 (41.654) (58.492)
Gegmis yillar karlary 15 38.587.742 27.498.906
Net ddnem kani 4.936.851 11.672.459
Toplam kaynaklar 63.523.985 62.226.575

Sirket’in finansal tablolari, Yénetim Kurulu tarafindan 28 Nisan 2015 tarihinde onaylanmmgtir,

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamtayic parcasim olugtururlar,
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.§.

1 OCAK - 31 MART 2015 ARA HESAP DONEMINE AiT

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tom tutardar, Tark Lirasi (“TL”) olarak gOsterilmigtir.)

Smirh Stmirh
Denetimden Denetimden
Dipnot Gecmemis Gegmemis
Referanslar 31 Mart 2015 31 Mart 2014
SURDURULEN FAALIYETLER:
Satis gelirleri 16 12.258.018 9.971.335
Finans sektdril faaliyetleri hasilati 16 12.258.018 9.971.335
BRUT KAR 12.258.018 9.971.335
Pazarlama, sahs ve dagitim giderleri (-) 17 (746.992) {305.645)
Genel ydnetim giderleri (-) 17 (6.655.084) (6.870.204)
Diger faaliyet gelirleri 18 67.910 69.499
Diger faaliyet giderleri (-) 18 {10.116) (3.063)
ESAS FAALIYET KARI 4.913.736 2.861.922
Finansal gelirler 19 1.305.869 1.021.398
Finansal giderler 20 (27.946) (16.686)
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI KAR 6.191.659 3.866.634
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gelir/gideri (1.254.808) (856.682)
- Cari donem vergi gideri (-) 2t (246.268) (64.403)
- Ertelenmig vergi geliri 21 (1.008.540) (792.279)
SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARI 4.936.851 3.009.952
VERGI SONRASI DIGER KAPSAMLI GELIR - -
Kar veya zarar olarak yeniden
Simflandiniimayacaklar
Tanimlanmig fayda planlar yeniden 8lgiim kayiplar 21.048 -
Ertelenmis vergi geliri (4.210) -
DIGER KAPSAMLI GELIR/ (GIDER) 16.838 -
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 4,953.689 3.009,952
Hisse bagina kazang
(nominal degeri 1 TL) 0,0079 0,015
Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olugtururlar.
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 31 MART 2015 ARA HESAP DONEMINE AIT NAKIT AKIS TABLOSU

{Tim tutarlar, Tork Licasi (“TL”) olarak gosterilmigtir.)

Smirh Sunrh
Denetimden Denetimden
Dipnot Gegmemiy Ge¢memis
Referanslan 31 Mart 2015 31 Mart 2014
Faaliyetierden saglanan nakit akimr:
Donem net kart 4.936.851 3.009.952
Dinem net kari ile mutabakaton saglamak
icin yapilan diizeltmeler:
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili ddzeltmeler 10, 11 150.418 88.834
Faiz geliriert ve giderleri ile lgili diizeltmeler 19 (1.305.869) (1.021.398)
Vergi gideri ile ilgili diizeltmeler 21 1.259.018 856.682
Odenecek prim ikramiye kargiliklar: ile ilgili diizeltmeler 13 2.591.187 2.538.625
Kullamlmamig izin karsiligt ile ilgili dizeltmeler 13 144.141 H)9.930
Odenecek diger gider kargiliklan ile ilgili diizeltmeler 14 599.861 265478
Kidem tazminati karsilify ile ilgili diizeltmeler 13 11.586 1.083
Gelir tahakkuklan ile ilgili ditzettmeler (802.532) (799.984)
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler
fncesi saflanan net nakit; '7.580.661 5.049.252
Diger alagaklar ve ddnen varliklardaki artig ile ilgili dizeltmeler 2.087.363 (3.243.902)
Tliskili sirketlere borglardaki azalig ile ilgili dizeltmeler 3.068.458 459.675
Diger borglar ve gider tahakkuklarndaki azalis ile ilgili diizeltmeler (8.022.570) (3.804.380)
fsletme sermayesinde gergeklegen degisimler 4,713.922 (1.544.355)
Odenen vergiler 21 (3.284.899) (2.614.049)
Tahsil edilen faiz 1,294,218 1.012.090
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislan {1.990.681) {1.601.959)
A. isletme faalivetlerden elde edilen nakit akislan 2.723.241 {3.146,314)
Yatirim fealiyetlerinde kullanilan nakit akimlar::
Maddi ve maddi olmayan duran varhik alimlan 16,11 (345.439) -
Maddi ve maddi ofmayan duran varhik ¢ikiglan 10,11 - (12.050)
B. Yatirim faaliyetlerinde kullamlan net nakit (345.439) (12.050)
C. Finansman faaliyetlerinde kullamlan net nakit - -
Yabanc f;_iara ¢evirim farklarinm etkisinden 8nce nakit ve _
nakit benzerlerindeki net artrs (A+B+C) 2.377.802 (3.158.364)
D. Yabauci para ¢evirim farklarimn nakit ve nakit .
benzerleri Gzerindeki etkisi - -
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (A+B+C+I}) 2.377.802 (3.158.364)
Dinem bast nakit ve nakit benzeri defierler 6 51.345.317 39.700.495
Ddnem sanu nakit ve nakit benzeri degerler 6 53.723.119 36.542.131

“Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasim olugtururlar.
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAX - 31 MART 2015 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tiim tutarlar, Tark Liras: (“TL."} olarak gésterilmigtir,}

1-SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Merrill Lynch Menkul Degerler A.§. (“Sirket”), Sermaye Piyasasi Kanumu ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine uygun olarak sermaye piyasasi faalivetlerinde bulunmak iizere 23 Aralik 1996 tarihinde
Tat Menkul Degerler A.S. olarak kurulmugtur. Istanbul Ticaret Sicili Memurlugu'nca 5 Subat 2007
tarihinde tescil edilen olaganiistil genel kurul karan ile Tat Menkul Degerler A.§.'nin dnvani, Merill
Lynch Menkul Degerler A.S. olarak degistirilmistir.

Sirket’in hisse satig islemi 7 Aralik 2006 tarihi itibanyla gerceklesmistir. Satig Oncesi ana hissedar
konumundaki Merrill Lynch Yatirun Bank A.S.nin (eski linvami ile Tat Yatmm Bankast A.3.)
(*Banka™) % 99,99 oranindaki hisseleri, Bankacilik Dlizenleme ve Denetleme Kurulu'nun, 30 Kasim
2006 tarih ve 2040 sayih karann ve Semmaye Piyasasi1 Kurufu'nun 1 Arahk 2006 tarih ve
B.02.1.8PK.0.16-1889 sayih izin karar gerefince Merrill Lynch European Asset Holding Inc.’e
devrolmugtur. Aym tarihte Banka’mn, Sirket’in % 99,947’ ine sahip olmas: sebebiyle, Sirket’in delayh
olarak ortakhk vapisi degismistir. Ayrica Sirket’in geri kalan hisseleri ise, Merrill Lynch European
Asset Holding Inc. tarafindan belirlenen diger iligkili girketlerce satin alinmistir. Sermaye Piyasasi
Kurulo’nun (“SPK™) 26 Ocak 2007 tarih ve B.02,1.SPK.0.16-144/1588 sayill yazisina istinaden
Sirket’in ana sizlesmesindeki sermayeve iliskin ortakhik yapisindaki degisiklik onaylanmigtir,

29 Ocak 2007 tarihli Genel Kurul karan ile $irket ddenmis sermayesi Banka tarafindan nakden
&denerek 375.000 TL den 2.000.000 TL’ye artirilragtir. Sermaye artigi sonrasi Banka'min Sirket’teki
ortaklik pay1 %99,99 clmugtur.

31 Mart 2014 tarihli Genel Kurul karar: ile Sirket'in 8denmis sermayesi olaganiistii yedeklerden
karsilanmak suretiyle 2.000.000 TL den 6.250.000 TL’ye bedelsiz olarak artmlmistir. Sermaye artigi
sonras1 Banka’nin Sirket’teki ortaklik pay1 degismemis ve %99,99 olarak kalmigtir.

Bank of America Corporation, 1 Ocak 2009 tarihi itibariyla, Sirket'in ana ortagn Merrill Lynch
Yatirim Bank A.S.’nin %99,99 payla ortagi olan Merrill Lynch European Asset Holdings Inc.”in nihai
ortagl Merrill Lynch & Co. Inc.’i satin almstir. Islemin gergeklesmesi sonrasinda Merrill Lynch
Menkul Deperler A.8.'nin ve ana ortek Mermrill Lynch Yatirrm Bank A.$.nin direk hissedarlik
yapisinda bir degisikiik olmamis, Sirket’in dolayl olarak ortaklik yapisi degismistir.

1 Ekim 2013 tarihinde gergeklestirilen yeniden yapilandirma iglemleri neticesinde, Sirketin ana ortagi
Banka’nin ortaklik yapis: agafidaki gekilde degigmigtir.

I.  Merrill Lynch European Asset Holdings Inc.’in Bankadaki dogrudan payimnin %99,999992’den
%0°a diigmesine

2.  Bank of America Global Holdings, LP’nin Banka’da %99,999992 oraninda dogrudan pay sahibi
olmasina izin verilmigtir ve bu degisiklik sonrasi Sirketin ana ortags Banka’'min ortaklik yapisi
agagidaki sekilde degigmigtir.

. 31 Mart 2015

Hissedarlarm Ady Odenmis Sermaye(TL) %
Bank of America Global Holdings, LP 49,999,996 99,999992
Merriil Lynch International Incorporated 0,001 0,000002
Merrill Lynch Group Holdings I, L.L.C 0,001 0,000002
Merrili Lynch Group Holdings 11, L.L..C 0,001 0,000002
Merrill Lynch Group Holdings I, L..L..C 0.001 0.000002

50.000.000 100
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 31 MART 2015 ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar, Tirk Lirast {“TL™) olarak gdsterilmigtir.}

1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devam))

Aym yaptlandirma iglemlering bagh olarak, 1 Ekim 2013 tarihinde Meril} Lynch Menkul Degerler
A8 nin hissedarlik yamsinda gergeklestirilen degisiklikler neticesinde Merrill Lynch Group Inc.’in
Merrill Lynch Menkul Degerler A.S$’de herhangi bir pay1 kalmamig olup, Merrill Lynch International
Incorporated %0,0025 oranmnda pay ile Merrill Lynch Menkul Degerler A.S.’nin yeni hissedari
olmugtur. :

1 Ekim 2013 tarihinde gergeklestirilen yeniden yapilandirtna iglemleri ve 31 Mart 2014 tarihli Genel
Kurul Karari ile girketin sermayesinin arttirilmasi neticesinde, Sirketin ortaklik yapisi agagidaki
sekilde degismistir.

31 Mart 2014 31 Arahk 2013
Hissedarlar Pay (%) TL Pay (%) TL
Merrill Lynch Yatirim Bank A.$. 99,9900 6.249375 99,9900 1.999.800
Merrill Lynch International Incorporated 0,0025 156,25 0,0025 50
Merrill Lynch Group Holdings I, L.L.C 0,0025 156,25 0,0025 50
Merrill Lynch Group Holdings IL, L.L.C 0,0025 156,25 0,0025 50
Merrill Lyach Group Holdings III, L.L.C 10,0025 156,25 0,0025 50
Toplam ddenmis sermaye 100,00 6.250.000 160,00 2.000.000

Sirket, 2001 ile 5 Subat 2007 déneminde kendi istegi ile faaliyetlerini gegici olarak durdurmus ve
SPK’ yi gerekli bildirimleri diizenli olarak gerceklestirmistir, Sirket, 2499 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunun 31. maddesi uyarinca 5 Subat 2007 tarih ve ARK/ASA-357 numarali SPK Alim Satima
Aracilik Yetki Belgesi'ni almig ve de bu tarihten itibaren “alim satm araciltfy” faaliyetinde bulunmaya
yeniden” baslamistir. Sirket’in 20 AZustos 2007 tarihinde alinmis ARK/YD-225 numarah “Yatinm
Danusmenlig) Y etki Belgesi” ve 19 Eyliil 2008 tarihinde alnmis “Sermaye Piyasas1 Araglarnin Kredili
Alim, Aciga Satis ve Odiing Alma ve Verme Iglemleri Yapma Izni” bulunmaktadir. Ayrica, 17 Ocak
2011 tarihinde ahnmig ARK/TAASA-183 numaral “Tirev Araglarin Alun Satimima Aracibik” yetki
belgesi, 29 Mart 2011 tarihinde alinrmg ARK/HAA-305 numaral1 “Halka Arza Aracihk” yetki belgesi
ve 25 Kasim 2011 tarthinde abnmig ARK/PY-273 numarali “Portfdy Yoneticiligi” yetki belgesi
bulunmakiadsr.

31 Mart 2015 tarihi itibanyla personel sayis: 16 (31 Aralik 2014: 16) kisidir.

Sirket, Bitylikdere Caddesi, Kanyon Ofis Blogu Kat: 11 Levent - Istanbul, Tirkiye adresinde ikamet
etmektedir.

Sirket’in istirak veya bagli ortaklig1 bulunmamaktadir.

Sirket’in’ finansal tablolan, Yonetim Kurulu tarafindan 29 Nisan 2015 tarihinde onaylanmugtir.
Mevzuat gergevasinde Sirket’in yetkili kurullarinin finansal tablolari degistirme yetkisi bulunmaktadir.

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
A.  Sunuma fliskin Temel Esaslar
(a) Uj;gulanan muhasebe standartlar ve TMS’ye uygunluk beyam

fligikteki 31 Mart 2015 tarihinde sona eren yila ait finansal iablolar Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri
I, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lligkin Esaslar Tebligi”
hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gbzetimi
Muhasebe ve Denetim Standarttann Kurumu (“KGK”) tarafindan y@irlirlige konulmug olan
Tirkiye Muhasebe Standartlan / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartian (“TMS/TFRS”} ile
bunlara iligkin ek ve yorumlan (“TMS/TFRS™) esas almrmgtr. TMS’ler; Tlirkiye Muhasebe
Standartlan, Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iligkin ¢k ve
yorumlari icermektedir.
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 31 MART 2015 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA AiT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tam tutarlar, Tork Liras: (“TL™) olarak gbsterilmigtir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)

Sirket’in finansal tablolan ve notlari, SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan
formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmugtur, Bu kapsamda
gecmis ddneme ait finansal tablolarda gerekli degisiklikler yapilmigtir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almig oldugu bir kararla, Tilrkiye’de faaliyette bulunan halka a¢ik
gitketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi
uygulamasinmn gerekli olmadifini ilan etmigtir, Sirket’in finansal tablolar1 bu karar gergevesinde
hazirlanmgtir,

Sirket muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarmin hazirlanmasinda,
SPK tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuat
ve Maliye Bakanlig) tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plami sartiarina uymaktadir. Finansal
tablolar, gergefe uygun degerleri ile gsterilen finansal varlik ve ylikimliliiklerin disinda tarihi
maliyet esasina gdre hazirlanmig, kanuni kayitlara TMS uyarinca dofru sunumun yapiimas:
amactyla gerekli diizeltme ve simfiandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Yeni ya da diizenlenmis standartlarin ve yorumlarm uygulanmas:

Sirket, UMSK ve Uluslararas: Finansal Raporlama Yorumilari Komitesi (“UFRYK™) tarafindan
yaymlanan ve 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gecerli olan yeni ve revize edilmis standartlar ve
ycrumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlart wygulamistir,

31 Mart 2015 tarihi itibarryla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile meveut tnceki
stzndartlara gefirilen degigiklikler ve yorumlar:

s  TMS 19°daki degisiklik, “Tanimlanms fayda planlan™; T Temmuz 2014 tarihinde veya bu
* tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu smirh degisiklik
iiglinct kigiler veya calisanlar tarafindan tauimlanmg fayda planma yapitan katkilara
uygulanir. Plana yapilan katkilarin hizmet stiresinden bafimsiz hesaplandig; Srnein
maagmin sabit bir kisminin katk: olarak alinmasi gibi; durumtlarda nasil muhasebelestirme
yapilacaZina agikhk getirmektedir.

e Yilhk lyilegtirmeler 2010-2012 Donemi; 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarthten sonra
" baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Iyilestirme projesi 2010-2012 dnem
asagida yer alan 7 standarda degisiklik getirmigtir:

- TFRS 2, Hissc Bazh Odemeler
- - TFRS 3, Isletme Birlesmeleri
- TFRS 8, Faalivet B&liimleri
- TFRS 13, Gergege Uygun Deger Olciimii
- TMS 16, Maddi Duran Varliklar ve TMS 38, Maddi Olmayan Duran Varliklar
- TFRS 9, Finansal Araglar; TMS 37, Karsiliklar, Sarta Bagli Varlik ve Yiikiimliiliikler
- TMS 39, Finansal Araglar - Muhasebelestirme ve Olgiim

® " Yillik Iyilegtirmefer 2011-2013 Donemi; | Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama ddnemlerinde gecerlidir. Iyilestirme projesi 2011-12-13 dénem
~ agaRida yer alan 4 standarda degigiklik getirmigtir:

- TFRS 1, TFRS nin Ik Uygulamas:

- TFRS 3, Isletme Birlesmeleri

- TFRS 13, Gergege Uygun Deger Olgiimii
" TMS 40, Yatinm Amagh Gayrimenkuller
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 31 MART 2015 ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA AiT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Titm tutarlar, Tirk Liras: (“TL"} olarak gdsterilmistir. )

31 Mart 2015 tarihi itibanyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirlife girmemis olan
standartlar ve degisiklikler:

TFRS 11, “Miisterek Anlagmalar”daki degisiklik; . | Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillk raporlama donemierinde gecerlidir. Miisterek faaliyetlerde pay
edinimi ile ilgilidirStandarttaki degisiklik ile isletme tanimina giren bir miisterck faaliyette
pay satn ediniminde bu payin nasi muhasebelecegi konusunda agiklik getirilmigtir.

TMS 16 “Maddi duran varhklar”, ve TM$ 41 “Tarimsal faaliyetler”, 1 Qcak 2016 tarihinde
veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinden itibaren gegerlidir. Bu
degisiklik {iziitm asmasi, kauguk agaci, palimiye agaci gibi bitkilerin finansal raporlamasini
degistirmektedir. Tagiyic1 bitkilerin, maddi duran varlklann {iretim strecinde
kullamlmasina benzemesi sebebiyle, maddi duran varliklaria aym sekilde
muhasebelestirilmesine karar verilmistir, Buna bagh olarak degigiklik bu bitkileri TMS
41’in kapsamindan gikararak TMS 16’nin kapsamina alinmigtir. Tagtysci bitkiler {izerinde
biiyityen {lirtinler ise TMS 41 kapsamindadr,

TMS 16 ve TMS 38°deki degisiklik: “Maddi duran varhklar” ve “Maddi olmayan duran
varhklar”, 1 Qcak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama

. ddnemlerinde gegerlidir. Bu degigiklikle bir varlifin kullanimini igeren bir faalivetten elde

edilen hasilatin, genellikle varhfin ekonomik yararlarmm tiketimi digindaki etkenleri
vansittigindan, hasilat esash amortisman ve itfa ydntemi kullammmin uygun olmadigina
agikhik getirmigtir.

~ TFRS 14, “Dizenleyici erteleme hesaplar”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra

baglayan yilhk raporlama donemlerinde gecerlidi. Bu degisiklik, ilk defa TFRS
uygulayacak sirketlerin, diizenleyici erteleme hesap bakiyelerini 8nceki genel kabul
gOrmils muhasebe ilkelerine gire finansal tablolarina yansitmaya devam etmesine izin
vermektedir, Ancak daha Snce TFRS uygulamig ve ilgili tutari muhasebelestirmeyecek
diger sirketlerle kargilastirilabilirligi saglamak adina, tarife diizenlemesinin etkisinin diger
kalemlerden ayn olarak sunulmas: istenmektedir.

TMS 27 “Bireysel finansal tablolar”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, isletmelere, bagh
ortaklik, igtirakler ve ig ortakhiklarindaki yatinimlarim muhasebelestirirken 6zkaynak
yonetimini kullanmalarina izin vermektedir.

TFRS 10 “Konsolide finansal tablolar” ve TMS 28 “Igtiraklerdeki ve is ortakhiklarindaki
yatinmlar™; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporiama
donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik TFRS 10°un gereklilikleri ve TMS 28 arasindaki,
yatirrmen ve igtiraki ya da is ortaklig arasinda bir varligin satig1 va da istiraki konusundaki
uyumsuzluga deginmektedir. Bu degisikligin nihai sonucu, isletme tanimina giren bir islem
gergeklestiginde (bagh ortakliga iliskin ya da degil) islem sonucu olugan kayip veya
kazancin tamarm muhasebelegtirilirken; bu iglem eger bir varlik ahg veya sahs1 ise sbz
konusu islemden dogan kayip veya kazancin bir bagh ortakliga iligkin olmasa bile bir kism1
muhasebelestirilir.
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 31 MART 2015 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA AT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tam tutarlar, Ttirk Liras: (“TL") olarak gdsteritmigtir.)

31 Mart 2015 tarihi itibariyla yayimianmig ancak heniiz yiiriirlige girmemis olan
standartlar ve degisiklikler (devanm):

e Yillik lyilegtirmeler 2014 Dénemi; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Iyilestirmeler 4 standarda degisiklik getirmistir: »
TFRS 3, ‘Satig amagli elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faalivetier’, satis
ydntemlerine iligkin degisiklik » TFRS 7, ‘Financial araglar: Agiklamalar’, TFRS 1’e bagh
olarak yapilan, hizmet stzlesmelerine iligikin degisiklik « TMS 19, ‘Caliganlara saglanan
faydalar® iskonto oranlarina iligkin degisiklik « TMS 34, ‘Ara dSnem finansal raporlama’
bilgilerin agtklanmas:na iligkin degisiklik.

* TMS I“Finansal Tablolarin Sunulusu™; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra

~ baglayan yillik raporlama dnemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler ile finansal raporlarm
sunpum ve agiklamalanm iyilestirmek amaglanmugtir.

¢  TFRS 10 “Konselide finansal tablolar” ve TMS 28 “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki
yatirimlar”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Bu degigiklikler yatirim igletmeleri ve onlarm baglh ortakliklart
i¢in konsolidasyon muhafiyeti uygulamasina agtkhik getirir.

s  TFRS 15 ‘Migterilerle yapilan sézlesmelerden dogan hasilat’; 1 QOcak 2017 tarihinde veya
bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecetlidir. Amerika’da Kabul
Gormils Muhasebe Standartlart ile yapilan uyum galismasi sonucu ortaya ¢ikan yeni
standart, hasilatin finansal raporlamasini ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin diinya

. ¢apinda karsilagtinilabilirligini saglamay: amaglarmstir,

» TFRS 9, “Finansal araglar”; | Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama dSnemlerinde gegerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal
varhklar ve yiikiimliiliklerin siniflandurmasi ve élciilmesi ile ilgili zorunluluklar ve aym
zamanda suanda kullantlmakta olan, gergeklesen deger diigliklfigli zarari modelinin yerini
alacak olan beklenen kredi riski modelini de icermektedir,

Bu biiltenin yayim tarih itibariyla aggida yer alan standartiar, yorumlar ve degisikler heniiz Kamu
Gozetim Kurumu (KGK) tarafimdan yayimlanmamistir:

UFRS 14 “Dilzenleyici erteleme hesaplan™

UMS 16 ve TMS 38°deki degigiklik: “Maddi duran varliklar” ve “Maddi olmayan duran
varliklar”, (amortisman ve itfa paylari)

UMS 27 “Bireysel finansal tablolar®

UFRS 10 “Konsolide finansal tablolar” ve TMS 28 “Istiraklerdeki ve is ortakhklanndaki
vatinmlar”

UMS 1 “Finansal Tablolarin Sunulugy”

UFRS 15 “Miisterilerle yapilan sézlegmelerden dogan hasilat”

Yillik Iyilestirmeler 2014
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 31 MART 2015 ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tam tutarlar, Ttrk Liras: (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)

(b)

(c)

{d)

(e

®

B.

Yiiksek enflasyon dénemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayih Karan uyarinca, Tlrkiye’de faaliyette bulunan ve
finansal tablolarini SPK Teblig hiikiimlerine uygun olarak hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren gegerli olmak fizere enflasyon muhasebesi uygulamasmna son verilmistir.
Buna istinaden, 1 Qcak 2005 tarihinden itibaren, UMSK tarafindan yayinlanmis 29 No’lu
“Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“TMS 297)
uygulanmamistir.

Karsilastirmal bilgiler ve neeki dinem tarihli finansal tablolarm yeniden diizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, $irket’'in finansal
tablolan 6nceki dénemle kargilagtirmah olarak hazirlanmaktadir. Sirket 31 Mart 2015 tarihi
itibariyla finansal durum tablosu 31 Aralik 2014 tarihi itibanyla hazirlanmug finansal duerum
tablosu ile 1 Ocak - 31 Mart 2015 hesap ddnemine ait kar veya zarar ve diger kapsamlh gelir
tablosu, nakit akig tablosu ve &zkaynak degisim tablolan ise 1 Ocak - 31 Mart 2014 hesap
dinemi ile karsilastirmah olarak diizenlemistir. Gerekdi gortildiigti takdirde cari donem finansal
tablolann surumu ile uygunluk saglamasi agisindan karsilagtirmahi  bilgiler yeniden
diizenlenmektedir.

Yéniden simflandirmalar

31 Mart 2015 ve 3] Aralik 2014 tarihli finansal tablolarda herhangi bir siniflandirma islemi
yamlmarmgtir. :

Nétlestirme

Finansal varhk ve yiikiimlilikkler, gerekli kanuni hak olmasi, sbz konusu varlk ve
yiikimlillikleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varhklarin elde edilmesi ile
yitkiimliiliiklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

Rzporlama Para Birimi

Sirket’in finansal tablolan, faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para
birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmugtur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu,
Sirket’in gecerli para birimi olan ve finansal tablo igin sunum para birimi olan TL cinsinden
ifade edilmistir. :

isletmenin Siirekliligi
Sirket, finansal tablolarim isletmenin stirekliligi ilkesine g&re hazirlarmgtir.

Muhasebe Politikalarmda Degisiklikler

Muhasebe politikalarmda yapilan nemli degisiklikler ve tespit edilen Snemli muhasebe hatalar: geriye
doniik olarak uygulanir ve Snceki ddnem finansal tablolari yeniden diizenlenir.

C.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler Ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir doneme iliskin ise, degisikligin yamldif cari
dénemde, gelecek ddnemlere iligkin ise, hem degisikligin yapidigi donemde hem de gelecek
donemde, ileriye ybnelik olarak, net donem kan veya zaranmmn belirlenmesinde dikkate ahnacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Mart 2015 hesap doneminde muhasebe tahminlerinde

herhangi bir degisiklik yapilmamistir.
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1 OCAK - 31 MART 2015 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA AiT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tim tut_grlar, Tirk Lirasi (*TL") olarak gésterilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
D. Onemli Muhasebe Politikalarmmn Ozeti
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri bilangoda maliyet degerleri ile yansislmaktadir. Nakit ve nakit benzerleri,
eldeki nakit, banka mevduatlan ile tutan belirli, nakde kolayca gevrilebilen kisa vadeli ve yiiksek
likiditeye sahip, degerindeki degisim riski Snemsiz olan ve vadesi li¢ aydan daha kisa olan yatirimlar
icermektedir,

Finansai varhklara iligkin agiklamalar

Finansal varhklarin smiflandirilmast, yatrimlarin hangi amag igin elde edilmesine bagli olarak
belirlenmektedir. Sirket ydnetimi, finansal varligin simflandinlmasim ilk elde edildigi tarihie
yapmakta ve bu simflandirmayt her bilango déneminde tekrar degerlendirmektedir.

Gergege Uygun Deger Farki Kdr/Zarar'a Yansilan Finansal Varliklar:

Bu kategorinin iki alt kategorisi bulunmaktadir: “Ahm satim amagh olarak elde tutulan finansal
varhiklar” ile ilk kayda alinma sirasinda “Gergege uygun deger farki kér/zarara yansitilan finansal
varhiklar olarak simiflandinlan finansal varliklar”.

Alm sattm amag¢h finansal varhklar piyasada kisa dénemde olugan fiyat ve benzeri unsurlardaki
dalgalanmalardan kér saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa
dénemde kir saglamaya ydnelik bir portf5yiin pargasi olan finansal varliklardar.

Alm satim amagh finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda makul degerleri kullanmakta ve
kayda almmalanni izleyen ddnemlerde gergege uygun degerleri ile degerlenmektedir. Borsalarda veya
teskilatianms diger piyasalarda aktif olarak iglem gdren alim satim amagh menkul deferler borsa
fiyatt ile islem gérmeyenler veya islem gﬁrdﬁgﬁ halde iglem hacminin ihrag edildigi tutara nispeten
jhmal edilebilir dlgiide diislik olanlar ise Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’nin (“TCMB”)
agikladig: gosterge niteligindeki fiyatlar kullamlarak degerlendirilmektedir. Yapilan degerleme sonucu
olusan kazan¢ ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil edilmektedir. Alim satim amagl finansal
varliklardan kazamlan faizler faiz gelirleri igerisinde ve elde edilen kir paylan temettét gelirleri
igerisinde gdsterilmektedir.

$irket’in’ 31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibanyla gercege uygun deger farki kdr/zarara
yansitilan olarak smiflandirilan finansal varliklan bulunmamaktadir.

Kredi ve Alacaklar:

Krediler ve alacaklar, borgluya para, mal veya hizmet saglama yoluyla yaratilan finansal varliklardsr.
Stz konusu krediler ve alacaklar ilk olarak elde etme maliyeti {izerinden kayda alinmakta ve kayda
alimmay1 miiteakiben “Etkin faiz (i¢ verim) oram ydntemi” kollanilarak iskonto edilmig bedelleri ile
degerlenmektedir.

Dénem iginde aynlan karsihklar o ddnem gelirinden diisiilmektedir. Tahsili miimkiin olmayan
alacaklar biitiin yasal islemler tamamlandiktan sonra kayitlardan silinmektedir. Daha &nce karsilik
ayrilan alacaklar tahsil edildiginde ayrilan &zel karsiik hesabindan diigiilerek gelir hesaplarina
yansitilmaktadur.




MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 31 MART 2015 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tiam tutarlar, Tirk Liras: (“TL") olarak gdsterilmigtir_)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)
Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yanrimlar:

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varhklar, vadesine kadar saklama niyetiyle elde futulan ve
fonlama kabiliyeti déhil olmak iizere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi i¢in gerekli kogullann
saflanm:s oldugu, sabit veya belirlenebilir tdemeleri ile sabit vadesi -bulunan ve “Krediler ve
alacaklar” diginda kalan finansal varhklardir. Vadeye kadar elde tutalacak finansal varliklar itk olarak
elde etmie maliyeti tizerinden kayda alinmakta ve kayda almmmay: miiteakiben “Etkin faiz (i¢ verim)
orani yéntemi” kullanilarak iskonto edilmis bedeli ile degerlenmektedir. Vadeye kadar elde tutulacak
finansal varliklar ilgili faiz gelirleri gelir tablosunda yansttilmaktadir,

Sirket’in 31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibanyla vadeye kadar elde tutulacak yatirnmlan
bulunmamaktadir,

Satilmaya hazir finansal varliklar:

Satllmayél hazir finansal varliklar “Kredi ve afacaklar” ile “Vadeye kadar elde tutulacaklar” wve
“Gergepe uygun defer farki kir/zarara yansitilan finansal varliklar” diginda kalan finansal varhikiardan
olugmakiadir.

Satiimaya hazir finansal varliklar, ilk alim tarihlerinde maliyet degerleriyle finansal tablolara
yansitireaktadir. Satilmaya hazir borglanma senetleri bilango tarihi itibariyla borsa degerleri ile veya
indirgenmis nakit akimi yOntemivle gisterilmek suretivle gercege uygun degerleriyle finansal
tablolara yansitilmaktadir.

Finansal varhklarda deger diigikltigii

Finansal varliklarm gelecekte beklenen nakit akiglaninin “Etkin faiz (i¢ verim) oram ytntemi” ile
iskonto edilmek suretiyle hesaplanan tahmini tahsil edilebilir tutarmin veya varsa ger¢ege uygun
degerine gore muhasebelestirilen tutarmin defter degerinden diisiik olmasi durumunda séz konusu
finansal varhgin zafiyete ugradign kabul edilir. Finansal varhklarin zafiyete ugramasi sonucu olugan
deger diigiikliigii icin karsilik ayrlir ve aynlan karsilik gider hesaplan ile iligkilendirilir.

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklarmn ilk kayitlan elde etme tutarlan ve varhfiin kullanilabilir hale getirilebilmesi
igin gerekli difer dofrudan giderlerin ilavesi suretiyle bulunmus maliyet bedeli {zerinden
yapilmaktadir. Maddi duran varhklar, kayda alinmalanni izleyen ddnemde maliyet bedelinden
birikmis amortismanlarin ve varsa birikmis defer azaliglarmn diiglilmesinden sonra kalan tutarlan
lizerinden degerlenmekiedir. ‘

Amortisthan, maddi duran varliklarm malivetleri Gizerinden tahmin edilen faydali &miirler esas
alinarak dogrusal yontem kuflanilarak aynlmaktadir. Kullanilan yilltk amortisman oranlan ve ilgili
faydal miirler agagidaki gibidir:

Faydah dmiir
Bilgisayar ve bilgisayar malzemeleri 2-5 yil
Diger maddi duran varliklar 3-10 vt
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 31 MART 2015 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA AT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tom tutartar, Tark Lirast (“TL”) olarak gosterilmigtir.}

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

Maddi duran varltklann elden ¢ikariimasmdan dofan kazang ve kayiplar satis hdsilatindan ilgili maddi
duran varlifm net defter degerinin diisiilmesi suretiylie tespit edilmektedir.

Bilango tarihi itibariyla varhklarin hurda deferleri ve faydali 8mliirleri incelenmekte ve lizumlu
hallerde gerekli diizeltmeler yapilmaktadir.

Maddi bir duran varlga yapilan normal bakim ve onarnim harcamalan, gider olarak
muhasebelestiriimektedir. Maddi duran varlifin kapasitesini genigleterek kendisinden gelecekte elde
edilecek fayday: artiran nitelikteki yatimm harcamalari, maddi duran varhfin  maliyetine
eklenmektedir. Yatinm harcamalari, varhgmn faydall dmriinii uzatan, varlifin hizmet kapasitesini
artiran, iretilen mal veya hizmetin kalitesini artiran veya maliyetini azaltan giderler gibi maliyet
unsurlarindan olugmaktadar.

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varhklarin ilk kayitlar: elde etme tutarlar1 ve varhgm kullamlabilir hale
getirilebilmesi icin gerekli diger dogrudan giderierin ilavesi suretiyle bulunmus maliyet bedeli
{izerinden yapilmaktadir. Maddi olmayan duran varliklar, kayda alinmalarim izleyen dénemde maliyet
bedelinden birikmis amortismanlarin ve varsa birikmis deger azalislarmin diistilmesinden sonra kalan
tutarlan fizerinden degerlenmektedir,

Maddi oimayan duran varlikiar genel olarak lisans ve haklardan olusmakta ve dogrusal amortisman
metoduna gire 3 yilda itfa edilmektedir.

Calsaniara saglanan faydalara iligkin kargihklar

Sirket, kidem tazminati ve izin ve ikramiye haklarina iliskin yilkiimliliiklerini “Caliganlara Saglanan
Faydalara iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 19”) hitkiimlerine gére muhasebelegtirmekte
ve bilangoda “Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsilikiar” hesabmda siniflandirmaktadir.

Sirket, Tiirkiye’de meveut Is kanunlanna gore, emeklilik veya istifa nedeniyle ve Is Kanunw’nda
belirtilen davraniglar digindaki sebeplerle isine son verilen ¢alisanlara belirli bir toplu 5deme yapmakla
yiklimliidiir, Kidem tazminati karsilig:, bu Kanun kapsaminda olusmas1 muhtemel yiikiimliiliigiin,
belirli aktileryal tahminler kullamlarak bugiinkii degeri fizerinden hesaplanmakta ve finansal tablolara
yansitilmaktadir.

KGK’nin 12 Mart 2013 tarih ve 28585 sayill Resmi Gazetede yayimlanan teblig ile glincellenen TMS
19'a g6re Sirket’in kidem tazminati yikUmliiligii hesaplamalarinda aktiieryal varsayimlardaki
degigiklikler ya da aktfieryal varsaymm ile gergeklesen arasmndaki farklar nedeniyle olugan aktiteryal
kazang ve kayiplarm 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan willikk raporlama
dénemlerinde “Kar veya zarar ve difer kapsamli gelir tablosu”nda “Diger kapsamli gelir” hesab
altinda muhasebelestirilmesi gerekmektedit. $irket, ertelenmis vergi etkisi sonrast 16.838 TL aktiieryal
kazang “Diger kapsamli gelir” olarak finansallarinda simflandirmistir.

Sarta bagh yiikiiml{lik ve varhklar
Kargihiklar, Sirket’in hesap dénemi itibariyla slire gelen bir yasal veya yapici yikiimliligd olmass, bu

yiklimlGlligiin yerine getirilmesi i¢in bir $deme ihtimalinin bulunmas: ve tutar hakkinda glivenilebilir
bir tahmin yapilabilmesi duramunda finansal tablolara yansitilir,
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.§.

1 OCAK - 31 MART 2015 ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tom tutarlar, Tirk Liras: (“TL™) olarak gosterilmigtir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam1)

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti $irket’in tam olarak kontrolinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olaym gergeklesip gerceklesmemesi ile teyit
edilebilmesi miimkiin yiikiimliilikler ve varliklar finansal tablolara dahil edilmemekte ve garta bagh
yiikiimlitikler ve varhiklar olarak degerlendirilmektedir.

Gelir ve giderin taninmas

Gelir ve giderler, tahakkuk esasma gore muhasebelestirilmektedir. Gelir, hizmet satiglanmin
faturatanmus degerlerini igerir. Satiglar, hizmetin verilmesi, iiriinle ilgili risk ve faydalarn transferlerin
yapilmig olmasi, gelir tutarinin giivenilir sekilde belirlenebilmesi ve iglemle ilgili ekonomik faydalarm
iiyelere akmasinin muhtemel olmas: iizerine alinan veya alinabilecek bedelin makul degeri iizerinden
tahakkuk esasina gére kayitlara alinir. Gelir, KDV, iadeler, indirimler ve iskontolardan netlenmis hali
ile gBsterilmektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kapsamh gelir tablosunda tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir, Faiz geliri, vadeli mevduat faizlerini igermektedir.

Yabanct para iglemleri

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildi tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varhk ve borglar ise, donem sonu TCMB’ nin déviz ahg kurundan Tiirk
Lirasma gevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin gevrimi sonucunda ortaya gikan gelir ve
giderler, ilgili donemin gelir tablosuna déhil edilmistir.

Hisse bagma kazang

Gelir tablosunda belittilen hisse basina kazang, net karm ilgili dénem i¢inde meveut hisselerin afirhikh
ortalama adedine boliinmesi ile tespit edilir.

Vergi varhk ve yiikimliilitkleri
Cari vergi:

Dénemin kar ve zarari Uzerindeki gelir vergisi yiikiimliiliigl, cari ddnem vergisi ve ertelenen vergiyi
icermektedir. Cari donem vergi yikimliliigli, ddnem karinin vergiye tabi olan kismu iizerinden ve
bilango tarihindé gecerli olan vergi oranlan ile hesaplanan vergi ylikiimliiliignii ve gegmis yillardaki
vergi yikiimliiliagi ile ilgili diizeltme kayitlarini igermektedir.

Cari vergi varliklartyla cari vergi yiikimliiltklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkmn olmas: veya
sz konusu varhk ve yilkiimliiliiklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iligkilendirilmesi durumunda mahsup edilir.

Errelem;nis vergi:
Sirket, bir varhiin veya ylikimliliigiin defter degeri ile vergi mevzuat: uyarmca belirlenen vergiye
esas degeri arasmda ortaya gikan vergilendirilebilir gegici farklar igin “Gelir Vergilerine itigkin

Tiirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 12} hitkiimierine ve bu standarda iligkin SPK aciklamalarina
uygun ofarak ertelenmis vergi hesaplamakta ve muhasebelestirmektedir.
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 31 MART 2015 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA AiT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tam tutarlar, Tiirk Liras: (“TL") olarak gdsterilmigtir,)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)

Ertelenmis vergi hesaplanmasinda ytiriirliikteki vergi mevzuah uyannca bilango tarihi itibartyla gegerli
bulunan yasalagmig vergi oranlar kullanilmaktadir.

Ertelenmis vergi yitkimHiligii vergilendirilebilir gecici farklarin tlim{ i¢in hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olugan ertelenmis vergi ertelenmis vergi varliklan, gelecekte vergiye tabi kar elde
etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir,

Onemli gecici farklar, personel prim karsilifi, kidem tazminati, gider reeskontlar, maddi duran
varliklarin kayith degeri ile vergi degeri arasmdaki farklar ve izin karsiliklarindan ortaya ¢ikmaktadir.

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak smuflandirdir. Adi hisseler iizerinden dagitifan temettiiler, beyan edildigi
donemde kaydedilir, Sermaye artinmma iliskin katlamlan vazgecilmez ve kagmilmaz dogrudan
masraflar toplam odenmis sermaye igerisinde smiflandinlmaktadir, Sirket ortaklarina dagiilacak
temettll, ortaklar tarafindan onaylandify dénem igerisinde Sirket'in finansal fablolanna borg olarak
kaydedilir.

Nakit akimlarmm finansal tablolara yansitiimasi

Nakit akim tablolannm diizenlenmesi amaciyla, $irket nakit ve vadesi ii¢ ay1 gecmeyen banka
mevduatlarim dikkate almigtir.

Tiskili taraflar

Bu finansal tablolarda, Sirket’in ortaklar: ve Sirket ile dogrudan ve/veya dolayh sermaye iligkisinde
bulunan kuruluslar, Sirket ist diizey ydnetimi ve Yonetim Kurulu fiveleri, aileleri ve kendileri
tarafindan kontrol edilen veya Snemli etkinlife sahip bulunulan sirketler “iligkili taraflar” olarak kabul
edilir.

Bilance tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karma iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya gikmig olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangorun yayiru igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylan kapsar. Sirket, bilango tarihinden
sonraki dlizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu
yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Varhklarda defer dilsiikliigti

Finansal varliklar disindaki her varlik, bilange tarihinde, s6z konusu varliga iligskin deger kaybina dair
glstergelerin varhifn agisindan incelenir. Bir varhin kayith degeri, tahmini yerine koyma degerinden
bitytik ise deger digitkliigii karsihgn ayrilir. Yerine koyma degeri, varhgm net satis degeri ile kullanim
degerinden yiiksek olami olarak kabul edilir. Kullamm deferi, varhifin sirekli kullaninu sonucu
gelecekte elde edilecek tahmini nakit girislerinin ve kullanim 8mill sonundaki satis degerinin
toplaminm buglinkii degeridir.
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 31 MART 2015 ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tam tutarlar, Tirk Liras1 (“TL™) olarak gdsterilmigtir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA [LiSKiN ESASLAR (Devami)

E. Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin Ve Varsayimlan

Sirket bir sonraki mali yila iligkin olarak, raporda agiklanan varhk ve yiikiimliilikleri etkileyecek
tahmin ve varsayimian yapmaktadir. Tahmin ve kararlar devamh olarak degerlendirilmektedir. Iginde
bulunulan gartlar altinda gergeklesmesi beklenen olaylar da dahil olmak lizere séz konusu tahmin ve
kararlar, Yonetim’in deneyimine ve diger etkenlere dayanmaktadir. Y®netim, aynt zamanda
tahminlerden avr1 olarak, muhasebe ilkelerinin uygulanmas siireciyle ilgili baz kararlar da
almaktadir. Finansal tablolardaki miktarlarda Snemli etkilere sahip kararlar ve gelecek mali yila
taginan varhk ve ytikiimliluklerde nemli dlciide diizeltme gerektirebilecek tahminler agagidakileri
kapsamaktadir:

Ertelenmis vergi varlifinin taminmasi: Ertelenmis vergi varliklanm, sz konusu vergi yararmin
muhtemel oldugu derecede kayit altina alinabilir. Gelecekteki vergilendirilebilir karlar ve gelecekteki
muhtemel vergi yararlanmin miktari, Sirket tarafindan hazwlanan orta vadeli is plani ve bundan sonra
gikanlan tahminlere dayanir, Is plani, Sirket’in kogullar dahilinde makul sayilan beklentilerini baz alir.
3 - ISLETME BiRLESMELERI

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).

4- IS ORTAKLIKLARI

Sirket’in is ortakhig bulunmamaktadir (31 Arahik 2014: Bulunmamaktadir).

5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket sadece Tiirkiye’de sermaye piyasas: faalivetlerinde bulundugundan, b&liimlere gore raporlamayi
gerektirecek bir faaliyet alan: veya cografi bolge bulunmamaktadir,

6 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Mart 2015 31 Arahk 2014

Bankalar
- Vadeli mevduat 53.656.758 51.221.364
- Vadesiz mevduat 78.119 124.365

53.734.877 51.345.729
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.§.

1 OCAK - 31 MART 2015 ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR

{Titm tutarfar, Tirk Lirast (“TL”} olarak g8sterilmigtis.)

6- NAlgiT VE NAKIT BENZERLERI (Devami)

31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla bankalardaki vadeli mevduatlarin faiz ve vade

detay: agagndaki gibidir:

Parza cinsi Faiz oram Vade 31 Mart 2015
TL %8 1 Nisan 2015 53.656.758

53.656.758
Para cinsi Faiz oram Vade 31 Arahk 2014
TL % 0,01 2 Ocak 2015 49,189.013
TL % 3,00 2 Ocak 2015 2.032.351

51.221.364

Sirket’iﬁ_ 31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla nakit akim tablolarmnda nakit ve nakit
benzeri deBerler, hazir degerlerden faiz tahakkuklar: diigiilerek gsterilmektedir:

31 Mart 2015 31 Arahk 2014
Nakit ve nakit benzerleri 53.734.877 51.345.729
Miisteri varliklari - (232)
Faiz tahzkkuklar (11.758) (180)
53.723.119 51.345.317
7- FINANSAL YATIRIMLAR
Kisa vadeli finansal yatinmlar
31 Mart 2015 31 Arahik 2014
Sanimaya hazr finansal varliklar
Borsaya kote olmayan hisse senetleri 159.711 159.711
159.711 159.711
Satilmaya hazir finansal varliklarin detay: agagidaki gibidir:
31 Mart 2015 31 Arahk 2014
Borsa Istanbul A.S. 159.711 159.711
159.711 159.711
17
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 31 MART 2015 ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA AT ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, Tiirk Liras: (“TL™) olarak gosteriimigtir.)

8- TICARI ALACAK VE BORCLAR

Ticari alacaklar

iliskili teraflardan ticari alacaklar(*) (Dipnot 22)

31 Mart 2015 31 Arahk 2014

3.254.240 2.451.708

3.254.240 2451.708

(*) 31 Mart 2015 tarihi itibariyla iligkili taraf ticari alacaklari; hizmet stzlesmesi gelir alacaklan ve
vadeli iglemlere iligkin aracilik komisyonlar: gelir alacaklarmdan olugmaktadir.

9 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa vadeli diger alacaklar

31 Mart 2015 31 Arahk 2014

Verilen rﬁepozito ve teminatlar 7.996 7.996
7.996 76.848
Uzun vs:tdeli diger alacaklar
Verilen dlepozito ve teminatlar 4,132.770 5.478.889
4.132.770 5,478,889
Diger borglar
Tligkili taraflara diger borglar {Dipnot 22) 3.128.580 60.112
3.128.580 60.112
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 31 MART 2015 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar, Tirk Liras: (“TL”) olarak gsterilmigtir,)

10 - MADDI DURAN VARLIKLAR

Bilgisayar ve

bilgisayar Diger Diger maddi

malzemeleri menkuller duran varhklar Toplam
Maliyet:
1 Ocak 2015 884.056 19.726 249.434 1.153.216
liaveler 299.793 1.927 - 301.720
Cikslar - - - -
31 Mart 2015 1.183.849 21.653 249.434 1.454.936
Birikmis amortisman;
1 Ocak 2015 (398.342) (14.921) (67.274) (480.537)
{laveler (77.181) (937) (17.866) {95.984)
Cilaslar “ - _ C
31 Mart 2015 (475.523) (15.858) (85.140) (576.521)
Net defier degeri 708.326 5.795 164.294 878.415

Bilgisayar ve

bilgisayar Diger Diger maddi

malzemeleri menkuller duran varhiklar Toplam
Maliyet:
1 Ocak 2014 392.742 19.726 54.035 466,503
ilaveler 491314 - 195.399 686.713
Cikiglar - - - -
31 Aralik 2014 884.056 19.726 249434 1.153.216
Birikmis amortisman;
1 Ocak 2014 (197.615) (10.975) (39.221) (247.811)
laveler (200.727) (3.946) (28.053) (232.726)
Cikiglar - - - -
31 Arahk 2014 (398.342) {14.921) (67.274) (480.537)
Net defter degeri 485.714 4.805 182.160 672.679
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 31 MART 2¢15 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tam tutarlar, Turk Lirasi (“TL") olarak gosterilmigtir.)

11 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maliyet 1 Ocak 2015 itaveler Cikiglar 31 Mart 2015
Lisanslar 1.134.694 43.719 1.178.413
Birikmig itfa pay

Lisanslar (719.766) (54.434) (774.200)
Net defter degeri 414.928 (10.715) 404.213
Maliyet 1 Ocak 2014 flaveler Cikaslar 31 Arahk 2014
Lisanslar 771.789 356.905 1.134.694
Birikmis itfa pay:

Lisanslar (564.557) (155.209) (719.766)
Net defter degeri 213232 201.696 414.928

12 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibaniyla Sirket’in ilgili kurumiara vermek iizere almig
oldugu teminat mektuplannin dékiimii agagidaki gibidir:

31 Mart 2015 31 Arahk 2014

Bankalara verilmek iizere alinan {(islem teminat bedeli) (*) 783.787.000 696.397.000
BIST e verilmek ilzere alman (islem teminat bedeli) 4.972.000 6.792.000
SPK’ya verilmek lizere alinan (iglem teminat bedeli) 306.900 306.900
Diger 936 936
789.066.836 703.496.836

(*}  Bankalara verilmek tizere alinan yabancy para teminat mektuplarimin 31 Mart 2015 taribli kur ile degerlenmis

TL  deperteri

ile Tirk Lirast

teminat mektuplarnm  toplam

tutarlan  783.787.000 TL

(31 Arakk 2014: bilangodip ylildimliiliiklerde kaymlara ahm giinii kurundan deferlenmis olan teminat
mektuplannm 31 Aralik 2014 cari kuru ile degerlenmis tutar: ile Tiirk Liras: teminat mektuplanmin toplam
tutarlar1 696.397.000 TLY dir.

Sirket’in 31 Mart 2015 tarihi itibariyla alevhine acilmis davasi bulunmadigindan finansal tablolara
dava karsilig yansinlmamistir (31 Arahk 2014: Bulunmamaktadir).
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 31 MART 2015 ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar, Tirk Liras: (“TL™) olarak gosterilmigtir.)

13 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Kisa vadeli 31 Mart 2015 31 Arahk 2014
{ddenecek prim ve ikramiye karsiliklart 2.591.187 7.801.461
Kullamlmamis izin karsihklan 140.141 140.141

2.731.328 7.941.602

Merrill Lynch Menkul Degerler A.S.’de uygulanan iicret politikalan genel olarak Merrill Lynch
Yatirim Bank A.S. nin belirledigi uygulamalar cercevesinde gergeklesmigtir. Caligan profilini yiiksek
tutmak, tecritbeli ve iyi egitimli kigileri istihdam etmek ve kurumda tutmak adma 2015 yihnda da
sirketin ana ortagi Merrill Lynch Yatimm Bank A.$.nin vyguladify stratejiler takip edilmektedir.
Aynica asafida bahsedilen dier dinamikler de gbz Sniinde bulundurulmugtur,

Merrill Lynch Menkul Degerler A.S.’de hali hazirda uvygulanmakta clan ve bundan bdyle de
uygulanacak @icret politikalar da 2013 yilimn Ocak ayinda yiiriirliige giren {icretlendirme komitesi
galigmalan ve ficretlendirme politikalari gergevesinde yazihi ve resmi bir hal almigtir, Insan kaynaklar
bolimit - tarafindan  Ucretlendirme  Komitesi, Yonetim Kurulu'na raporlayacak bigimde
sekillendirilmistir.

Uzun vadeli
31 Mart 2015 31 Arahk 2014

Kidem tazminat kargihigs 109.768 98.182

109.768 98.182

Kidem tazminat: karsiligs agagidaki agiklamalar cercevesinde aynlmaktadir,

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya emekli
olan, 25 hizmet (kadinlarda 20) yilin: doilduran ve emekliligini kazanan (kadmnlar igin 58 yasinda,
erkekler.i¢in 60 yasinda), askere cagrilan veya vefat eden personeli igin kidem tazminati 6demekle
miikelleftir. 23 Mayis 2002°deki mevzuat degigikliginden sonra emeklilikten &nceki hizmet siiresine
iliskin bazt gecis siireci maddeleri gikartilrgtir.

Kidem tazminati ylikiimliiliigli yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir
fonlama sarti bulunmamaktadir.

Kidem tazminatt karsihf c¢ahsanlarm emekliligi halinde odenmesi gerekecek muhtemel
yiikiimliiliigiin bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanir.

Kidem tazminati karsihgy, ¢ahsanlann emekliligi halinde veya 15 yil galigma siiresi ve 3600 prim
ddeme giiniinli dolduran ¢ahganlarin girketten gdnilli olarak ayrimasi durumunda Sdenmesi
gerekecek muhtemel yikkiimliiligiin buglinkli degerinin tahminiyle hesaplanir.

TFRS, Sirket’in kidem tazminati karsthim tahmin etmek igin aktiler degerleme ySntemlerinin
geligtirilmesini éngdrmektedir. Buna gdre toplam yiikiimliiliigiin hesaplanmasmda agafida yer alan
aktiier dngoriiler kullanilmigtir.

31 Mart 2015 31 Aralik 2014

iskonto cran (%) 2,83 2,83
Emeklilik olasiligina iligkin sirkiilasyon oram 88,76 86,10

Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik maas kadardir ve bu tutar 31 Marg 2015 tarihj

itibariyla 3.541 TL (31 Aralik 2014: 3.438 TL) ile siirlandirlmagtir.
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAX - 31 MART 2015 ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR

{Tum tutarlar, Tork Liras: (“TL") olarak g8sterilmigtir,)

13 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devams)

Temel varsaymm, her yilhk hizmet icin belirlenen tavan karsihfinim enflasyon ile orantih olarak
artmasidir. BSylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindinlmig gergek
orant gosterir. Sirket’in kidem tazminat karsihgi, kidem tazminati tavaru her alti ayda bir ayarlandifs
i¢cin, 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gegerli olan 3.541 TL izerinden hesaplanmaktadir.

(1 Ocak 2014: 3.438 TL).

Kidem tazminat karsihifimin 31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 yillart icindeki hareketleri agafidaki

gibidir;
31 Mart 2015 31 Aralik 2014
Acihs bakiyesi, 1 Ocak 98.182 6.476
Hizmet maliyeti 22.755 22.361
Faiz maliyeti 9.879 8.837
Aktiieryal (kazang)ykayrp (21.048) 73.115
Konusu kalmayan kargiliklar (=) - {12.607)
Dinem sonu 109.768 98.182
14 - DIGER VARLIK VE YOKUMLULUKLER
31 Mart 2015 31 Arahk 2014
Diger dénen varhklar
Personele verilen avanslar 45.137 15.822
45.137 15.822
- 31 Mart 2015 31 Arahk 2013
Pesin Gdenmis giderler
Pesin 6denmis giderler 259.465 19.202
259.465 19.202
Diger kisa vadeli yiikiiml@liikler
(denecek vergi, harg ve difier kesintiler 780.404 982.028
Diger borg ve gider tahakkuklan 599.861 499.610
1.380.265 1.481.638
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MERRILL LYNCH MENKUY, DEGERLER AS.

1 OCAK - 31 MART 2015 ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA AiT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(TUm tutarlar, Toirk Liras: (“TL") olarak glsteritmistir )

15 - OZKAYNAKLAR

31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihlerinde ¢ikanlmts ve Gdenmis sermaye tutarlari defter

degerleriyle agagidaki gibidir:

31 Mart 2015 31 Arahk 2014
Hissedarlar Pay (%) TL Pay (%) TL
Merrill Lynch Yatirim Bank A S, 99,9900 6.249.375 99,9900 6.249.375
Merrill Lynch International Incorporated 0,0025 156,25 0,0025 156.25
Merrill Lynch Group Holdings I, L.L.C 0,0025 156.25 0,0025 156.25
Merrill Lynch Group Holdings II, L.L.C 0,0025 156.25 0,0025 136.25
Merrill Lynch Group Holdings III, L.L.C 0,0025 156.25 0,0025 156.25
Toplam Bdenmis sermaye 100,00 6.250.000 100,00 6.250.000
Sermaye diizeltme farklan 3.058.178 3.058.178
Toplam sermaye 9.308.178 9.308.178

Sermaye diizeltme farklar ddenmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona

gore dizeltilmis toplam tutarlan ile enflasyon diizeltmesi dncesindeki tutarlart arasindaki farki
eder.

ifade

31 Mart 2015 31 Arahk 2014

Kardan ayrilmis kisitlanmas yedekler

Yasal yedekier 2,961.402 2.377.779
Statii yedekler 19.511 19.511
2.980.913 2.397.290

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hilkiim haricinde

dagiijabilirler.

Turk Ticaret Kanunu’na gére, yasal yedekler birinei ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
aynlw, Tirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, Sirket’in 6denmis sermayesinin
¥20’sine ulagthncaya kadar, kanuni net karm %35’1 olarak aynlir. {kinci tertip yasal yedekler ise
Gdenmis sermayenin %5’ini agan dafmilan karn %10°udur. Tirk Ticaret Kanunu'na gire, yasal

yedekler Sdenmis sermayemin %50°sini geemedigi siirece sadece zararlan netlestirmek
kullanilabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullaniimas: mitmkiin degildir.

igin

31 Mart 2015 31 Aralik 2014
Gegmis yillar karlan 38.587.742 27.498.906

38.587.742 27.498.906

Cahsanlara saglanan faydalara iliskin aktiieryal kayiplar

TMS 19 standarti geregi, Sirket’in kidem tazminat yuk(mliliginden dogan vergi etkisi sonrasi

aktileryal kazang tutar1 16.838 TL’dir (31 Aralik 2014: 58.492 TL).
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.§.

1 OCAK - 31 MART 2015 ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR

{Tim tutarlar, Trk Lirast (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

16 - FINANS SEKTOR{ FAALIYETLERINDEN GELIR VE GIDERLER

1 Ocak - 1 Qcak -
31 Mart 2015 31 Mart 2014
Hizmet gelirleri

Hisse senedi aracilik komisyonlart 5.527.725 3.922.775
Hizmet s5zlegmeleri gelirleri 5.730355 618.916
VOB aracilik komisyonlar 999,938 5.429.644
12.258.018 9.971.335

17 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2015 31 Mart 2014
Genel yinetim giderleri 6.655.084 6.870.204
Pazarlama satig ve dagitim giderleri 746.992 305.645
7.402.076 7.175.849
31 Mart 2015 31 Mart 2014
Personel iicret ve giderleri 4.234.559 4.426.127
BIST ve borsa pay1 giderleri 746.992 305.645
Ortak giderlere katihm 509.790 609.420
Vergi, resim ve harg giderleri 454.633 342,602
Komisyon ve diger hizmet giderleri 305.834 263.207
Veri transfer ve data hatti giderleri 246.087 179.274
Operasyonel kira gideri 223.367 198.576
Ulagim ve scyahat giderleri 133.382 299726
Denetim ve miisavirlik giderleri 116.549 136.526
Amortisman giderleri (Dipnot 10) 95.985 51.283
Bakim onarim giderleri 64.745 175.915
[tfa paylart (Dipnot 11) 54.434 37.551
Uyelik ve aidat giderleri 34485 36.319
Bina gideri 25.036 19.945
Haberlesme ve bilgi islem giderleri 8.852 4,423
Temsil ve agirlama giderleri 5412 12.718
Kanunen kabul edilmeyen giderler 5.229 4.530
Diger giderler 131.685 72.062
7.402.076 7.175.849
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.§.

1 OCAK - 31 MART 2015 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar, Tork Lirast (“TL") olarak gbsterilmistir.)

18 - DIGER FAALIYETLERDEN GELIR/GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2015 31 Mart 2014

Diger faaliyet gelirleri:
Gegmig yillar konusu kalmayan kargihk iptal geliri 2.396 9.722
Diger gelirler 65.514 59.777
67.910 69.499

Diger faaliyet giderleri

Sirket’in 31 Mart 2015 tarihi itibartyla difer faaliyet giderleri 10.116 TL’dir (31 Mart 2014: 3.063
TL).

19 - FINANSAL GELIRLER

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2015 31 Mart 2014
Faiz gelirleri 1.305.869 1.021.398
1.305.869 1.021.398

20 - FINANSAL GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak-
31 Mart 2015 31 Mart 2014
Kambiyo zarar: 27.946 16.686
27.946 16.686

21 - VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERI
31 Mart 2015 31 Arahk 2014

Cari kuramlar vergisi karsihi 3.686.913 3.440,644
Pesin 6denen vergi ve fonlar (3.284.899) (1.613.944)
402.014 1.826.700

5520 sayih “Kurumlar Vergisi Kanunu” (“Yeni Vergi Kanunu”) 21 Aralk 2006 tarihli ve
26205 sayth Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige girmigtir. S8z konusu Yeni Vergi Kanunu’nun
pek gok hiikmit 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren gegerlidir. Buna gore Turkiye’de, kurumlar vergisi
oram 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren %20°dir. Kurumlar vergisi orami kurumlarin ticari kazancina
vergi yasalari geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalannda yer alan
istisna (igtirak kazanclari istisnas1 gibi) ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahma
uygulamr, Kér daginilmadigi takdirde bagka bir vergi denmemektedir.
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 31 MART 2015 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tiim tutartar, Tark Lirast (“TL™) olarak pésterilmistir.)

21 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Tirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi aracihg ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlegik kurumlara 8denen kir paylarindan {temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarm diginda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettli 6demeleri %15 oranmnda stopaja tabidir. Kdrmn sermayeye
ilavesi, kir dagatim1 sayilmaz ve stopaj uygulanmaz,

Kurumlar {iger ayhk mali kérlar iizerinden %20 oranmda gegici vergi hesaplar ve o dnemi izleyen
ikinci aymn 14'incil glinting kadar beyan edip 17°nci glinit aksamina kadar sderler. Y1l icinde &denen
gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannaresi tizerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen Gdenmis gegici vergi tutar: kalmas: durumunda
bu tutar nakden iade alinabilecei gibi devlete karg1 olan diger mali borglara da mahsup edilebilir.

En az 2 yil siire ile elde tutulan istirak hisseleri ile gayrimenkullerin satigindan dogan kérlarmn
%75°1, Kurumlar Vergisi Kanunu'nda éngorildiigh sekilde sermayeye eklenmesi veya § yil siireyle
zkaynaklarda tutulmasi sarti ile vergiden istisnadir.

Tork vergi mevzuatina gbre beyanname {izerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
donem kurum kazancdan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gecmis yil kérlarindan mahsup
edilemez.

Tirkiye'de tdenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulfama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap dSneminin kapandigi ay1 takip eden
dordiincii aymn 25’inci giinii aksamma kadar bagh bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber,
vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kaytlanini inceleyebilir ve hatali iglem
tespit edilirse 6denecek vergi miktarlan degisebilir.

31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihlerinde sona eren dénemlere ait vergi gideri, asagidaki sekilde
dzetlenmigtir:

31 Mart 2015 31 Mart 2014

Gelir tablosundaki vergi karsilii
Cari vergi gideri (1.008.540) (792.279)
Ertelenen vergi geliri (246.268) (64.403)
(1.254.808) (856.682)

Cari vergi gideri ile Sirket'in yasal vergi oranmi kullanilarak hesaplanan teorik vergi giderinin
mutabakatr;

31 Mart 2015 31 Mart 2014
Vergi Gncesi kar 6.191.659 3.886.634
%20 vergi oran ile olusan teorik vergi gideri -) 1.238.332 T77.327
Kanunen kabul edilmeyen giderler (-) 3645 2.955
Diger indirim ve ilavelerin vergi etkisi (-) 12.831 76.460
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri (-) 1.254.808 856.682
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAXK - 31 MART 2015 ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR

{Tim tutaslar, Taek Lirags (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

21 - VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERI (Devami)

Ertelenmis vergi:

Sirket ertelenen gelir vergisi varlik ve yoktimliliiklerini, bilango kalemlerinde bu finansal tablolar ve
Vergi Usul Kanunu arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya gikan gegici farkiarin

etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadr.

lleriki dénemlerde gergeklesecek gegici farklar {izerinden yiikiimlilik metoduna gore hesapianan
erelenen vergi varliklan ve ytikiimliilikleri i¢in uygulanan oran % 20*dir (31 Aralik 2014: %20).

31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibartyla birikmig gegici farklar ve ertelenen vergi varlik ve
ylikiimltitklerinin bilango tarihleri itibartyla yitriirlukteki vergi oranlari kullanilarak hesaplamalarinmn

———

ﬁﬁﬁlaLfl‘.YNCH

dokiimii agagidaki gibidir:
Toplam gegici Ertelenmis vergi
farklar varhklar/{viikiimliilfikleri}
31 Mart 31 Arahk 31 Mart 31 Aralik
2015 2014 2015 2014
Calisanlara saglanan faydalara
iliskin kargtliklar 2.591.187 7.801.461 518.237 1.560.292
izin karsihg 140.141 140.141 28.028 28.028
Kidem tazminat karsiligi 109.768 98.182 21.954 19.636
Gider reeskontlar 407.196 453.770 81.440 91.754
Ertelenniis vergi varhi 649.659 1.699.710
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin
kayitli degerleri ile vergi matrahi
arasindaki net fark (12.489) (198.995) (2.498) (39.799)
Ertelenmis vergi yiitkiimliiliigii (2.498) (39.799)
Ertelenmis vergi varhfi, net 647,161 1.659.911
Ertelenmis vergi hareket tablosu agagda belirtilmistir:
31 Mart 2015 31 Aralik 2014
Dénem bas: ertelenmig vergi varlif 1.659.911 1.363.616
Gelir tablosunda muhasebelestirilen
ertelenmis vergi geliri (1.008.540) 281.672
Diger kapsamh gelir/gider ile iligkilendirilen
ertelenmis vergi geliri {4.210) 14.623
Dénem sonu ertelenmis vergi varhg 647.161 1.659.911
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 31 MART 2015 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DiPNOTLAR
{Ttim tutartar, Tark Lirast (“TL") olarak gosterilmigtir.)

22 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Sirket’in ana ortaf1 ile esas kontroli clinde tutan taraf; Tiirkiye’de kurulmug ofan Merrill Lynch
Yatirim Bank A_$."dir.

a)  3J Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla iliskili taraflarla olan bakiyeler agagidaki
gibidir:

31 Mart 2015 31 Arahk 2014
Nakit ve nakit benzerlert

Merrill Lynch International Bank Limited - Dublin 53.656.758 49.189.013

53.656.758 49.189.013

(*) 31 Mart 2015 tarihi itibaniyla iligkili taraflara ait nakit ve nakit benzerleri, toplam nakit ve nakit
beuzerlerinin % 99,85 ini olugturmaktadir (3t Aralik 2014: % 93,30).

31 Mart 2015 31 Aralik 2014
Ticari alacaklar

Merrill Lynch International 1.119.142 1.379.957
Merrill Lynch International Incorporated 2.135.098 1.071.751
3.254.240 2.451.708
(*) 31 Aralik 2014 tarhi itibariyla ticasi alacaklann tamam iligkili taraflardan olusmaktadir (31 Aralik 2014:
% 100).
31 Mart 2015 31 Aralik 2014
Diger borglar
Merrill Lynch International Incorporated 154,934 595.880
Merrill Lynch International (Dipnot 6) - 232
Merrill Lynch & Co., Inc. 2.973.646
3.128.580 60.112

(*)  31-Mart 2015 tarihi itibariyla diger borglarin tamams iliskili taraflardan olusmaktadir (31 Aralik 2014: %
1000,
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 31 MART 2015 ARA HESAP DONEMINE AlT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tum tutarlar, Tirk Liras1 (*TL”) olarak gdsterilmistir.)

22 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

b) 31 Mart 2015 ve 31 Mart 2014 tarihlerinde sona eren hesap dénemleri itibarryla iliskili taraflarla
olan islemler agagidaki gibidir:

(@) Hizmet satiglan

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2015 31 Mart 2014
Merrill Lynch International {(“MLI”)

- Hisse senedi alim/satim aracilik
komisyon gelirleri (*) 5.448.702 3.858.817
- Hizmet s6zlesmeleti geliri (**) 4.155.055 5.429.644
- VOB komisyon geliri {**+*) 999,938 618.916
10.603.695 9.907.377

(*)  MLI ile imzalanan hisse senedi aracilik sbzlesmesi geregi olugan komisyon gelirlerinden olugymaktadir,

{**) MLI adina sati5 ve pazarlama hizmetleri verilmesi amaciyla 1 Qcak 2008 tarihinde imzalanan hizmet
stzlegmesi geregi olusan hizmet geliri 2.298.486 TL (31 Mart 2014: 4.106.590 TL).
Aragtirma ve Geligtirme galigmalarina iligkin bilgilerin paylagilmasina iliskin ¢lde edilen hizmet geliri
bulunmamaktadir. (31 Mart 2014: 1.125.042 TL) tutanindadir.
MLI ile imzalanan ve 1 Kasim 2014 tarihinden itibaren gegerli
olan Yatmm Bankacilift konusunda  hizmet verilmesine  iligkin  gelir 1.856.569 TL'dir
(31 Mart 2014: 198,012 TL).

(***) MLI ile 15 Agustos 2011 tarihinde imzalanan tijrev araglar aracihik sdzlesmesi geregi olusan komisyon
gelirlerinden olugmaktadir.

31 Mart 2015 tarihi itibariyla iligkili taraflardan hizmet satiglari, toplam satig gelirlerinin %86.50 unu
olugturmaktadir (31 Mart 2014: %99)

(b)  Genel yonetim giderieri
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2015 31 Mart 2014

Merrill Lynch Yatirim Bank A S.
- lligkili taraf hizmet gideri 509.760 609.420
509.760 609.420

(*) 31 Mart 2015 tarihi itibanyia iliskili taraflardan kaynaklanan genel yonetim giderleri, toplam genel
yonetim giderlerinin % 7,68’ini olugturmaktadir (31 Mart 2014:% 8,87).
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MERRILL LYNCH MENKUL DECGERLER AS.

1 OCAK - 31 MART 2015 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA AiT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Toum tutazlar, Tork Lias (“TL") olarak gdsteriimigtir.)

22 - ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devanmu)

(d) Feiz gelirleri

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2015 31 Mart 2014

ML International Dublin 1.216.460 898.478
1.216.460 898.478

(*) 31 Mart 2015 tarihi itibartyla iligkili taraflardan faiz gelirleri, toplam finansal gelirlerinin %93,15uny
olusturmaktadir (31 Mart 2014: %387,946),

¢)  Sirket’in {ist dilzey yoneticileri tamimi Genel Midiir, Genel Miidtir Yardimeisy, Teftis Kurulu ve
Birim Yéneticilerini kapsamaktadir, (st diizey yoneticilere nakit ve benzeri saglanan faydalarin
toplami 31 Mart 2015 tarihi itibartyla 6.595.764 TL (31 Aralik 2013: 5.978.483 TL)'dir.

23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELiGi Vi DUZEYi

Finansa! risk yénetimi

Sirket, faaliyet konulan nedeniyle maruz kalabilecegi Piyasa riski, operasyonel risk ve kredi riskine

iligkin risk y®netimi politikalarina sahiptir. Sirket’in risk ybnetimi programr genel olarak mali
piyasalardaki belirsizligin, Sirket finansal performansi iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin

i Kredi riski agiklamalar

Kredi riski, ticari iligki icinde olan taraflardan bitinin bir finansal araca iliskin olarak yUkiimlildginii
yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara uZrarnas: riskidir.

Sirket’in kredi riski agirlikls olarak ticari alacaklar, dier varlikiar ve bankalardaki mevduatlardan
olusmaktadir, Sirket’in bankalardaki mevduati 3 aydan kisa vadeli olarak plase edilmektedir,

Bankalardaki
Ticari alacaklar Diger alacaklar mevduat
ili;kili Diger iligkili Diger Digkili Diger
31 Mart 2015 taraf taraf taraf taraf taraf taraf

Raporlama tarihi itibariyla

maruz kalman azami

kredi riski 3.254.240 - = 4132770 53,656,758 78.11%
Vadesi gegmemis ya da deger

ditguikliigline ugramams finansal

varlikiarin net defter degeri 3.254.240 - = 4132770 53.656.758 78.119
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 31 MART 2015 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA AiT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tum tutarlar, Tirk Lirast (“TL”) olarak gésterilmistir.)

23- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELiGi VE DUZEY]

(Devam)
Bankalardaki
Ticari alacakiar Diger alacaklar mevduat
Tighili Diger Tigkili Diger Thiskili Diger
31 Aralik 2014 taraf taraf tarafl taral taraf taraf

Raporlama tarihi itibartyla

marez kalinan azami

kredi riski 2.451.708 - = 54863885 49.189.013  2.156.716
Vadesi gegmemis ya da deger

diigiiklGgiine ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri 2.451.708 - - 5.4B6.8385 49.189.013  2.156.716

Yukaridaki tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi gitvenilirliginde artiy saglayan
unsurlar dikkate alinmamgtir. Sirket’in kredi riskine maruz finansal aktifleri igerisinde herhangi bir
deger diisiikliigiine tabi tutulan varlik bulunmamaktadir. Buna ilaveten $irket’in bilanco dis1 kred; riski
iceren unsurlar: ve vadesi geemis ancak deger diigtikliijiine ugramams varliklan bulunmamaktadsr.
Sirket, gecmiste alacaklariyla ilgili herhangi bir tehsilat soruny yagamamigtir. Bilango tarihi itibariyla
vadesi gegen alacagi bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulenmamaktadir).

i Operasyonel risk agiklamalan

Operasyonel risk “yetersiz veya arzali i¢ stiregler, insanlar ve sistemlerden ya da dig olaylardan
kaynaklanan zarar riski” olarak tammlamaktadir. 31 Aralik 2014 tarih itibartyla sirketin operasyonel
riskten kaynaklanan gideri bulunmamaktadsr. (31 Arahk 2014: 37 TL).

Sirket’in tiirev finansal yikimlihigi bulinmamaktadir, Tirev niteliinde olmayan finansal
yukimititiklerin 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibarryla indirgenmemig nakit akimlarinm
sBzlesme siirelerine gore kalan vadelerine go6re dagilimi agagidaki gibidir:

31 Mart 2015
Sizlegsme
Defter 3 aya 3-12 ay 1.5yl uyarmea nakit
deferi Vadesiz kadar arasi  nakit gilaglar toplam
Ticari borglar - - - - -
Diger borglar 3.128.580 - 3.158.580 - 3.128.580
Toplam yiikiimliiliikler 3.128.580 - 3158.580 - 3.128.580

31 Arahk 2014

Sizlesme
Defter 3 aya 3-12 ay 1-5 yil uyarinca nakit
deferi Vadesiz kadar arasi nakit gilaslar toplam
Ticari borglar - - - - -
Diger borglar 60.112 - 60.112 - 60.112
Toplam yhikii miiiliikler 60.112 - 60.112 - 60.112
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 31 MART 2015 ARA HESAP DONEMINE AilT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Thm tutartar, Ttirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir.)

23- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERiN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devamnt)
iii. Piyasa riski agiklamalan
Piyasa Riski, bilango i¢i ve bilango disi hesaplarda tutulan pozisyonlarda, finansal piyasadaki
dalgalanmalardan kaynaklanan faiz, kur ve hisse senedi fiyat degigmelerine bagh olarak ortaya gikan
risklerdir,

a.  Déviz pozisyonu riski

Yabanc: para varliklar, yiikiimliiliikler ve bilango digi yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir.

Sirket’in 31 Mart 2015 tarihi itibartyla net yabanci para pozisyonu sifir oldugundan ABD Dolar’nin,
Avro’nun ve Ingiliz Sterlini’nin TL karsisinda %10 oranmda deger artiginin/azahgmm gelir tablosunda
ve dzkaynaklarda herhangi bir etkisi bulunmarmaktadir.

b.  Fajz pozisyonu riski
Faiz oran: riski, finansal varhgm faiz oranlart degistikge piyasa fiyatinda olan dalgalanmalara maruz
kalmasidir. 31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla Sirket’in tiim finansal varhk ve

yikiimliliikierinin kisa vadeli ve sabit faiz oranl olmasmdan dolayi, raporlama tarihi itibanyla faiz
oranlarindaki degisim kér veya zaran etkilememektedir.
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 31 MART 2015 ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA AT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tim tutartar, Tork Lirasi (“TL") olarak gésterilmigtir.)

24 - FINANSAL ARACLAR
Finansai enstriimanlarin ger¢efe uygun deferi

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varligin karsiiginda el degistirebilecegi veya bir yiikfimliiligtin karsilanabilecegi
degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarm tahmini gercege uygun degerlerini hali hazirda meveut piyasa bilgileri
ve uygun degerleme ydntemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gergefe uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir.
Sonug olarak burada sunulan tahminler, Sirket'in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarm
glstergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gercepe
uygun degerlerinin tahmini i¢in asagidaki ySntem ve varsayimlar kullamlmigtir:

i Finansal aktifler:
Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler d4hil olmak izere maliyet bedeli ile
giisterilen finansal aktiflerin  gercefe uygun degerlerinin defter deerlerine yaklagtif
varsayllmaktadir.

ii.  Finansal pasifler:

Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal pasiflerin ger¢ege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklagti varsaytimaktader.

Sirket’in portfSyiinde bulunan finansal varliklar ve yiikiimlitliklerinin gercege uygun degerleri ve
kayith dsgerleri agagidaki gibidir:

31 Mart 2015 31 Arahk 2014

Gergefe uygun GergeZe uygun

Kayith degeri defer  Kayith deferi defer

Nakit ve nakit benzerleri 53.734.877 53.734.877 51.345.729 51.345.729
Ticari alacaklar 3.254.240 3.254.240 2.451.708 2.451.708
Finansal yatimmlar 159.711 159.711 159.711 159.711
Ticari bor¢lar - - - -
Diger borglar 3.128.580 3.128.580 60.112 60.112

25 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir (31 Arahk 2014: Bulunmamaktadir).
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A S.

1 OCAX - 31 MART 2015 ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA AT ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tam wwarlar, Tork Litas: (“TL”) olarak gosterilmistir,)

26- FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TFABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Sermaye risk ydnetimi ve sermaye yeterliligi gerekiilikleri

Sirket, Sermaye Piyasast Kurulw'nun Seri: V No:34 sayill Araci Kurumlann Sermayelerine ve
Sermaye Yeterliligine lliskin Esaslar Tebligi’ne (“Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini
tanimlamakta ve ydnetmektedir. Araci kurumlar yapilan her bir sermaye piyasas: faaliveti i¢in 6z
sermayelerini agagida belirtilen oranlarda artirmak zorundadirlar,

a)  Halka arza aracilik faaliyeti igin, alim satim aracilig1 faaliveti igin sahip olunmasi gereken 6z
sermaye tutarmin % 50’si,

b)  Menkul kiymetlerin geri alma veya satma taahhiidii ile almm satim faaliyeti igin, altm satim
aracilifs faaliyeti igin sahip olunmas: gereken 8z sermaye tutarmm % 50°si,

c)  Portidy yoneticiligi faaliyeti igin, alim satm aracilign faaliyeti igin sahip olunmasi gereken 6z
sermaye tutarmin % 40",

d)  Yaurmm damgmanlif: faaliyeti igin, alim satim aracihigs faaliveti i¢in sahip olunmasi gereken oz
sermaye tutaninin % 10’u,

Bu kapsamda, Sirket alim-satim araciif), yatirim damsmanligi, halka arza aracilik ve portfdy
ydneticiligi faaliyetleri yetki belgeleri bulundugundan, toplam asgari Bz sermaye tutari
1.711.000 TL dir (31 Aralik 2014: 1.711.000 TL).

Seri: V No: 34’iin 8. maddesine gére aract kurumlarm sermaye yeterliligi tabanlar, sahip olduklari
yetki belgelerine tekabtil eden asgari 8z sermayeleri, Seri: V No: 34’de anilan risk karsiliklar ve
degerleme glinlinden Snceki son iig ayda olugan faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi birinden az
olamaz.

Sirket 31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla ilgili sermaye yeterlilifi gerekliliklerini
yerine getirmektedir.

.......................
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