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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

31 MART 2013 TARIHI ITIBARIYLA ARA DONEM BILANCO

{Tom tutarlar, Tirk Liresa (TL") olarak glisierilmigtir.)

(Bagmsiz (Bagimsiz
denetimden denetimden
Dipnot gecmemiy) gecmis)
Referanslan 31 Mart 2013 31 Arahk 2012
VARLIKLAR
Diinen varhiklar 35.147.380 34.947.167
Makit ve nakit benzerleri fa 34062 841 12.484.689
Ticar alacaklar g 733,964 2387779
- Iliskili taraflardan ticari alacaklar 824 733.964 2387.779
Diger alacaklar 9 B3.305 50.504
- 1liskili taraflardan diger alacaklar 0,24 75.309 42508
= Diger alacaklar o 7.006 7906
Diger dinen varhklar 14 267.270 24.195
Duran varhklar 1.199.940 2.299.719
Diger alacaklar o 261177 245012
Maddi duran varliklar 1 181.770 184 696
Maddi olmayan duran varhiklar § 219742 224.600
Ertelenmisg vergi varhf 22 537.251 1045411
Toplam varhklar 36.347.320 37.246.886
EAYNAKLAR
Kisa vadeli ylll-:llmllil_iiklrr 3.914.595 hb64.150
Tacari borglar 3 Q36 036
Diger borglar o 345.127 a8{.546
- Iligkili taraflara diger borglar 9,24 345,127 H80.546
Déinem kan vergi yikimlG10ED 22 325.423 665 869
Calisanlara saglanan faydalara iliskin kargiliklar 13 2.428.989 4463358
Piger kisa vadeli yitkiimlilikler 14 EM._IED B53.441
Uzun vadeli yikiimliilikler 6678 _ 3257
Calisanlara saglanan faydalara iliskin kargliklar 13 6.678 3.257
Toplam i_i:lm}'n:hlﬂr 32426047 30,579,479
Odenmis sermaye 15 2,000,000 2 000.000
Sermaye dilzeltmesi farklan 15 3.058.178 3058.178
Kardan ayrilan Kisitlanmig vedekler 15 2.397.290 2.397.290
CGregmis yillar karlar 15 23.124.011 10.342.409
MWet dinem kan 1,546,568 12.781.602
Toplam kaynaklar 36.347.310 37.246.886
Sirket'in finansal tablolarn, Yénetim Kurulu tarafindan 25 Nisan 2013 tarihinge onay lgnofigtir,
Takip eden dipnotlar finansal tablolann temamlayici pargasi olugtgrurar.
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.5.

31 MART 2013 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMI
ITIBARIVLA KAPSAMLI GELIR TABLOSU

{Tim tutariar, Tork Liras ("TL7) olarak gisterilmigtic.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslar L] | M:rt_lll]l:l 31 Mart 20012
SURDURULEN FAALIYETLER:
Satig gelirleri 16 7.423.661 11.103.514
- Hizmet gelirleri 16 7.423.661 11.103.514
BRUT KAR 7.423.661 11,103,514
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 17,18 (211.296) (163 400}
Genel yénetim giderleri (=) 17,18 (5.105.553) (5.034.649)
Diger faaliyvet gelirleri 19 49.450 97,632
Diger faalivet giderleri (-) 19 - (5.000)
FAALIYET KARI 2.156.262 5.998.088
Finansal gelirler 20 372914 749,843
Finansal giderler 21 (3.407) (126)
SURDURULEN FAALIVETLER
VERGI ONCESI KAR 2.525.769 6.747.805
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gelir/gideri (679.201) (1.400.07T)
- Cari dénem vergi gideri(-) 22 (171.041) {1.190,986)
- Ertelenmis vergi geliri ] (508.160) {210.091)
SURDURULEN FAA LIiYETLER
DONEM KARI 1.846.568 5.346.728
DIGER KAPSAMLI GELIR (VERGI SONRASI) = -
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 1.846.568 5,346,728
Hisse bagina kazang
{nominal degeri 1 TL) 23 0,009 0,027
Takip eden dipnotlar finansal tablolarn tamamlayic: pargasim olugtu
ERLE
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

11 MART 2013 TARIHI iITIBARIYLA ARA DONEM OZKAYNAK DEGISIM

TABLOSU
[Tim fatarlar, Tigk Lirasi (“TL") olarak gosterilmigiir.) e
Kardan
Sermaye Avrilan Gecmis
Dipmet  Odenmiy  Dizeltmesi  Kistlanm Yillar  Net Diimem Toplam
Referamslan  Sermaye Farklar Vedekler Karlars Kari  Ozkaymak
| Ok 2012 IR L] 5.058.178 1. 297 289 13662017 T.TH0.393 IT.':'.E_‘.".E.'T'.'
Geemis yallar kartarndan
wranslerler 15 L. hb 0k i, GR0 3492 (7. 780.393) -
Oidenen temetti . {10000 0D < D000y
Donem kapsamlb gelin . 5340 T2 5.3-‘{1.723_
31 Mart 2012 2000000 3056078 2397200 10342400 5346728 33.144.608
1 Ocak 2013 2000000 3058178 2397290 10342409 12781602 30.579.479
Creprnis vellar karlanndan
transferler 15 - . - 12781602 (127B1G0Z) =
Crdenan temettil . g : = -
Donem kapsarnls geliri - | &46. 508 1.846.568
31 Mart 20013 2,000,004 1058178 2307100 IR A40010 I.840.508 3246047

Takip eden dipnotlar finansal tablolanin amamlayic) pargasin olugtur
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

11 MART 2013 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AiT NAKIT

AKIM TABLOSU
i Tam tutariar, Tirk Lirasi (“TL") olarak ghsterilmigtir.)

Dipnot I Oeak - 1 Ocak -
Referanslan 31 Mart 2013 31 Mart 2012
Esas Mualivetlerden saflanan nakit akim:
Dinem kart 1.546 568 5.346.728
Esas faaliyetlerden saftanan net nakit mevevdunun
diinem kar ile mutabakatin saglamak
igin yapitan diizeltmeler:
Maddi duran varliklann amortisman 10 17.913 11481
Maddi almayan duran varliklar itfa payi 11 34,064 22410
Vergi giden 2 679201 1.401.077
Odenecek prim ikramiye kargiliklan 13 2342230 3.088.957
Kullamimames wzin kargilig 13 B6.759 70454
Faiz gelirlenn 20 {3T2.5914) (7459 843)
Odenecek diger gider karsiliklan 14 248674 228,298
Kidem tazminat: kargihig) 13 3421 (893}
Gelir tahakkuk lar L 1653415 167 549
Odenecek temettl 8 - 10.000.000
Varhk ve viikiimliliklerdeki degisiklikler
Bnecesi esas faalivet karmdan saglanan nakit akim: 6.539.761 19.586.218
1ligkili girketlerden alacaklardaki degisim 32801 75,779
Dger alacaklar ve dénen varliklardaki degigim TRIZIE 197452
Mligkili sirketlere borglardaki dedigim 335419 (11.374.447)
Diger borglar ve gider tahakkuklanndaki de@igim (2.523.621) (327.292)
Odenen vergiler (3247379 (2.588.259)
Esas faaliyetlerden saglanan net nakit 1.24%.461 5.569.451
Yatirim faaliyetlerinden saflanan / (kullanilan) nakit akimlar:
Mladdi duran varlik alimbar 10 {14.946) (130.178)
Maddi olmayan duran varhk alimlan Ll (29.237) (175.568)
Tahsil edilen faiz 367631 734,139
Yatinm faalivetlerinden saglanan net nakit F13.408 428393
Finansal faalivetlerden saflanan / (kullamilan) nakit akimlar:
{denen Temett -
Borsa Para Pivasas)'na borglardaki degigim 7 - -
Finansman faslivetlerinde (kullanilan) / saflanan nct nakit - -
Wakit ve nakil benzeri deferlerdeki degigim 1.572.869 5.997.844
Dinem bas nakit ve nakit benzeri degerler L] 31,484,581 32.091.917
Dinem sonu nakit ve nakit beazeri deferler b 34.057.451 35089771

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayic: pargasim olugiururlar.
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.5.

1 OCAK - 31 MART 2013 ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA AIT

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
_[.IE'.“ jutarlar, Tiwk Lirass :"'I'I__.":l olaruk gdsterilmistin )

1 - SIRKET'IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Merrill Lynch Menkul Degerler A%, (“Sirket™), Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat
hilkiimlerine uygun olarak sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak iizere 23 Arabik 1996 tarihinde
Tat Menkul Degerler A5, olarak kurulmugtur. istanbul Ticaret Sicili Memurlugu'nca 5 Subat 2007
tarihinde tescil edilen olaganiisti genel kurul karan ile Tat Menkul Degerler A.S.'nin tnvam, Merrill
Lynch Menkul Degerler A.S. olarak degistirilmigtir.

Sirket'in hisse satiz islemi 7 Arahk 2006 tarihi itibariyla gergeklesmistir, Satig Gncesi ana hissedar
konumundaki Merrill Lynch Yatinm Bank A.$.'min (eski Unvam ile Tat Yatimm Bankazi AS.)
(“Banka”) % 99,99 oranindaki hisseleri, Bankacihk Diizenleme ve Denetleme Kumhu'nun, 30 Kasim
2006 tarih ve 2040 sayih karan ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun [ Arabk 2006 tarih ve
B.02.1.SPK.0.16-1889 savili izin karan gerefince Merrill Lynch European Asset Holding Inc.’e
devrolmustur. Aym tarihte Banka'nin, Sirket'in % 99,947 e sahip olmas: sebebiyle, Sirket'in dolayh
olarak ortaklik vapis) degismistir. Aynica Sirket'in geri kalan hisseleri ise, Merrill Lynch European
Asset Holding Inc. tarafindan belirlenen diger iligkili girketlerce satin alinmistr. Sermaye Pivasas
Kurulu'nun (“SPK™) 26 Ocak 2007 tarih ve B.02.1.SPK.0.16-144/1588 sayil yazisina istinaden
Sirket’in ana sozlesmesindeki sermaveye iligkin ortaklik yamsindaki degisiklik onaylanmigtir.

29 Ocak 2007 tarihli Genel Kurul karan ile Sirket Gdenmis sermayesi Banka tarafindan nakden
ddenerck 175.000 TL 'den 2.000.000 TL ve artinlmigtir, Sermaye artign sonrasi Banka'min Sirket'teki
ortaklik payr %299,99 olmusgtur.

Bank of America Corporation, | Ocak 2009 tarihi itibaryla, Sirket'in ana ortafi Merrill Lynch
Yatrnm Bank A.$, nin %:99,99 payla ortagi olan Merill Lynch European Asset Holdings Ine."in nihai
ortan Merrill Lynch & Co. Inc.’i satin almigr, Islemin gergeklesmesi sonrasmda Merrill Lynch
Menkul Degerler A.S.'nin ve ana ortak Merrill Lynch Yatnm Bank A5 nin direk hissedarhik
yapisinda bir degigiklik olmamisg, $irket'in delayh olarak ortakltk yapis: degismistir.

Sirket, 2001 ile 5 Subat 2007 ddneminde kendi istefii ile faalivetlerini gegici olarak durdurmug ve
SPK’ ya perckli bildirimleri diizenli olarak gergeklestirmigtir. Sirket, 2499 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunun 31, maddesi uvarinca 5 Subat 2007 tarih ve ARK/ASA-357 numaral SPK Alm Satima
Aracilik Yetki Belgesi'ni almig ve de bu tarihten itibaren “alim satim aracihi” faalivetinde bulunmaya
veniden baglamigtr. Sirket'in 20 Agustos 2007 tarihinde alnmis ARK/YD-225 numaral “Yatinm
Danismanli@i Yetki Belgesi” ve 19 Eyliil 2008 tarihinde alinmig “Sermaye Pivasas Araglanmn Kredili
Alim, Agiga Satis ve Odiing Alma ve Verme islemleri Yapma Izni” bulunmaktadir. Aynea, 17 Ocak
2011 tarihinde alinmis ARK/TAASA-183 numaral “Tilrev Araglarin Alm Saumina Aracilik” yetki
belgesi, 29 Mart 2011 tarihinde alinmig ARK/HAA-305 numarah “Halka Arza Aracilik”™ vetki belgesi
ve 25 Kasim 2011 tarihinde alinmis ARK/PY-273 numarah “Portfty Yéneticiligi” yetki belgesi
bulunmaktadir.

31 Mart 2013 tarihi itibaryla personel sayisi 16 (31 Arabik 2012; 17) kigidir,

Sirket, Bilylikdere Caddesi, Kanyon Ofis Blogu Kat: 11 Levent - Istanbul, Tirkiye adresinde ikamet
etmektedir.

Sirket’in istirak veya bagh ortakhgi bulunmamaktadir.

Sirket'in finansal tablolan, Y &netim Kurulu tarafindan 25 NWisan 2013 tarhindg [ onayvl
Mevzuat gerpevesinde Sirket'in yetkili kurullarimin finansal tablolar: degigtirme yetkisg pulunt
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 31 MART 2013 ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA AlT

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tom wearlar, Tork Liras ("TL™) olarak gasterilmigtir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
A.  SUNUMA iLISKIN TEMEL ESASLAR
Uvgulanan Muhasebe Standartlar

Sirket, vasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarim Tlirk Lirast (*TL™) cinsinden Tirk Ticaret
Kanunu (“TTK") ve vergi mevzuatinda belirlencn muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakia ve
hazirlamaktadir.

SPK, Seri: X1, No: 29 savili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya [liskin Esaslar Tebligi" ile
isletmeler tarafindan dilzenlenecek finansal raporlar ile bunlann hanidanmas ve ilgililere sunulmasina
iliskin ilke, usul ve esaslan belirlemektedir, Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarthinden sonra baslayan hesap
dénemlerine ait ilk ara dénem finansal tablolardan gegerli olmak fizere yiriirlige girmis olup, SPK’
min Seri: X1, Mo: 25 "Sermaye Piyasasinda Muhasehe Standartlan Hakkinda Teblig"i ylrirlikten
kaldinlmistir. Bu teblige istinaden, isletmelerin finansal tablolarim Avrupa Birligi tarafindan kabul
edilen haliyle Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlan (“UMS/UFRS")'na pore hazirlamalan
gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’ nin Uluslararas: Muhasebe
Standartlan Kuruly (“UMSK™) tarafindan yavimlananlardan farklan Tirkiye Muhasebe Standartlar
Kurulu (“TMSK™) tarafindan ilan edilinceve kadar UMS/UFRSler uygulanacaktir. Bu kapsamda,
benimsencn standartlara avkin olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Tirkiye Muhasebe/Finanzal
Raporlama Standartlan (“TMS/TFRS"} esas almacakur.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almiy oldugu bir kararla, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (*SPK Finansal Raporlama Standartlart™)
uygun finansal tablo hazirlayan sicketler igin, 1 Ocak 20015 tarihinden itibaren gegerli olmak Gizere
enflasyon muhasebesi uygulamasiun gerekli olmadifim ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda,
| Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayunlanmig 29 No'lu “¥ilksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama™ standards (UMS 29) uygulanmamigtir.

Finansal tablolar, gercefie uygun degerleri ile gdsterilen finansal varhk ve yikimliklilerin diginda,
tarihi malivet esasina gire tutulan yasal kayilara SPR' nin Seri XI, Ne:29 sayili “Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya [ligkin Esaslar Tebligi"ne (“Teblig”) uygunlugun saflanmasi igin
gerekli diizeltme ve simflandirmalar yansitilarak hazirlanmgtir.

Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Sirkel muhasebe kayslarmm tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarnin hazirlanmasinda SPK
tarafindan gikanlan prensipler ve sartlara, virlirlikecki ticari ve mevzual ile SPK" min tebliglerine
uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek fizere, $irket'in finansal tablolan
tinceki dénemle karsilastrmali olarak hazrlanmaktacie, $irket 31 Mart 2013 tarihi itibarryla
bilangosunu 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla hazirlanmig bilangosu ile 1 Ocak - 31 Mart 2013 hesap
dénemine ait gelir tablosu, nakit akim tablosu ve Gzkaynak degisim tablosunu ise 1 Ocak -
31 Mart 2012 hesap dinemi ile karsilagtrmal olarak dilzenlemigtir. Gerek goriildigi wakdirde cari
dinem finansal tablolarn sunumu ile uyguniuk saglanmasi agisindan karsilagirmaly bilgiler yeniden
diizenlenmektedir.
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 31 MART 2013 ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA AIT

ACIKLAYICI DiPNOTLAR
{Tilm twtarlar, Tork Lirast (“TL"} clarak ghsteribmigir.}

7 . FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)

Finansal tablolarin hazirlamis tarihi itibariyla, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS" nin
UMSK tarafindan yavimlananlardan farklan TMSK tarafindan heniiz ilan edilmediginden, finansal
wablolar SPK® min Seric XI No: 29 sayih tebligi ve bu teblife agiklama getiren duyurular
cercevesinde, UMS/UFRS® nin esas alindi@n SPK Finansal Raporlama Standartlan’na uygun olarak
hazirlanmistie. Finansal tablolar ve bunlara iliskin dipnotlar SPR tarafindan 14 MWisan 2008 tarihli
duyuru ile uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kidnan bilgiler dihil
edilerek sunulmustur.

Raporlama Para Birimi

Sirket'in finansal tablolary, faalivette bulundugu temel ckonomik gevrede gecerli olan para binmi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmugtur. Sirket'in mali durumu ve faalivet sonuglar, Sirket’in gegerli
para birimi olan ve finansal tablolar igin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade cdilmistir.

Netlestirme/mahsup

Finansal varhklar ve yiikiimlilikler, vasal olarak netlegtirme hakk: var olmasi, net olarak Gdenmesi
veya tahsilinin miimkiin olmas: veya varhgn elde edilmesi ile yikiimliligin yerine getirilmesinin e5
zamanl olarak gereklesebilmesi halinde, bilangoda net degerler ile gsterilir,

isletmenin Siirekliligi
Sirket, finansal tablolanim igletmenin siirekliligi ilkesine glire hazirlamagtir.

Yeni ya da Diizenlenmiy Uluslararas Finansal Raporlama Standartlann ve Yorumlann
Uvpulanmasi

Sirket UMSK ve Uluslararas: Finansal Raporlama Yorumlan Komitesi {“UFRYK") tarafindan
yaymlanan ve | Ocak 2012 tarihinden itibaren gegerli olan veni ve revize edilmis standartlar ve
vorumlardan kendi faalivet konusu ile ilgili clanlan uygulamagtr,

@) Yiulk raporlama dinemi sonuw 31 Arahk 2012 olan finansal tablolarda gegerli yeni
standarilar, defigiklikler ve yorumlar:

. UFRS 7 (degisiklik), “Finansal Araglar: Agiklamalar”, | Temmuz 2011 tarihinde veya bu
warihten sonra baslayan willik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Degisiklik, transfer
islemlerinde seffafi@ arttirma ve finansal varhk transferler ile ilgili maruz kalnan risklerin ve
bu risklerin isletmenin finansal durumu iizerindeki etkilerinin daha iyi anlagimass amacin
tasimaktadir.

. UFRS | (degisiklik), “UFRS nin ilk Defa Uygulanmasi™, 1 Temmuz 2011 tarihinde veva bu
tarihten sonra baslayan wvillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Degigiklik, bir igletmenin
fonksiyonel para biriminin hiper enflasyona maruz kalmasi schebiyle UFRS lere uygunluk
safilavamadigi bir dénemin ardindan nasil UFRS’ve uygun finansal tablo yaymlayacagin
agiklamaktadir.

. UMS 12 (degisiklik), “Gelir Vergileri”, 1 Ocak 2012 tarihinde veya bu tarthten sonra baslayan
yillik raporlama dinemlerinde gegerlidir. Deigiklik, makul deger ile dlgillen yatinm amagh
gayrimenkullere iligkin erelenen vergi varhk ve yitkiimlililkklerinin &lgimldinesine ifigkin

meveut prensiplere istisna getirmektedir,
LLY ENK))
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

| OCAK - 31 MART 2013 ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA AIT
ACTKLAYICI DIPNOTLAR

(Tam tutarlar, | firk Liras {“TL™) olorsk ghsterilmistis.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

{by 31 Arahk 2012 tarihi itibarivle yayimlanms ancak 1 Ocak 2013 tarihinden sonra
yiiriirliige girecek olan standartlar ve degigiklikler:

. UMS 19 (degisiklik), “Calisanlara Saglanan Faydalar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten
sonta baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidie. Degigiklikler, koridor metodunu
yirirlikten kaldwmakta ve finansal giderlerin net fonlama temelinde  hesaplanmasim
ongérmektedir. Erken uygulamaya izin vermektedir.

. UMS 1 (degisiklik), “Finansal Tablolarm Sunumu, Diger Kapsamh Gelir®, | Temmuz 2012
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillk raporlama dénemlerinde gegerlidir. Degigikler
sonucy ortaya pikan temel gelisme iletmelerin diger kapsaml gelir altmda giisterdifii hesaplan
daha sonraki dinemlerde potansivel olarak gelir tablosu ile iliskilendirilecek olarak gruplamas:
zorunlulugunun  getirilmesidir. Degisiklik diger kapsamh gelirde  hangi kalemlerin
gisterileceinden bahsetmemektedir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

. UFRS 10, “Konsolide Finansal Tablolar”, 1 Ocak 2013 tarhinde veva bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dinemlerinde gegerlidir. Standart, kontrol konseptini bir igletmenin
konsolidasyon kapsamna alinmasi igin belirleyici unsur kabul ederek var olan prensipleri
geligtirmektedir, Standart, kontrolin belirlenmesinin zor oldugu durumlarda ek agiklamalar
getirmektedir. Bu standart bir grup tarafindan konsolide edilen girketlen etkileyebilir,

. UFRS 11, “Miisterek Anlagmalar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan villik
raporlama  dénemlerinde gegerlidir. Standart, ortak  dilzenlemelerin  yasal sekli  yerine
diizenlemenin sagladify haklara ve yikimliilikled vurgulayarak ortak diizenlemelere daha
gercekei bir bakis agisi getirmektedir. iki gesit ortak dilzenleme tammlanmaktadic: milgterek
faalivetler ve is ontakliklan, Standart ile i§ ortaklanmin oransal konsolidasyon yintemine son
verilmigtir,

«  UFRS 12, “Diger Isletmelerdeki Paylara lligkin Agiklamalar”, 1 Ocak 2013 tarithinde veya bu
taribten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Standart ortak diizenlemeler,
istirakler, Gzel amagh araglar ve difer bilango digpt araglar da dahil olmak Uzere dier
isletmelerde bulundurulan tiim paylara iligkin agiklama yikiimliltklerini igermektedir,

. UFRS 10, 11 ve 12°ve gegis rehberi (degisiklik), | Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten scnra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, gegis UFRS 10, 11 ve 12'ye
gegis siirecinde  diizeltilmesi  gereken dnceki donem  mali  tablolarina limit  getirip
karsilastinlmas: gercken mali tabloyu bir dneeki wil ile sinirl tutmaktadir, Konsolide vapisi
olmayan isletmeler igin degisiklik karsilastrmali mali tablo sunumuny UFRS 127°nin ilk defa
gecerli olacad tarihe kadar kaldimigtir.

. UFRS 13, “Makul Deger Olgiimii”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama dinemlerinde gegerlidir, Standart, tam bir makul deger tanimi ve tiim UFRS lerde
uvgulanacak tek bir Glgiim ve agiklamalar kaynagi saglayarak tutarhligm geligtirilmesi ve
karmasikligin azaltdmasim amaglamaktadir.

. UMS 27 (revize), “Birevsel Finansal Tablolar”, 1 Ocak 2013 tarthinde veya bu tarihien sonra
baslayan villik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Standart, UMS 27'nin kontrol ile ilgil
hiikiimberinin veni UFRS 10°da ele alinmasindan sonra geride kalan bireysel finansal tablolar ile

ilgili hiikiimleri igermekiedir.
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 31 MART 2012 ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA AIT

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tikm wutarlar, Tirk Lirass (“TL™) olarak gosierilmigtir.)

2 -FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

(b)

B.

Henilz yliriirlige girmemis standartlar ve degisiklikler (devam):

UFRS 7 (de@isiklik), “Finansal Araglar; Apiklamalar™, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama dinemlerinde gegerlidir. Degisiklik, halihazirda gegerli olan
dipnot agiklamalarinin ivilestirilerek UFRS ve US GAAP finansal tablo hazirlayan girketler
arasindaki karsilastinlabilicligin arttirilmas: amacim tagimaktadir.

UMS 32 {degisiklik), “Finansal Araglar: Sunum™, 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama démemlerinde gegerlidir, Degigiklik ile UMS 32, “Finansal Araglar:
Sunum” standardinda bulunan wygulama rehberi bilangoda bulunan finansal varlik ve finansal
vilkiimltiliklerin netlestiriimesi konusunda daha agiklayier olmas: amaciyla glincellenmistir.
UFRS 1 (degisiklik), “UFRS'nin {lk Defa Uygulanmast”, | Ocak 2013 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Defisiklik, ilk kez UFRS
uygulayan sirketlerin piyasa faiz oramindan daha az bir maliyet ile kullandiklan kamu
kredilerinin muhasebelestirilmesini igermekftedir.

UFRS' lerin peligtirilmesi projesi kapsamnda, 2011 yili i¢inde 5 tane standarda degigikhk
getirilmistir. UFRS 1, UMS 1, UMS 16, UMS 32 ve UMS 34. Bu degigiklikler | Ocak 2013
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde geqerlidir.

UFRS 9 “Finansal Araglar™ , | Qcak 2015 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan vilhk
raporlama dénemlerinde gegerlidir, Finansal varlk ve yikimliliklerin smflandinlmasi,
Glgiimii ve muhaschelestirilmesine yer vermektedir. UMS 39'da  yer alan finansal
enstriimanlarin simflama ve Slgiim prensipleri yerine gelmistir,

UFRS 10, “Konsolide Finansal Tablolar”, UFRS 12 ve UMS 27, “{stiraklerdeki Yatwrimlar™
(degisiklik), 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan villik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik ile birgok fon ve fon nitelikh sirketin igtirakleri
konsolidasyondan harig tutulacak, bunun yerine, bu istirakleri makul degisiklikleri gelir
tablosuna yansitilmak surctivle izlenecektir, Degigiklik igtiraklerdeki yatirmlar tanimlamasina
giren sirketler igin istisna getirmektedir. UFRS [2'ye de istiraklerdeki yatinmlara iligkin
agiklamalar ile ilgili degisiklikler yapilmagtir,

UFRYK 20, Madenlerle ilgili Uretim sirasinda olugan sikme maliyetleri

Sirket yonetimi, yukandaki standart ve yorumlarn uygulanmasinin gelecek  ddnemlerde
Sirket'in finansal tablolar fizerinde dnemli bir etki yaratmayacags goriistindedir, -

MUHASEBFE, POLITIKALARINDA DEGISIKLIKLER

Muhasebe politikalannda vapilan Snemli degigiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalan geriye
dinik olarak wygulanir ve Onceki donem finansal tablolari  yeniden diizenlenir. Sirket,
| Ocak 2008'den itibaren SPK' nin Seri: XI, No: 29 sayl tebligini wygulamaya baglamg,
karsilastirmali finansal bilgileri de bu kapsamda yeniden sunmusgtur.

C.

MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGISIKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe tshminlerindeki defisiklikler, yalnizea bir déneme iligkin ise, degigikligin yapildigs cari
donemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem degisikligin yamldig dinemde hem de gelecek
dinemde, ilerive yinelik olarak, net dénem kan veya zaranmin belirlenmesinde dikkate alinacak

sekilde finansal tablolara vansitiir. 1 Ocak - 31 Mart 2013 hesap déneminde muhasebe tahminlgrinde
herhangi bir degisiklik yapilmamigtir.
T.E.[‘lﬂf.l LYNCH MEN iFALE :
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 31 MART 2013 ARA HESAP DONEMINE AT FINANSAL TABLOLARA AIT

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tom tutariar, Tisrk Lires (~TL"™) olarak gasterilmiztir.)

7 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA IiLiSKIN ESASLAR (Devami)
D. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI
Makit ve nakit henzerleri

Nakit ve nakit benzerleri bilangoda malivet degerleri ile vansmimaktadir. Nakit ve nakit benzerleri,
cldeki nakit, banka mevduatlan ile tutan belirli, nakde kolayca gevrilebilen kisa vadeli ve yiiksek
likiditeye sahip, defierindeki degisim riski Gnemsiz olan ve vadesi g avdan daha kisa olan yatinmlan
igermektedir (Dipnot 6).

Finansal varliklara iliskin agiklamalar

Finansal varliklarin simiflandinlmas:, yatrimlarm hangi amag igin elde edilmesine badh olarak
belirlenmektedir. Sirket vonetimi, finansal varhfn smflandinlmasim ilk eclde edildigi tarihte
yapmakta ve bu simiflandirmay her bilango daneminde tekrar degerlendirmektedir,

Gergege Uygun Deger Fark Kir/Zavar 'a Yansitdan Finansal Varliklar:

Bu kategorinin iki alt kategorisi bulunmaktadi: “Alim satim amagh olarak elde tutulan finansal
varliklar” ile ilk kayda almma sirasinda “Gerge@e uygun defier fark: Kir/zarara yansitilan finansal
varhklar olarak smiflandirnilan finansal varliklar”,

Alum satim amagh finansal varliklar pivasada kisa dénemde olugan fiyat ve benzeri unsurlardaki
dalgalanmalardan kir saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa
dinemde kir sailamaya viinelik bir portfiiviin pargasi olan finansal varhklardir.

Alim satim amagh finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalannda makul degerleri kullanmakta ve
kayda alinmalanm izleyen donemlerde gergefie uygun degerleri ile degerlenmekiedir. Borsalarda veya
teskilatlanmig diger piyasalarda aktif olarak islem goren alm satim amagh menkul deferler borsa
fiyat ile iglem girmeyenler veya iglem gordildi halde islem hacminin ihrag edildigi tutara nispeten
ihmal edilebilir Glglide diigik olanlar ise Tilrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’mn (“TCMB™)
acikladif gdsterge niteligindeki fiyatlar kullanilarak degerlendirilmektedir. Yapilan deperleme sonucu
olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarma dahil edilmektedir. Alm satim amagh finanzal
varhklardan kazamlan faizler faiz gelirleri igerisinde ve elde edilen kir paylan temettil gelirlen
icerisinde gdsterilmektedir.

Sirket’in 31 Mart 2013 ve 31 Arahk 2012 tarihleri itibariyla gergefie uygun defer farky kir/zarara
yansitilan olarak simflandinlan finansal varliklar bulunmamaktadir.

Kredi ve Alacaklar;

Krediler ve alacaklar, borgluya para, mal veya hizmet saglama yoluyla yaratilan finansal varhiklardir,
S8z konusu krediler ve alacaklar ilk olarak elde etme maliveti lizerinden kayda alimmakia ve kavda
alinmay1 miiteakiben “Etkin faiz (i¢ verim) orant ydntemi” kullamilarak iskonto edilmig bedeller ile
degerlenmekiedir.

Dénem iginde aynlan karsibiklar o dinem gelirinden disiimektedir. Tahsili miimkiin olmayan
alacaklar biitin yasal islemler tamamlandiktan sonra kayitlardan silinmektedir. Daha dnce karsilik
ayrilan alacaklar tahsil edildiginde aynlan Gzel kargihk hesabindan diisiilerek gelir, hesaplyrnna
yansitiimaktadir.
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

| OCAK - 31 MART 2013 ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA AT

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tam I.1|1.'|.rlr|.r, Tk Liras (“TL™ olorek phisterilmistle.)

7 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Vadeye Kadar Elde Tutwlacak Yatrmilar:

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar, vadesing kadar saklama niyetiyle elde tutulan ve
fonlama kabiliveti dahil olmak Gizere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi igin gerekli kogullarin
saglanimis oldufiu, sabit veva belirlenchilir Gdemeleri ile sabit vadesi bulunan ve “Krediler ve
alacaklar” disinda kalan finansal varliklardir. Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar ilk olarak
elde etme maliyeti (zerinden kayda alinmakta ve kayda abnmay miteakiben “Etkin faiz (i¢ verim)
oramt yGntemi” kullanilarak iskonto edilmis bedeli ile degerlenmekitedir. Vadeye kadar elde tutulacak
finansal varhklar ilgili faiz gelirleri gelir tablosunda yansiilmaktadir.

31 Mart 2013 ve 31 Arabk 2012 tarihleri itibanyla vadeye kadar elde tutulacak yatnmlan
bulunmamaktadir.

Sardmaya hazir finansal varliklar:

Satlmaya hazir finansal varliklar “Kredi ve alacaklar” ile “Vadeye kadar elde tutulacaklar” ve
“Gergefe uvgun deger fark: kir/zarara yansilan finansal varliklar” diginda kalan finansal varhiklardan
olugmaktadir.

Satlmaya hazir finansal varhklar olarak simflanan borglanma senetleri kayda alinmalarim takiben
gervepe uygun degerle degerlenmektedir,

Sirket'in 31 Mart 2013 ve 31 Arabk 2012 tarihleri itibariyla satilmaya hazir finansal varhklan
bulunmamaktadir.

Finansal varhklarda deger diisitklifi

Finansal varliklarin gelecekte beklenen nakit akiglarmin “Etkin faiz (ig verim) oram yontemi™ ile
iskonto edilmek suretiyvle hesaplanan tahmini tahsil edilebilir tutarmin veya varsa gergege Uygun
degerine ghre muhasebelegtirilen mtannin defter degerinden disik olmasi durumunda sz konusu
finansal varh@in zafiyete ugiradif kabul edilir. Finansal varliklarn zafiyete ugramasi sonucu olugan
deger disikligl igin karsilik ayrilir ve aynlan karsilik gider hesaplari ile iliskilendirilir,

Maddi duran varhklar
Maddi duran varliklarin ilk kayitlar elde etme tutarlari ve varhgmn kullamlabilir hale getirilebilmesi
igin gerekli diger dofirudan giderlerin ilavesi suretiyle bulunmus maliyet bedeli iizerinden

vapiimaktadir. Maddi duran varhklar, kayda almmalarini izleyen dénemde malivet bedelinden
birikmis amortismanlarin ve varsa birikmis defer azalislannin dilsiilmesinden sonra kalan tutarlarn

iizerinden degerlenmektedir,
EREILL LYNCH MENKL ALER A
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 31 MART 2013 ARA HESAP DONEMINE AT FINANSAL TABLOLARA AlT

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(T tutariar, Tirk Liras: (“TL"™) olarak pasterilmigiic.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

Amortisman, maddi duran varhklann malivetleri Gizerinden tahmin edilen faydal Gmirler esas
alinarak dogrusal yontem kullamlarak aynimakiadir, Kullamlan yillik amortisman oranlan ve ilgili
faydal Smiirler asagidaki gibidir:

Amortisman oran Faydah tmir
Bilgisayar ve bilgisayar malzemeleri 20-%450 2-5wil
Diger maddi duran varhklar %%10-2433 3-10 w1l

Maddi duran varliklarin elden gikanlmasimdan dofian kazang ve kayiplar sanis hasilanindan ilgili maddi
duran varhgin net defier degerinin dilgiilmesi suretiyle tespit edilmektedir.

Bilango tarihi itibaryla varhklann hurda degerleri ve faydah Gmirleri incelenmekte ve lizumlu
hallerde gerekli diizeltmeler yapilmaktadir.

Maddi bir duran varhfa yamlan normal bakim ve onarm harcamalan, gider olarak
muhaschelestirilmektedir, Maddi duran varh@in kapasitesini genigleterek kendisinden pelecekie clde
edilecek faydayvi artiran  nitelikteki yaunm  harcamalan, maddi duran  varhgin maliyetine
eklenmektedir, Yatrnim harcamalan, varlifan faydali &mriini uzatan, varhfn hizmet kapasitesini
artiran, iretilen mal veva hizmetin kalitesini artiran veya maliyetini azaltan giderler gibi maliyet
unsurlarindan olusmaktadsr (Dipnot 10).

Maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan duran varhklann ilk kayilan elde etme tutarlan ve varlifin kullamlabilie hale
getirilebilmesi igin gerckli dier dogrudan giderlerin ilavesi suretiyle bulunmug maliyet bedeli
iizerinden yapilmaktadir, Maddi olmayan duran varhklar, kayda alinmalarin izleyen diinemde maliyet
bedelinden birikmis amortismanlarin ve varsa birikmis deger azahslarinm diisiilmesinden sonra kalan
tutarlan izerinden deferlenmektedir,

Maddi olmayan duran varhiklar genel olarak lisans ve haklardan olusmakia ve dogrusal amortisman
metoduna gire 3 yilda itfa edilmektedir {(Dipnot 11).

Cahsanlara saglanan faydalara iliskin karsibklar

Sirkel, kidem tazminat ve izin ve ikramiye haklanna iliskin yikiimliliklerini “(ahzanlara Saglanan
Faydalara iligkin Tiirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 197) hitkiimlerine gore muhasebelestirmekte
ve bilangoda “Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsihiklar™ hesabinda simiflandirmaktadir,

Sirket, Trkiye'de meveut I kanunlarma gore, emeklilik veya istifa nedeniyle ve ls Kanunu'nda
belirtilen davramslar disindaki sebeplerle igine son verilen ¢ahganlara belirli bir toplu éideme yapmakla
yiikiimliidir, Kidem tazminati karsihigs, bu Kanun kapsaminda olugmasi muhtemel yiikimIdlogin,
belirli aktilerval tahminler kullanilarak bugiinki degeri Uizerinden hesaplanmakta ve finansal tablolara
yansitlmaktadir (Dipnot 13).

Bilango tarihi itibanvla ayrilan kidem tazminati karsihf 6.678 TL (31 Arahk 2012: 3.257 TL),
kullaniimams izin kargihg 86.759 TL (31 Aralik 2012 o0,093 TLY dir.
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 31 MART 2013 ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA AlT

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tlm twiarlar, Tiirk Lirasi {“TL"} olarak ghsterilmigtir.}

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
Cahisanlara saflanan faydalara iliskin karsihklar (devami)
Sarta bagh viikiimliilik ve varhklar

Karsiliklar, Sirket'in hesap ddnemi itibanryla siire gelen bir yasal veya yapici yilkiimliligi olmasi, bu
yitkimliiligin yerine getirilmesi izin bir Gdeme ihtimalinin bulunmas: ve tutar hakkinda giivenilebilir
bir tahmin vapilabilmesi durumunda finansal tablolara yansitihr,

Geemis olaylardan kaynaklanan ve meveudiveti Sirket'in tam olarak kontrolinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gergeklesmemesi ile teyit
edilebilmesi mimkiin yiikiimldlikler ve varhklar finansal tablolara dihil edilmemekte ve sarta bagh
yiikimliilikler ve varhklar olarak degerlendiriimektedir.

Gelir ve giderin taminmas

Gelir ve giderler, tahakkuk esasina gire muhasebelestirilmekiedir. Gelir, hizmet satiglanmin
faturalanmis degerlerini igerir. Satiglar, hizmetin verilmesi, Uriinle ilgili risk ve faydalann transferlerin
yapilmig olmass, gelir tutarnin giivenilic sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili ekonomik faydalarm
iiyelere akmasinin muhtemel olmasi Gzerine alinan veya alinabilecek bedelin makul deferi fzerinden
tahakkuk esasina gore kayitlara alinir, Gelir, KDV, iadeler, indinmler ve iskontolardan netlenmis hali
ile gisterilmektedir,

Faiz gelir ve gideri

Faiz pelir ve giderleri ilgili donemdeki kapsamh gelir tablosunda tahakkuk esasina  glre
muhasebelestirilmektedir. Faiz geli, vadeli mevduat faizlerini igermektedir (Dipnot 20, 21).

Yabanci para islemleri

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildigs tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varbk ve borglar ise, dénem sonu TCMB' nin ddviz ahs kurundan Tirk
Lirasina gevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin gevrimi sonucunda ortaya pikan gelir ve
giderler, ilgili dnemin gelir tablosuna dahil edilmistir.

Hisse basina kazang

Gelir tablosunda belirtilen hisse bagina kazang, net kann ilgili dénem iginde meveut hisselerin agirhikh
ortalama adedine bolinmesi ile tespit edilir (Dipnot 23).

Vergi varhk ve yiikiimlilikleri
Cari vergi:

Déinemin kar ve zaran iizerindeki gelir vergisi vilkmliligii, cari dinem vergisi ve ertelenen vergiyi
icermekiedir (Dipnot 22). Cari dinem vergi yikimlUligl, donem karimin vergiye tabi olan kismi
tizerinden ve bilango tarihinde gegerli olan vergi oranlan ile hesaplanan vergi ylikumlildgint ve
geemis yillardaki vergi yikimliligi tle ilgili diizeltme kayitlanm igermekiedir.

Cari vergi varliklanyla cari vergi yiikiimliliklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmas: veya
bz konusu varbk ve vilkiimliliklerin aym vergi mercii tarafindan toplanan gelir vprgisi

iliskilendirilmesi durumunda mahsup edilir.
LL LYNCH MENKYL
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1 OCAK - 31 MART 2013 ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA AlT

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{'Tam tutarlar, Tork Eirasi {“TL") olarak phisterlmistiv.)

7 . FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Ertelenmiy vergi:

Sirket, bir varhgin veya vilkiimliiligiin defier degeri ile vergi mevzuati uyannca belirlenen vergive
gsas defieri arasinda ortaya gikan vergilendirilebilir gegici farklar igin “Gelir Vergilerine 1liskin
Tiirkive Muhasebe Standardi” (*TMS 127) hitkiimlerine ve bu standarda iliskin SPK agiklamalarina
uvgun olarak ertelenmis vergi hesaplamakta ve muhasebelegtirmektedir,

Ertelenmis vergi hesaplanmasinda yiiriirliikteki vergi mevzuati uyarmea bilango tarihi itibanyla gegerli
bulunan vasalagmis vergi oranlan kullamlmaktadir.

Ertelenmis vergi yiikimlil0gh vergilendirilebilir gegici farklarin timil igin hesaplanirken, indirilebilir
gegici farklardan olusan ertelenmis vergi ertelenmis vergi varliklam, gelecekte vergive tabi kar elde
etmek suretivle bu farklardan yararlanmamin kuvvetle muhtemel olmas: sartivla hesaplanmaktadir,

Omemli gegici farklar, personel prim Kargilifs, kidem tazminati, gider reeskontlan, maddi duran
varliklann kayith degeri ile vergi degeri arasindaki farklar ve izin karphklarndan ortaya gikmaktadir.

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermave olarak simflandinilir. Adi hisseler tizerinden dagiilan temettiiler, beyan edildigi
dénemde kaydedilir, Sermaye artinmmna iligkin katlanilan vazgegilmez ve kagimimaz dogrudan
masraflar toplam Gdenmis sermaye igerisinde siiflandinimaktadir. Sirket ortaklarna dagitilacak
temettll, ortaklar tarafindan onavlandifi dénem icerisinde Sirket'in finansal tablolanna borg olarak
kaydedilir.

Nakit akaimlarimin finansal tablolara yansinimas:

Nakit akim tablolannin dizenlenmesi amacryla, Sirket makit ve vadesi iig ayr gegmeyen banka
mevduatlarini dikkate almistir (Dipnot 6).

fliskili taraflar

Bu finansal tablolarda, Sirket'in ortaklan ve Sirket ile dogrudan ve/veya dolayh sermaye iligkisinde
bulunan kuruluslar, Sirket fist dizey ydnetimi ve Yinetim Kurulu iyeleri, aileleri ve kendileri
tarafindan kontrol edilen veya dnemli etkinlige sahip bulunulan girketler “iligkili taraflar” olarak kabul
edilir (Dipnot 24).

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem kanna iliskin herhangi bir duyuru veva difer secilmig
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra oriaya cikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimu igin vetkilendiriime tarihi arasindaki tiim olaylan kapsar, Sirket, bilango tarihinden
sonraki diizeltme gerektiren olaylanin ortaya gikmast durumunda, finensal tablolara alinan tutarlan bu
yeni duruma uygun sekilde diizeltir {Dipnot 27).

Varhiklarda deger diigikligi

Finansal varliklar digindaki her varhk, bilango tarihinde, stz konusu varhiga iligkin defer kaybina dair
gostergelerin varh apisindan incelenir. Bir varlifin kayitl deperi, tahmini yerine koyma, degerinden
bikyiik ise deger digikligi karsilifs aynhr. Yerine koyma degeri, varhn net satig deferi Yl kuljamm
defierinden vilksek olam olarak kabul edilir. Kullamm degeri, varhgn siirekli kulldpimi sdpicu
gelecekte elde edilecck tahmini nakit giriglerinin ve kullanim dmril sonundaki il

toplaminin bugiinki degeridir.
RRILL LYNCH WENK
N i




MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

| OCAK - 31 MART 2013 ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA AlT

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tarn tutarlar, Tork Lisas (“TL™) olarek glstertlmistir.)

7 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
E.  ONEMLI MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Sirket bir sonraki mali yila iliskin olarak, raporda agiklanan varhk ve yikimldlikleri etkileyecek
tahmin ve varsavimlart vapmaktadir. Tahmin ve kararlar devaml olarak degerlendirilmektedir. lginde
bulunulan sartlar altnda gergeklesmesi beklenen olaylar da dihil olmak lizere stz konusu tahmin ve
kararlar, Yénetim'in dencyimine ve diger etkenlere dayanmaktadir, Yonetim, aym zamanda
tahminlerden ayn olarak, muhasebe ilkelerinin uygulanmas: siireciyle ilgili bazi kararlar da
almaktadir. Finansal tablolardaki miktarlarda Gnemli etkilere sahip kararlar ve gelecek mali wila
tazinan varhk ve yikimiiliklerde dnemli tlglide dizeltme gerektirebilecek tahminler asagdakileri
kapsamaktadr:

Ertelenmis vergi varlygnin tammmase: Ertelenmis vergi varhklan, sdz konusu vergi yararmin
muhtemel oldugu derecede kayit altina alinabilir. Gelecekteki vergilendirilebilir karlar ve gelecekteki

muhtemel vergi vararlanmn miktari, Sirket tarafindan hazirlanan orta vadeli i5 plani ve bundan sonra
cikarilan tahminlere dayanir, i5 plany, Sirket'in kogullar dihilinde makul sayilan beklentilerini baz alir.

3- [SLETME BIRLESMELERI

Bulunmamaktadir (31 Aralk 2012: Bulunmamaktadir).

4-i% ORTAKLIKLARI

Sirket'in is ortaklif bulunmamaktadir (31 Aralik 2012: Bulunmamaktadar).

5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket sadece Tlirkiye'de sermaye piyasas: faaliyetlerinde bulundugundan, boliimlere gire raporfamayi
gercktirecek bir faalivet alam veya cografi bilge bulunmamaktadir.
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 31 MART 2013 ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA AIT

ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttbm natarlar, Tiirk Liras: (“TL") olarak gosterilmigtir.)
6 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Mart 2013

31 Arahk 2012

Bankalar
- Vadesiz mevduat 147.791 76,286
- Vadeli mevduat 33915050 12.408.403
J4.062.841 32,484,689

11 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibarryla bankalardaki vadeli mevduatlanin faiz ve vade

detay: asagidaki gibidir:

Para cinsi Faiz oran Vade 31 Mart 2013
TL % 1,50 | Misan 2013 31223208
TL %0 3,50 1 Misan 2013 .?.EULS:}E_

33915050
Para cinsi Faiz oram Vade 31 Arahk 2012
TL 25 0,12 2 Ocak 2013 12,402,876
TL % 3,30 2 Ocak 2013 5.527

32.408.403

Sirket'in 31 Mart 2013 ve 31 Arahk 2012 tarihleri itibaryla nakit akim tablolarinda nakit ve akit

benzeri degerler, hazir degerlerden faiz tahakkuklan diigiilerek pisterilmektedir:

31 Aralik 2013 31 Arahl 2012

Makit ve nakit benzerlers 34,062,841 32.484.680
Faiz tahakkuklar (5,390) {107

34.057.451 32.484.582

7- FINANSAL BORCLAR

31 Mart 2013 tarih itibariyla bulunmamaktadir (31 Arabk 2012: Bulunmamaktadir).
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 31 MART 2013 ARA HESAP DONEMINE AT FINANSAL TABLOLARA AIT
ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tim l;ul_arla:. Tilick Liras (“TL"}) olarak gosterilmistir, )

8 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

Ticari alacaklar
31 Mart 2003 31 Arahk 2012

_i ligkili taraflardan ticari alacaklar (Dipnot 24) 733.964 2.387.779

733.964 2.387.779

"t 31 Mart 2003 tarthl ifbarryla dligkili tared ticari alacaklan; hizmet sbzlegmesi gelir alacaklan ve vadeli iglemlbere iligkin
aracilik komisyonlan pelir olacakbamindan olugnakadir,

Ticari borglar
31 Mart 2013 31 Aralk 2012

Diger ticari borglar 936 936

236 936

9. DIGER ALACAK VE BORCLAR
31 Mart 2013 31 Aralik 2012

Kasa vadeli difer alacaklar

Iliskili wraflardan difer alacaklar {Dipnot 24) 75.309 42.508
‘h"erilEE‘! depozito ve teminatlar T.E‘EE 7.996
§3.305 50,504
Uzun vadeli difer alacaklar
Verilen depozito ve teminatlar 261.177 §45.012
261.177 845.012
Diger borglar
lligkili taraflara difer borglar (Dipnot 24) 345.127 680.546
345.127 680,546

]? _—




MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.5.

1 OCAK - 31 MART 2013 ARA HESAP DONEMINE AT FINANSAL TABLOLARA AIT

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tam tutarlar, Tork Lisss (“TL™) olarek ghsterilmigtie)

10 - MADDI DURAN VARLIKLAR

Bilgisayar ve bilgisayar Diger Diger maddi
malzemeleri menkuller duran varhklar Toplam
Malivet:
1 Ocak 2013 282.172 21.672 46.569 350413
laveler 9811 - 5.175 14.986
31 Mart 2013 291.983 21.672 51.744 365.399

Birikmis amortisman:

1 Ocak 2013 (125.448) (8.424) (31.844) (165716
Naveler (15.066) (1.249) (1.598) (17.915)
ﬂ _Marl 2013 (140.514) (9.673) (33.442) {183.629)
Net defter defieri 151.469 11.999 18.302 181.770
Bilgisayar ve bilgisayar Diger Diger maddi

malzemeleri menkuller duran varhklar Toplam
Malivet:
1 Ocak 2012 198,128 20411 33.263 251,802
Haveler 84.045 1.261 13.736 99.042
31 Arahk 2012 282.173 21.672 46.999 350.844

Birikmis amorfisman:

1 Ocak 2012 (81.681) (1.783) (28.243) {113.707)
ilaveler (43.76T) {4.641) (4.033) (52.441)
31 Arahk 2012 (125.448) (8.424) (32.276) (166.148)
Net defter defieri 156.725 13.248 14.713 184.696
|
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.5.

1 OCAK - 31 MART 2013 ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA AIT

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(T tutarlar, Tark Liras {TL") olarak [_l{lﬁli-ﬂl‘i-h‘niﬁlir.]

11 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Lisans vi
= L
Maliyet:
1 Oreak 2013 ik 1600
laveler 20237
31 Mart 2013 670837
Birikmis itfa payn
1 Ocak 2013 (417.001)
laveler {34.094)
31 Mart 2013 (451.005)
Net defter deferi 219,742
Lizans ve
Haklar
Malivet:
1 Oeak 2012 a0g.227
llaveler 133,373
31 Arahk 2012 B4 1600
Birikmis itfa payu:
1 Ocak 2012 (314.202)
ll_av_eJer (102.798)
31 Arahk 2012 (417.000F)
Net defter degeri 224600




MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 31 MART 2013 ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA AiT

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tm tutariar, Tikrk Lirass (“TL") olarak gasterilmaglir. )

12 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

11 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibaryla Sirket'in ilgili kurumlara vermek lizere almig
oldugu teminat mektuplarmm dikiimi agagidaki gibidir:

31 Mart 2013 3 Arahk 2012

Bankalara verilmek iizere alinan (islem teminat bedeli) (*) 352,950,000 352.950.000
IMKE'ye verilmek iizere ahnan (iglem teminat bedeli) 4312.000 3432000
SPK va verilmek tizere alman (islem teminat bedeli) 1.756.900 1.728.900
Diger 936 936

359.019.836 358.111.836

{*)  Bankalara verilmek {izere alinan yabanei para teminat mekiuplannm bilangodaki degerleri kayitlara aling
tarihindeki kurdan ¢evritmis TL tutan olup, yabanc: para teminat mektuplannin 31 Mare 2012 tarihli kur ile
degerlenmis TL deferleri ile Trk Lirasi teminat mekiuplarnn toplam rutarlan 544.110.000 TL
{31 Arahk 2002: 534,780,000 TL) dir.

Sirket'in 31 Mart 2013 tarihi itibarryla aleyhine agilmig davas: bulunmadhiindan finansal tablolara
dava karsih@ yansitilmamustr (31 Arahk 2012: Bulunmamaktadir).

13 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

31 Mart 2013 31 Arahik 2012
Kiza vadeli

(3denecek prim ve ikramive kargiliklan 2.342.230 4.373.263
Kullaniimamis izin karsihklan 86,759 90.093
2.428.980 4.463.358

Merrill Lynch Menkul Degerler A.S.’de uygulanan Gcret pelitikalars genel olarak Merrill Lynch
Yatrim Bank A.S.'nin belirledigi uygulamalar ¢ergevesinde gergeklesmisgtir. Cahisan profiling yilksek
witmak, tecriibeli ve ivi egitimli kigileri istihdam etmek ve kurumda tutmak adina 2012 wilinda da
sirketin ana ortag Merrill Lynch Yatrim Bank A.S.'nin uyguladi@ stratejiler takip edilmistir. Ayrica
asagida bahsedilen diger dinamikler de giz dnlinde bulundurulmugtur.

Aymica Merrill Lynch Menkul Degerler A.5.'de hali hazirda uygulanmakta olan ve bundan béyle de
uygulanacak iicret politikalan da Ocak 2012 tarihinde yirdrlige giren tcretlendirme komitesi
calismalan ve iicretlendirme politikalan gergevesinde yazil ve resmi bir hal almstr. insan kaynaklar
bolumil  tarafindan  Ucretlendirilme  Komitesi, Yonetim Kuruluw'na raporlanacak  bigimde
sekillendirilmistir.
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

| OCAK - 31 MART 2013 ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA AlT

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar, Tark Liras (*TL") olarak gitarerilmistir

13 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devamn)

Uzun vadeli
31 Mart 2013 31 Arahk 2012

Kidem tazminat: kargiligs 6.678 3.257

6,678 J.257

Kidem tazminat karsihii asafidaki agiklamalar gergevesinde ayrilmaktadr.

Tiirk 15 Kanunu'na gire, Sirket bir senesini doldurmug olan ve Sirket'le iligkisi kesilen veya emekli
olan, 25 hizmet (kadinlarda 20) yihm dolduran ve emekliligini kazanan {kadmlar igin 58 yasmda,
erkekler igin 60 vasinda), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli igin kidem tazminats ddemekle
miikelleftir. 23 Mayis 2002"deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten dnceki hizmet sliresine
iliskin baz gegis sireci maddeleri gikartilmigtir.

Kidem tazminatr vikkiimliligih yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir
fonlama sarti bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsihfin calsanlann  cmekliligi  halinde Gdenmesi  gerekecek muhtemel
yitkimliiliigin bugiinki degerinin tahminiyle hesaplanir.

TFRS, Sirket'in kidem tazminatr kargiligim tahmin etmek igin aktiier degerleme yintemlerinin
geligtirilmesini dngérmektedir, Buna gore toplam yitkimliligin hesaplanmasinda asafda yer alan
akuiier dngdriller kullanitmagtir.

31 Mart 2013 31 Arahk 2012

Yo Vo
iskonto oran: 1,42 3,00
Emeklilik olasihgima iliskin sirkiilasyon oran 86,38 84,84

Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik maag kadardir ve bu tutar 31 Mart 2013 tarihi
itibariyla 3.129,25 TL (31 Arahk 2012: 3.033,98 TL) ile simrlandirilmigtir,

Temel varsayum, her yilhk hizmet igin belirlenen tavan karsihgiun enflasyon ile orantih olarak
artmasichr, Bylece uygulanan iskonte oram enflasycnun beklenen etkilerinden anndinlmig gergek
oram gdsterir. Sirket'in kidem tazminat karsiligl, kidem tazminati tavani her alt ayda bir
ayarlanmakita olup, 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren gegerli olan 3.123,01"dir (] Ocak 2012: 2.805.04
TL).

51 - Jﬂ&@‘h EAER]




MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.5.

1 OCAK - 31 MART 2013 ARA HESAP DONEMINE AT FINANSAL TABLOLARA AlT

ACIKLAYICI DIPNOTLAR

{Tim tutartar, Tiirk Lirass (*“TL"™) olarak ghsterilmigiir. )

13 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

Kidem tazminati karsiimm 31 Mart 2013 ve 31 Arahk 2012 willan igindeki harcketler: agagidaki

gibidir:
31 Mart 2013 31 Arahk 2012
Dénem bas: bakiyesi 3.257 2.067
Cari dénemde ddenen tutar/ konusu kalmayan karsihklar {141) (1.229)
Cari dinemde aynlan kargihik tutan 3.562 2419
- Hizmet maliyeti 3.512 2.346
- Faiz maliveti 50 73
0678 3.257
14 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
31 Mart 2013 M Aralik 2012
Diger dinen varhklar
Gelecek aylara ait giderler 219.768 21.846
_Pn::rsu:-nclc verilen avanslar 47.502 2.349
267.270 24.195
Diger kisa vadeli yilklimlilikler
{)deneccek vergi, harg ve diger kesintiler 563,446 568.021
Diger borg ve gider tahakkuklari 248.674 285,420
814.120 §53.441

15 - OZKAYNAKLAR

31 Mart 2013 ve 31 Aralk 2012 tarihlerinde gikanlmis ve ddenmis sermaye tutarlar defier

dederleriyle asagidaki gibidir;

31 Aralk 2012 31 Arahk 2012
Hissedarlar Pay (%) TL Pay (%) TL
Memill Lynch Yatinm Bank A5 99,9900 1.999 800 00,9900 1,999, 80
Merrill Lynch Group Inc. 0,0025 30 0.0025 50
Merrill Lynch Group Holdings I, L.L.C 0,0025 50 0,0025 a0
Merrill Lynch Group Holdings 11, L.L.C 000235 50 0,125 50
Merrill Lynch Group Holdings 1L L.L.C 0,023 50 0, 0025 50
Toplam ddenmis sermaye 100,00 2,000, (0 100,040 2.000.000
Sermaye diizeltme farklar J.058.178 3.058.178
Toplam sermaye 5.058.178 |, 5.»53[173
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER AS.

| OCAK - 31 MART 2013 ARA HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA AlT

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tilm tutarlas, Taek Liras (" TL™) olarak gisterilmigti,}

15 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Sermaye diizeltme farklan Gdenmig sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona
péire diizeltilmis toplam tutarlan ile enflasyon diizeltmesi Gncesindeki tutarlan arasindaki fark: ifade
eder. |

Sirket'in 31 Mart 2013 itibaryla sermayesi 2.000.000 adet (31 Aralk 2012: 2.000.000 adet) hisseden
olugmaktadir, Hisselerin itibari degeri hisse basima 1 TL'dir (31 Aralk 2012: hisse bag
| TL). imtiyazh hisse ya da pay simfi bulunmamaktadur,

29 Ocak 2007 tarihli olaganiistii genel kurul toplant karannda ve 5 Subat 2007 tarih ve 6738 savih
Tiirkiye Ticarct Sicil Gazetesi ilaninda belirtildigi fzere Sirket'in sermayesi 375,000 TL'den nakit
1.625.000 TL arttinlarak 2,000,000 TL've gikanlmigtr.

31 Mart 2013 31 Aralik 2012
Kardan aynlms kisitlanmg yedekler

Yasal yvedekler 2.371.17% 2377.779
Ea;_i@ vedekler [9.511 19.511
2,397,290 2,307,294

Kanuni defterlerdeki birikmis kirlar, agafida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hitkiim haricinde
dagitilabilirler.

Tiirk Ticaret Kanunu'na gire, yasal vedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak dizere ikive
ayrihr. Tiirk Ticaret Kanunu'na gére birinei tertip vasal yedekler, Sirket'in ddenmis scrmayesinin
15,20"sine ulasihncaya kadar, kanuni net kann %a5'i olarak ayrilir, ikinci tertip yasal vedekler ise
ddenmis sermayenin %657ini asan dagitlan karn o410 ndur. Tirk Ticaret Kanunu'na ghre, yasal
vedekler Gdenmiy sermayenin %250'sini gegmedigi sirece sadece zararlan netlestirmek  1gin
kullanilabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullamimas: milmkiin degildir.

31 Mart 2013 31 Aralik 2012
Geemis yillar karlary/{zararlan)

(Maganiisti yedekler 23.124.011 10.342.40%

23.124.011 10.342.409
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

| OCAK - 31 MART 2013 ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA AIT

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tiim tutarlar, Tdrk Lirasi (“"TL"} olasak gosterilmigtir.}

16 - SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2013 31 Mart 2012

Hizmet gelirleri
Hisse senedi alim/satm aracihk komisyon gelin 3.831.166 2462332
Hizmet sozlesmeleri geliri (Dipnot 24) 3.047.082 J.R64947
VOB aracilik komisyon geliri 545413 4.776.235
T.423.661 11,103.514

17 - ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM

GiDERLERI, GENEL YONETIM GiDERLERI

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2013 31 Mart 2012
Genel vonetim giderleri 5105533 5.034.649
Pazarlama satis ve dagim giderleri 211.296 163.409
5.316.849 5.198.05%

18 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER
31 Mart 2013 31 Mart 2012
Personel ticret ve giderleri 3.277.830 3.513.924
Vergi, resim ve harg giderleri 412.008 381.546
iligkili taraf hizmet gideri 313.020 226,800
iMKB ve borsa pay: giderleri 211.296 163.409
Komisyon ve diger hizmet giderleri 206.170 148,929
Veri transfer ve data hatt giderleri 181.977 337816
Ulagim ve seyahat giderleri 171.484 127835
Operasyonel kira gideri 148.061 60.587
Bakim onanim giderler 83479 6,858
Kanunen kabul edilmeyven giderler T2.471 26.916
Denetim ve miisavirlik giderleri 66,194 66,800
Diger giderler 49.590 24.870
itfa paylar: (Dipnot 11} 34.004 22410
Uwelik ve aidat giderleri 32.712 24.677
Amortisman giderleri (Dipnot 10) 17.913 11.481
Bina ynetim gideri 20838 13.159
Temsil ve agirlama giderler: 13.776 4.014
Haberlesme ve bilgi islem giderleri 3.716 6.027
5.316.849 5.198.058




MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 31 MART 2013 ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA AlT

ACIKLAYICI DIPNOTLAR

{Tiien tutarlar, Tork Liras {“TL") olarak piistertlimigtis.}

19 - DIGER FAALIYETLERDEN GELIR/GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2013 31 Mart 2012
Diger faaliyet gelirleri:
Gegmis yillar konusu kalmayan
karsihk geliri 5.261 97.632
Diger gelirler 44,189 .
49.450 07.632

Diter faaliyet giderleri

Sirket'in 31 Mart 2013 tarihi itibariyla dier faaliyet giderleri bulunmamaktadr, (31 Mart 2012: 5.000

TL).

20 - FINANSAL GELIRLER

1 Ocak - 1 Ocak-
31 Mart 2013 31 Mart 2012
Faiz gelirleri 372.914 749 843
372014 T49.843
21 - FINANSAL GIDERLER
1 Oecak - 1 Ocak-
31 Marit 2013 31 Mart 2012
Kambivo zaran 3407 -
Faiz giderleri - 126
3407 126
77 . VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
31 Mart 2013 31 Arahk 2012
Cari kurumlar vergisi karsiligi 3.572.990 3.401.948
E'm tdenen verg ve fonlar (3.247.567) (2. 7356.079)
325,423 663,869
E:{I{ fhnl
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1 OCAK - 31 MART 2013 ARA HESAP DONEMINE AT FINANSAL TABLOLARA AlT

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tim 1|._|_t_ar]nr. Tibrk Liraa (~TL") olarak gﬁsl.trilmisli_r i

22 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

5520 sayili “Kurumlar Vergisi Kanunu” (“Yeni Vergi Kanunu™) 21 Aralik 2006 tarihli ve
26205 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yiriirlige girmigtir. S8z konusu Yeni Vergi Kanunu'nun
pek gok hitkmil 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren gegerlidir. Buna gore Tirkiye'de, kurumlar vergisi
oram | Ocak 2006 tarihinden itibaren %20°dir. Kurumlar vergisi oramt kurumlarin ticari kazancina
vergi vasalan gerefince indirim kabul edilmeven giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalannda yer alan
istisna (istirak kazanglan istisnasi gibi) ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina
uygulanir. Kir dagrhlmadig takdirde baska bir vergi ddenmemektedir.

Tiirkiye'deki bir isyeri va da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar milkellef kurumlar ile
Tiirkiye'de verlegik kurumlara ddenen kér paylanndan {temettiiler) stopaj vapilmaz. Bunlarin diginda
kalan kisi ve kurumlara vapilan temettll ddemeleri %15 oramnda stopaja tabidir. Kénn sermayeye
ilavesi, kir dagmimi sayilmaz ve stopaj uygulanmaz,

Kurumlar Gger ayhk mali kirlan dizerinden %20 oraminda gegici vergi hesaplar ve o dinemi izleyen
ikingi avin 14" nel giiniine kadar beyan edip 17"nci giinil aksamina kadar Gderler. Yil iginde tdenen
gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi lizerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir, Mahsuba ragmen Gde nmis gegici vergi tutan kalmas) durumunda
bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete kars olan diger mali borglara da mahsup edilebilir.

En az 2 vil sire ile elde tutulan istirak hisseleri ile gayrimenkullerin satigindan dogan kirlarm
%475"i, Kurumlar Vergisi Kanunu'nda Sngorildiigl sekilde sermayeye eklenmesi veya 5 yil siireyle
Gzkaynaklarda tutulmas: gart ile vergiden istisnadir,

Tiirk vergi mevzuatina pre beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla
dinem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis w1l karlanndan mahsup
edilemez.

Tiirkive'de Gdenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saflamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi bevannameleri hesap déneminin kapandify awi takip eden
dirdiincii ayin 25°inei giinil aksamma kadar bagl bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber,
vergi incelemesine vetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlanm inceleyebilir ve hatali iglem
tespit edilirse Gdenecek vergi miktarlan degisebilir.

31 Mart 2013 ve 31 Mart 2012 tarihlerinde sona eren dinemlere ait vergi gideri, asagidaki sekilde
dzetlenmistir;

31 Mart 2013 31 Mart 2012

Gelir tablosundaki vergi karsilyf
Cari vergi gideri (171.041) (1.190,986)
Ertelenen vergi giden (508.160) (210.091)
(679.201) (1.401,07T)

B _%i% HEUL ER
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ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tom futariar, Titrk Liras: (“TL") alarak glisterilmistir )

22 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Cari vergi gideri ile Sirket'in yasal vergi oram kullanilarak hesaplanan teorik vergi giderinin

mutabakati:

31 Mart 2013 31 Mart 2012
Vergi incesi kar 2.525.769 6.747.805
%20 vergi oram ile olusan teorik vergi gideri (-) (505.154) (1.349.561)
Kanunen kabul edilmeyen giderler (<) (15.396) (6.383)
Diger indirim ve ilavelerin vergi etkisi 348.984 164 958
Sirdiiriilen faaliyetler eri_Eidrri (171.041) (1.19).986)

Ertelenmis vergi:

Sirket ertelenen gelir vergisi varlik ve yiikiimlaliiklerini, bilango kalemlerinde bu finansal tablolar ve
Vergi Usul Kanunu arasindaki farkh degerlendirmelerin sonucunda ortava gikan gegici farklann
etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir.

ileriki dinemlerde gergeklesecek gegici farklar Gizerinden yikiimldlik metoduna gire hesaplanan
ertelenen vergi varhklan ve yiikiimltlikleri igin uvgulanan oran % 20'dir (31 Arahk 2012: %20),

31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibanyla birikmis gegici farklar ve ertelenen vergi varlik ve
yiikiimltliklerinin bilango tarihleri itibaryla yOrirlikteki vergi oranlan kullamlarak hesaplamalarinin
dikiimil agafidaki gibidir;

Toplam gegici Ertelenmis vergi
farklar varhiklaryi{viikiimliiliikleri)
31 Mart 31 Arabk M Mart 31 Arahk
2013 2012 2013 012
Calisanlara saglanan faydalara
iliskin karsehklar 2.342.230 4.373.265 268.445 B74.653
lzin kargilig 86.759 00,093 17.352 18.019
Kadem tazminats karsilig 6678 3.257 1.336 651
Gider reeskontlan _ 349,720 £63.940 69,944 172.788
Ertelenmis vergi varhj 557.078 1066111
Maddi ve maddi olmayan duran varhklarin
kayith degerleri ile vergi matrah
arasindaki net fark (99.133) (103.499) (19.827) (20,700)
Ertelenmis vergi yilkilmliil i (19.827) (20,7040)
537.151 1.045.411

Ertelenmis vergi "r'ﬂl‘ll-E‘l, net

Ertelenmis vergi hareket tablosu asafida belirtilmistir:

31 Mart 2013 31 Arahk 2012

Diénem bag ertelenmiy vergi varlii 1.045.411 1.044.979
Gelir tablosunda muhasebelestirilen

ertelenmis vergi geliri/(gideri) (508.160) | 432
Diinem sonu ertelenmis vergi varhig 337251 p l
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ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tum tularlar, Tiirk Liras (“TL"} olasak gosteriimigir.}

23 - HISSE BASINA KAZANCG

Hisse basina kar hesaplamalan, hissedarlara ait net karn ihrag edilmis bulunan hisse senetlerinin
agirlikli ortalama sayisma bislinmesi ile yapilmigtir,

I Deak - 1 Ocak -

31 Mart 2013 31 Mart 2012

Hissedarlara ait net kar 1.846,568 5.346,728
Hisselerin agirhikl ortalama adedi ] 200,000, (00 200,000,000
Hisse basina kazang {Kr) 0,009 0,027

24 - iILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Sirket'in ana ortag: ile esas kontrolii elinde tutan taraf, Tiirkiye'de kurulmug olan Merrill Lynch
Yatnm Bank A5 dir.

a) 31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibaniyla iliskili taraflarla olan bakiyeler agajidaki
gibidir:
31 Mart 2013 31 Arahk 2012
Makit ve makit benzerleri

Merrill Lynch International Bank Limited -Dublin (Vadeli - TL) 31.223.466 32.402.876

31.223.466 32402876

{(*} 31 Mart 2013 tarihi iribaryla iligkili taraflara ait nakic ve nakit benzerleri, toplam nakit ve nakit
benzerlerinin % 91,6631 olusturmaktadir (31 Arahk 20012: % 99,73).

31 Mart 2013 31 Arahk 2012
Ticari alacaklar

Merrill Lynch International 733.964 2387779

733.964 2.387.779

{*} 31 Mart 2013 tarihi itibariyla ticari alacaklarin tamarn iligkili taraflardan olugmaktadir (31 Arahk 20012

% 100).

31 Mart 2013 31 Arahk 2012
Diger alacaklar
Merrill Lynch International Incorporated 68.852 24 850
Merrill Lynch Yatrim Bank A5, 6.457 -
Merrill Lynch International - 17.658

T5.309 421.508

(*3y 31 Mart 2013 tarihi itibanyla diger alacaklann %% 90.40Mmi diger iliskili tarofardan ldcaklar

ﬂlu;[unnﬂkmdlr- l::.;.l Aralk _Ull: =.":.IIE-"|'|.k .l':l
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ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Titm utarlar, Tork Lims (71"} olacak gosterilmigtir )

24 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

31 Mart 2013 31 Arahk 2012

Diger borglar
Merrill Lynch & Co., Inc. 21E.583 69.175
Merrill Lynech International Incorporated 126.544 610831

345,127 6R0.546

(*} 31 Mart 2013 tarihi itibariyla diger borglarm tamami iliskili taraflardan olugmaktadir (11 Aralik 2012: %
100).

by 31 Mart 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren hesap donemleri itibariyla tligkili taraflarla olan
islemler asafidaki gibidir:

{a}  Hizmet sanylare

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2013 31 Mart 2012

Merrill Lynch International (*“MLI")
- Hizmet sbzlesmelen geliri (*) 3.047.082 4,776,235
- Hisse senedi alim/satim aracihk komisyon geliri (**) 3.784.032 3.817.895
- VOB komisyon geliri (***) 545.413 2.462.332
7.376.527 11.056.462

{*)  MLI adina satiy ve pazarlama hizmetleri verilmesi amacryla 1 Ocak 2008 tarihinde imzalanan hizmei
stizlesmesi gerefii olusan hizmet geliri 2.087.638 TL (31 Mart 2012: 4439318 TL).
Merrill Lynch International Incorporated ile 5 Aralik 2008'de imzalanan, varhk yinetimi faaliyetlerini
kapsayan hizmet geliri 75,662 TL (31 Mart 2012; 159.897 TL)"dir.
Arastirma ve Gelistirme galgmalanina iliskin bilgilerin paylagiimasma iligkin elde edilen hizmet geliri
437518 TL (31 Mart 2012; 177.020 TL)® dir,
Merrill Lynch International ve Merrill Lynch Yatnm Bank A.§. ile imzalanan ve | Ocak 2012 tarihinden
itibaren gegerli olan Yatnm Bankacihif konusunda hizmet verilmesine iligkin gelir 446.264 TL'dir
(31 Mart 2012; Bulunmamakiadir).

{(**)  MLI ile imzalanan hisse senedi aracilik sbzlesmesi geregi oluzan komisyon gelirlerinden olusmaktadir.

{***) MLI ile 15 Apustos 2011 tarihinde imzalanan threv araglar aracilik sizlesmesi geregi olugan komisyon
gelirleri 545,413 TL 'die (31 Mart 2002: 2.462.332 TL)

31 Mart 2013 tarihi itibaryla iliskili taraflardan hizmet satiglan, toplam sang geliclerinin %599,36"sm
olusturmaktadir (31 Mar 2002: %99_58).

(b}  Genel yinetim giderleri

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2013 31 Mart 20012

Merrill Lynch Yatieim Bank A%
- Iiskili taraf hizmet gideri 313.020 _ 226.800
33020 226,500

(*} 31 Mart 2013 tarihi ftibariyla iliskili taraflardan kaynaklanan genel yonetim giderleri, toplam genel
yinetim giderlerinin % 6,13"Unil olugurmaktadir (31 Mart 20 2% 4.5).

Eq ——
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1 OCAK - 31 MART 2013 ARA HESAP DONEMINE AT FINANSAL TABLOLARA AIT

ACTKLAYICI DIPNOTLAR
(Tiam tutarlar. Tork Liras :""I'L"]__ulumt hstenlmigtic)

24 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI ({Devam)

e} Faiz gelirleri

1 Oeak - 1 Ocak -

31 Mart 2013 31 Miart 20012

ML Internaticnal Dublin 368,501 T738.278
Ia8.501 TiB.27Y

{(*} 31 Mart 2003 tarthi intbariyla iskili waraflardan faiz gelirleri, woplam fnansal geliberinin %98,82%ini olustormakisdic
{31 bAart Hp12: %58, 45).

¢)  Sirket'in iist diizey yoneticileri tamimi Genel Midir, Genel Miidir Yardimeisi, Teftis Kurulu ve
Birim Yoneticilerini kapsamaktadir, Ust diizey yoneticilere nakit ve benzeri saglanan faydalarn
toplami 31 Mart 2013 tarihi itibariyla S02.016 TL (31 Mart 2012: 673.432 TLY dir.

25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELIGI VE DUZEYI
Finansal risk yinetimi

Sirket faalivetlerinden dolay, doviz kurlan ile faiz oranlarindaki degisimlerin etkileri dihil cegitli
finansal riskleri yonetmeye odaklanmighr. Sirket, risk yonetimi gergevesinde piyasalardaki
dalgalanmalarin getirecegi potansivel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamigtir.

i Kredi riski agiklamalari

Kredi riski, ticari iliski iginde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak yGkimldlGgoni
verine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara uramasi riskidir,

Sirket'in kredi riski agirhkh olarak ticari alacaklar, diger varliklar ve bankalardaki mevduatlardan
clusmaktadir. Sirket'in bankalardaki mevduati 3 aydan kisa vadeli olarak plase edilmektedir.

Bankalardaki
Ticari alacaklbar Diger alacaklar
Tliskili Dvifier gkl Diger Tligkili Dhifier
31 Mart 2003 taraf taruf taral taraf tural taraf
Raporlama tarihi
itibareyla maruz kalinan
arami kredh riski T11%ad - T5309 69173 3225466 2839375
Yadesi gegmemis ya da defier
diksdktifine ngramames finangal
varliklanin net defier defien 713064 . 75309 9073 31.723.466 2839373
Banknlardaki
Diger alacaklar meviual
ligkili Difer iliskini Difier
31 Arahk 2012 taraf tarafl taral taraf taraf taraf

Raporlama tarihi
itibariyla maruz kalman
arami kredi riski 2387.7T9 . 41.508 BSL00E 32402876 B1.813

Vadesi gepmemis va die defier
diglikligfline ugramamig finanzal
virliklarin net defler degeri 2387 T . 42 504 AR 3z

PR
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1 OCAK - 31 MART 2013 ARA HESAP DONEMINE AT FINANSAL TABLOLARA AlT
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

{Tum tutarlar, Tiiek Lirse (“TL") olarak zosterilmistin.)

25 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE DUZEYI
(Devami)

Yukaridaki tutarlarm belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi glivenilirliginde artig saglayan
unsurlar dikkate almmamustr. Sitket'in kredi riskine maruz finansal aktifleri igerisinde herhangi bir
deger dilgiikligiine tabi tutulan varlik bulunmamaktadir, Buna ilaveten Sirket'in bilango digi kredi riski
igeren unsurlar ve vadesi gegmiy ancak deger diigikligine ugramamiy varliklart bulunmamaktadir.
Sirket, gegmiste alacaklariyla ilgili herhangi bir tahsilit sorunu yagamamgtir. Bilango tarihi itibariyla
vadesi gegen alacaf bulunmamaktadir (31 Arahk 2012: Bulunmamaktadir).

it.  Likidite riski apiklamalan

Likidite riski, Sirket'in net fonlama yiikiimliliklerini verine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puamimin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklanmin azalmasi sonucunu
doguran olaylann meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir, $irket
yénetimi, fon kaynaklanm dagiarak meveut ve muhtemel yikimliliklerini yerine getimek igin
yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynag bulundurmak suretiyle likidite riskini y@netmektedir.

Sirket'in threv finansal yikimloligi bulunmamaktadir. Tilrev niteliginde olmayan finansal
yiitkiimliiliklerin 31 Mart 2013 ve 31 Arahk 2012 tarihleri itibariyla indirgenmemig nakit akimlarinm
siizlesme sdirelerine gore kalan vadelerine gore dagihmi asagidaki gibidir:

13
Drefier Java 3-11ay 1-5 wil Sileleyme uyarmea
degeri Wadesiz kadar ELEE] arasi  nakit gikislar toplams
Teear borglar Q36 96 - L - Yih
Diger borglar 345,127 a 218,583 126,544 : 345127
Toplam viikimldlokler 346,063 936 218,583 126,544 : 34603
31 Arahik 2012
Dhefter Jaya  3-12ay 1-5 vl Sdzlesme uyarinca
deferi Vadesiz kadar aras wrasi  nakit gikeslar toplam
Ticari borglar 436 B36 - - - 936
[iger borglar bl 546 . GE0. 344 . . G40 546
Toplam yibkilmliilikler GE1.482 236 G546 - - 681,482

iii. Piyasa riski apiklamalan

Pivasa Riski, bilango igi ve bilango dizi hesaplarda tutulan pozisyonlarda, finansal piyasadaki
dalgalanmalardan kaynaklanan faiz, kur ve hisse scnedi fiyat defismelerine bagh olarak ortaya gikan
risklerdir.

a.  Diviz pozisyenu riski

Yabanc) para varliklar, yilkiimliilikler ve bilango digi yitkiimliiliklere sahip olma durumupda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Jirket'in 31 Mart 13 tarihi
itibariyla déviz pozisvonu tasimamaktadir (31 Aralik 2012: Bulunmamaktadir).

R
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1 OCAK - 31 MART 2013 ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA AIT

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tam tusarlar, Tiirk Lirast (“TL™) alarak phisterilomigtie)

25. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE DUZEYI
(Devami)

b.  Faiz pozisyonu riski

Faiz orani riski, finansal varli@n faiz oranlan degistikpe pivasa fiyatinda olan dalgalanmalara maruz
kalmasidir. 31 Mart 201 3 ve 31 Arahk 2012 taribleri itibariyla Sirket’in tim finansal varlk ve
vitkiimliiliklerinin sabit faiz cranh olmasindan dolayi, raporlama tarihi itibariyla faiz cranlanindaki
degisim kir veya zaran etkilenmemektedir.

26 - FINANSAL ARACLAR
Finansal enstriimanlarn gercege uygun degeri

Gergege wygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varligm karsihgmda el degistirebilecegi veya bir yiikimlilisglin karsilanabilecegi
deperdir,

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini gergege uygun degerlerini hali hazirda meveut pivasa bilgileri
ve uygun deferleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, pivasa bilgilerini
degerlendirip gercefic uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir.
Sonug olarak burada sunulan tahminler, $irket’ in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi
miktarlarn gistergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlanin gergege
uygun degerlerinin tahmini igin agagidaki yontem ve varsayvimlar kullamlmagtir:

i Finansal aktifler:
Kasa ve bankalardan alacaklar ve digier finansal aktifler dihil olmak Uzere maliyet bedeli ile
ghsterilen finansal aktiflerin  gergefe uygun degerlerinin  defter degerlerine  vaklaghifs
varsayilmaktadir.

ii.  Finansal pasifler:

Kisa vadeli olmalan sebebivle parasal pasiflerin gergege uygun degerlerinin defter degerlerine
vaklastigi varsayiimaktadr.

Sirkel'in portfoyiinde bulunan finansal varliklar ve yiikimliliklerinin gercefe uygun degerleri ve
kayith degerleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2013 31 Arahk 2012
Kayith deferi Gergefe nygun Kayith degeri Gergefie nygun
deder deger
Makit ve nakil benzerleri 406284 340062841 32 484 689 32 4% 6E
Ticori alacaklar 733964 133964 2387779 2387779
Mriger alacakbar 83,305 B3.303% 50,504

Ticari borglar 936 936 93a
Driger borglar 345127 345127 R0 546

MEPELLL LYNCH MERK
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 31 MART 2013 ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA AIT

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tirm tatarkar, Tikrk Lirass (“TL™) olarok gasterilmigtir. )

27 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2012: Bulunmamaktadir).

28 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Sermave risk viinetimi ve sermaye yeterlilifi gereklilikler

Sirket, Sermaye Pivasasi Kurulu'nun Seri: V Not3d sayih Araci Kurumlann Sermayelerine ve
Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebligi'ne (“Seri: ¥V No: 347) uygun olarak sermayesini
tammlamakta ve yonetmektedir, Araci kurumlar yapilan her bir sermaye piyasas faaliyeti igin &z
sermayelerini asagida belirtilen oranlarda artirmak zorundadirlar.

a)  Halka arza aracihik faaliveti igin, alim satim aracihi faaliyeti igin sahip olunmas) gereken &z
sermaye lutarinin % 507si,

b)  Menkul kiymetlerin geri alma veya satma taahhiidii ile alim satuni faaliyeti igin, alm satim
aracilifi faaliyeti igin sahip olunmas: gereken bz sermaye tutarinin % 30°si,

¢)  Portfdy yoneticiligi faaliveti igin, alm satim aracilig: faaliyeti igin sahip olunmasi gereken Oz
sermayve tutariin % 40°1,

d)  Yatnim damsmanli@i faaliveti igin, ahm satim araciligi faaliyeti igin sahip olunmasi gereken &z
sermave tutarmin % 10y,

Bu kapsamda, Sirket alm-satim aracilif vatrim damsmanh@i, halka arza aracihk ve portfdy
vineticiligi faalivetleri yetki belgeleri bulundugundan, toplam asgari 8z sermaye tutari 1.696.000
TL'dir (31 Arahik 2012; 1.670.000 TL).

Seri: V No: 34'0n 8. maddesine gire aract kurumlann sermaye yeterliligi tabanlan, sahip olduklar:
vetki belgelerine tekabill eden asgari 6z sermayeleri, Seri: V No: 34'de amilan risk kargiliklan ve
degerleme pliniinden Gneeki son g ayda olusan faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi birinden az
olamaz.

Sirket 31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibaryla ilgili sermaye yeterliligi gerekliliklerini
yerine getirmektedir.
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