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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.
31 MART 2012 TARIHI ITIBARIYLA ARA DONEM BILANGCO

Totn tutarlar, Tirk Lirast (“TL") olarak gésterilmistir.}

(Sumirh (Bafimsiz
incelemeden denetimden
Dipnot gecmemis) gecmis)
Referaaslan 31 Mart 2012 31 Arahk 2011
VARLIKLAR
Dénen varhklar 39.205.758 33.133.177
Nakit ve nakit benzerleri 6 38.106.293 32.092.746
Ticari alacaklar 8 756.982 924,531
- lligkili taraflardan ticari alacaklar 8,24 756,982 924.531
Diger alacaklar 9 83.775 83.775
- Iligkili taraflardan diger alacaklar 9,24 75.779 75.779
- Diger alacaklar 9 7.996 7.996
Diger donen varhklar 14 258.708 32.125
Duran varhklar 1.554.793 1.782.752
Diger alacakiar 9 414.159 405.653
Maddi duran varhiklar 10 130.178 138.095
Maddi olmayan duran varhklar 11 175.568 194.025
Ertelenmis vergi varlifn 22 834,388 1.044.979
Toplam varhklar 40.760.551 34.915.929
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimiiliikler 17.614.772 7.115.985
Finansal borglar 7 - -
-Borsa para piyasalarina borglar 7 - -
Ticari borglar 8 901 901
Diger borglar 9 12.261.320 886.873
- ligkili taraflara diger borglar 9,24 12.261.320 886.873
Dénem kan vergi yikiimlitliagi 22 1.178.032 813.091
Calizanlara safilanan faydalara iliskin kargiliklar 13 3.159.411 4.289.855
Diger kisa vadeli yilkiimliiliikler 14 1.015.108 1.125.265
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 1.174 2.067
Calisanlara saglanan faydalara iligkin Kargiliklar 13 1.174 2.067
Toplam Hzkaynaklar 23.144.605 27.797.877
Odenmis sermaye 15 2.000.000 2.000.000
Sermaye diizeltmesi farklan 15 3.058.178 3.058.178
Kéardan aynlan kisitlanrms yedekler 15 2.397.290 1.297.289
Gegmis yillar karlan 15 10.342.409 13.662.017
Net dénem kari 5.346.728 7.780.393
Toplam kaynaklar 40.760.551 34.915.929
Kosullu varlik ve yiikiimliliikler 12
Sirket’in finansal tablolar1, Yonetim Kurulu tarafindan30 Nisan 2012 tarihinde onaylanmistir.
Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasim olustururiar.
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

31 MART 2012 TARIHINDE SONA HESAP ARA HESAP DONEMI

ITIBARIYLA KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
{Tiim tutarlar, Ttrk Liras: (“TL") olarak gésterilmistir.)

(Sl (Smirh
incelemeden incelemeden
gecmenmis) gecmennis)
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslan 31 Mart 2012 31 Mart 2011
SURDURULEN FAALIYETLER:
Satg gelirteri 16 11.103.514 6.847.767
-Hizmet gelirleri 16 11.103.514 6.847.767
BRUT KAR 11.103.514 6.847.767
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri (-) 17,18 (163.409) (70.050)
Genel yonetim giderleri (-) 17,18 (5.034.649) (2.976.272)
Diger faaliyet gelirleri 19 97.632 3.655
Diger faaliyet giderleri (-} 19 (5.000) -
FAALIYET KARI 5.998.088 3.805.100
Finansal gelirler 20 749.843 385.993
Finansal giderler 21 (126) (75.299)
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI KAR 6.747.805 4.115.794
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gelir/gideri (1.401.077) (802.390)
- Cari dénem vergi gideri (-} 22 (1.190.986) (580.894)
- Ertelenmig vergi geliri /(gideri) 22 (210.091) {221.496)
SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARI 5.346.728 3.313.404
DURDURULAN FAALIYETLER: - -
Durdurulan faaliyetler vergi sonras1 dénem kan - -
DONEM NET KARI 5.346.728 3.313.404
Diger kapsamh gelir - -
Finansal varliklar deger artig fonundaki degisim - -
Diger kapsamli gelir kalemlerine iliskin vergi geliri/(gideri) - -
DIGER KAPSAMLI GELIR (VERGI SONRASI) - -
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 5.346.728 3.313.404
Hisse basina kazang 23 0,027 0,0

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayic: pargasini olugtururlar.
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.§. o
31 MART 2012 TARIHI ITIBARIYLA ARA DONEM OZKAYNAK DEGISIM

TABLOSU
{Tim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) clarak gosterikmigtir.)
Kardan
Sermaye Aynlan Gegmis
Dipnot  Odenmis  Diizeltmesi  Kisittanms Yiliar  Net Dinem Toplam
Referanslarn ~ Sermaye Farklan Yedekler Karlan Kari Ozkaynak
1 Ocak 2011 2.000.00 3.058.178 1,297.289 3.561.628 10,100,389 20.017.484
Gegmis yillar karlarindan
transferler 15 - - - 10.1003389  (10.100.38%) -
Odenenen temetti - - - -
Donem kapsaml geliri - - - - 3.313.404 3.313.404
31 Mart 2011 2.000.000 3.058.178 1.297.289 13.662.017 3.313.404 23,330,888
1 Ocak 2012 2.000,000 3,058,178 1.297.289 13.662.017 7,780,393 27.797.877
Gegmis yillar karlanindan - - - -
transferler 15 - - 1.100.001 6.680392  (7.780.393) -
Odenecek Temettil (10.000.000) (10.000.000)
Dénem kapsamh geliri - - - - 5.346.728 5.346.728
31 Mart 2012 2.000.000 3.058.178 2397290  10.342.409 5.346.728  23.144.605
Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayic1 pargasmt olugtururl
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT NAKIT

AKIM TABLOSU
{Tiim tutarlar, Tlirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmigtir.)
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslan 31 Mart 2012 31 Mart 2011
Esas faaliyetlerden saglanan nakit akim:
D¥nem kar: 5.346,728 3313404
Esas faaliyetlerden saglanan net nakit mevendunun
dinem kar ile mutabakatim saglamak
i¢in yapilan diizeltmeler:
Maddi duran varliklarm amortismam 10 11.481 43811
Maddi olmayan duran varhklarin amortismam 11 22.410 22.458
Vergi gideri 22 1.401.077 802.390
Odenecek prim ikramiye kargthklan 13 3.088.957 740.007
Kullanmilmamusg izin kargihi 13 70.454 59.022
Faiz gelirleri 20 (749.843) (385.993)
Odenecek diger gider kargiliklar: 14 228.298 135.830
Kidem tazminats kargilig 13 (893) 655
Gelir tahakkuklan 167.549 -
(denecek temettll 10.000.000 -
Varlk ve yvilklimliliklerdeki degisiklikler
tincesi esas faaliyet karindan saglanan nakit akima: 19.586.218 4.692.584
Tiskili sirketlerden alacaklardaki degisim 75.779 -
Diger alacaklar ve dnen varhkiardaki degigim 197.452 110.546
Higkili sirketlere borglardaki degigim (11.374.447) (142.314)
Diger borglar ve gider tahakkuktarmdaki degigim (327.292) (412.562)
(denen vergiler (2.588.259) (2.758.862)
Esas faaliyetlerden saglanan net nakit 5.569.451 1.489.392
Yatirim faaliyetlerinden (kullanilan) / saglanan nakit akimlar:
Maddi duran varlik alinlan 10 (130.178) (241)
Maddi olmayan duran varlik alimlan 11 {175.568) (66.308)
Tahsil edilen faiz 734.139 361.439
Yatirun faaliyetierinden saglanan / (kullanilan) net nakit 428.393 294,890
Finansal faaliyetlerden saglanan nakit:
Borsa Para Piyasasi’na borglardaki degigim 7 - 20.729
Finansman faaliyetlerinden saflanan net nakit - 20.729
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki degigim 5.997.844 1.805.011
Dinem bagi nakit ve nakit benzeri degerler 6 32.091,927 29.867.340
Dinem sonu nakit ve nakit benzeri deferler 6 38.089.771 31.672.351
Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayict par¢asini olugtururlar.
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.
1 OCAK - 31 MART 2012 ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Ttm tutarlar, Tiirk Liras: (“TL") olarak gsterilmigtir,)

1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Merrill Lynch Menkul Degerler A.§. (“Sirket”), Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat
hitkiimlerine uygun olarak sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak ifizere 23 Aralik 1996 tarihinde
Tat Menkul Degerler A.S. olarak kurulmustur. Istanbul Ticaret Sicili Memurlugu'nca 5 Subat 2007
tarihinde tescil edilen olaganiistii genel kurul karan ile Tat Menkul Degerler A.$.nin tinvani, Merrill
Lynch Menkul Degerler A.§. olarak degistirilmistir.

Sirket’in hisse satig iglemi 7 Aralik 2006 tarihi itibariyla gerceklesmistir. Satis dncesi ana hissedar
konumundaki Merrill Lynch Yatirnm Bank A.$.’nin (eski iinvam ile Tat Yatmmm Bankasi A.S$.)
(“Banka™) % 99,99 oranindaki hisseleri, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu’nun, 30 Kasim
2006 tarih ve 2040 sayili karari ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 1 Arahk 2006 tarih ve
B.02.1.SPK.0.16-1889 sayih izin karan geregince Merrill Lynch European Asset Holding Inc.’e
devrolmugtur. Aym: tarihte Banka’nin, Sirket’in % 99,947’ine sahip olmasi sebebiyle, Sirket’in dolayli
olarak ortaklik yapis1 degismistir, Ayrica Sirket’in geri kalan hisseleri ise, Merrill Lynch European
Asset Holding Inc. tarafindan belirlenen diger iligkili sirketlerce satin alinmigtir. Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun (“SPK™) 26 Ocak 2007 tarih ve B.02.1.SPK.0.16-144/1588 sayih yazisina istinaden
Sirket’in ana s6zlesmesindeki sermayeye iliskin ortaklik yapisindaki degisiklik onaylanmusgtir.

29 Ocak 2007 tarihli Genel Kurul karan ile Sirket Sdenmis sermayesi Banka tarafindan nakden
Gdenerek 375.000 TL den 2.000.000 TL ye artinlmigtir. Sermaye artis1 sonrasi Banka’min Sirket’teki
ortaklik pay1 %99,99 olmustur.

Bank of America Corporation, 1 Ocak 2009 tarihi itibariyla, Sirket’in ana ortagi Merrill Lynch
Yatinm Bank A.S.’nin %99,99 payla ortag: olan Merrill Lynch European Asset Holdings Inc.’1n nihai
ortagn Merrill Lynch & Co. Inc.’i satin almgtir. Iglemin gergeklesmesi sonrasinda Merrill Lynch
Menkul Degerler A.S.’nin ve ana ortak Merrill Lynch Yatirnm Bank A.$.’nin direk hissedarhk
yapisinda bir degigiklik olmamig, Sirket’in dolayl olarak ortaklik yapis: degismigtir.

Sirket, 2001 ile 5 Subat 2007 doneminde kendi istegi ile faaliyetlerini gegici olarak durdurmus ve
SPK’ ya gerekli bildirimleri diizenli olarak gergeklestirmigtir. Sirket, 2499 sayili Sermaye Piyasas:
Kanunun 31. maddesi uyarinca 5 Subat 2007 tarih ve ARK/ASA-357 numaralh SPK Alim Satima
Aracilik Yetki Belgesi’'ni almig ve de bu tarihten itibaren “alim satim aracilify” faaliyetinde
bulunmaya yeniden baglamigtir. Sirket’in 20 Agustos 2007 tarihinde almmig ARK/YD-225 numaral:
“Yatinm Damsmanhg Yetki Belgesi” ve 19 Haziran 2008 tarihinde alinmis “Sermaye Piyasasi
Araclarmin Kredili Alim, A¢1a Satis ve Odiing Alma ve Verme Islemleri Yapma [zni” bulunmaktadir.
Ayrica, 17 Ocak 2011 tarihinde alimmmg ARK/TAASA-183 numaral “Tiirev Araglarin Alim Sattmma
Aracithk” yetki belgesi, 29 Mart 2011 tarihinde alinmiy ARK/HAA-305 numarah “Halka Arza
Aractik” vetki belgesi ve 25 Kasim 2011 tarihinde almms ARK/PY-273 numarah “Portfby
Yoneticiligi” yetki belgesi bulunmaktadir,

31 Mart 2012 taribi itibartyla personel sayis1 18 (31 Aralik 2011: 19) kisidir.

Sirket, Biiyiikdere Caddesi, Kanyon Ofis Blogu Kat: 11 Levent - istanbul, Tiirkiye adresinde ikamet
etmektedir.

Sirket’in igtirak veya bagli ortaklif1 bulunmamaktadir.

Sirket’in finansal tablolar;, Yénetim Kurulu tarafimdan 30 Nisan 2012 tarihinde ongylanmustir.
Mevzuat cergevesinde Sirket’in yetkili kurullarimn finansal tablolani degistirmel yetkisi

bulunmaktadir.
5 L LWEN
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.
1 OCAK - 31 MART 2012 ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Ttim tutarlar, Ttirk Lirasi (“TL")} olarak géisterilmisgtir.}

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
A. SUNUMA ILiSKIN TEMEL ESASLAR
Uygulanan Muhasebe Standartlan

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden Tirk Ticaret
Kanunu (“TTK™) ve vergi mevzuatinda belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve
hazirlamaktadir,

SPK, Seri: XI, No: 29 sayil “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” ile
isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmas: ve ilgililere sunulmasma
iligkin ilke, usul ve esaslar: belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ccak 2008 tarihinden sonra baglayan hesap
dnemlerine ait ilk ara dénem finansal tablolardan gegerli olmak iizere yiiriirliige girmis olup, SPK’
nin Seri: XI, No: 25 "Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlarn Hakkinda Teblig"i yiiriirliikien
kaldirilmistir. Bu teblie istinaden, isletmelerin finansal tablolarini Avrupa Birligi tarafindan kabul
edilen haliyle Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (“UMS/UFRS”)’na gore hazirlamalan
gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’ nin Uluslararasi Muhasebe
Standartlari Kurulu (“UMSK?”) tarafindan yaymmlananlardan farklar Tiirkiye Muhasebe Standartlari
Kurulu (“TMSK”) tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda,
benimsenen standartlara aykiri olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal
Raporlama Standartlar (“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almig cldugu bir kararla, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlari™)
uygun finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak {izere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigin: ilan etmistir. Dolayistyla finansal tablolarda,
1 Ocak 2005 tarihinden baglamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (UMS 29) uygulanmamigtir.

Finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile gisterilen finansal varlik ve yiikiimliikliilerin diginda,
tarihi maliyet esasina gore tutulan yasal kayitiara SPK’ min Seri XI, No:29 sayili “Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya [liskin Esaslar Tebligi"ne (“Teblig”) uygunlugun saglanmas: igin
gerekli diizeltme ve stmflandirmalar yansitilarak hazirlanmigtir.

Kargilagtrmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarm Diizeltilmesi

Sirket muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolanimin hazirlanmasinda SPK
tarafindan ¢tkanlan prensipler ve gartlara, yiiriirlitkteki ticari ve mevzuat ile SPK” min tebliglerine
uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkén vermek iizere, Sirket’in finansal tablolar:
onceki donemle karsitlastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket 31 Mart 2012 tarihi itibaniyla
bilangosunu 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla hazirlanmg bilangosu ile 1 Ocak - 31 Mart 2012 hesap
dénemine ait gelir tablosu, nakit akim tablosu ve &zkaynak deZisim tablosunu ise 1 Ocak -
31 Mart 2011 hesap dénemi ile kargilagtirmal olarak diizenlemistir. Gerek goriildiigii takdirde cari
dénem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan kargifagtirmals bilgiler yeniden
ditzenlenmektedir,
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.
1 OCAK - 31 MART 2012 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tam tutarlar, Tark Liras: (“TL") olarak gosterilmigtir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

i) Finansal tablolarin hazirlants tarihi itibartyla, Avrupa Birli§i tarafindan kabul edilen
UMS/UFRS’ nin UMSK tarafindan yayimlananlardan farklarn TMSK tarafindan heniiz ilan
edilmediginden, finansal tablolar SPK’ nin Seri: X1, No: 29 say1h tebligi ve bu teblige agiklama
getiren duyurulan gergevesinde, UMS/UFRS’ nin esas alindifi SPK Finansal Raporiama
Standartlari’na uygun olarak hazirlanmistir. Finansal tablolar ve bunlara iligkin dipnotlar SPK
tarafindan 14 Nisan 2008 tarihli duyuru ile uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak
ve zoruniu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Raporlama Para Birimi

Sirket’in finansal tablolar, faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmugtur, Sirket’in mali durumu ve faaliyet sonuglari, $irket’in
gecerli para birimi olan ve finansal tablolar igin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Netlegtirme/mahsup

Finansal varhklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakk: var olmasi, net olarak Sdenmesi
veya tahsilinin miimkiin olmasi veya varligin elde edilmesi ile yiikiimlIiiliigiin yerine getirilmesinin es
zamanli olarak gergeklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilir.

Isletmenin Siirekliligi
Sirket, finansal tablolarim isletmenin siirekliligi ilkesine gére hazirtamigtir.

Yeni ya da Diizenlenmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarm ve Yorumlarin
Uygulanmas:

Sirket UMSK ve Uluslararasi Finansal Raporlama Yorumlarni Komitesi (“UFRYK™) tarafindan
yayinlanan ve 1 QOcak 2011 tarihinden itibaren gecerli olan yeni ve revize edilmis standartlar ve
yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlarn uygulamigtir.

(a) UMS 8 paragraf 28 gerefi, 1 Ocak 2011 tarihinden itibaren gecerli standartlar,
degisiklikler ve yorumlar:

. UMS 32 (degisiklik), “Finansal Araglar: Sunum”, 1 Subat 2010 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yilhk raporlama dénemlerinde gecerlidir. Degigiklik, ihra¢ edenin fonksiyonel para
birimi diginda bir para biriminde ihrag edilen hisse senetlerinin muhasebelestirilmesine ag¢iklik
getirmektedir.

. UFRYK 19, “Finansal Borglarin Ozkaynaga Dayal Finansal Araglarla Odenmesi”, | Temmuz
2010 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama ddnemlerinde gecerlidir.
Yorum, borglu ve alacaklmn bir finansal borcun kosullarmi yeniden belirledikleri ve
sonucunda ilgili borcun kismen veya tamamen, borglunun alacakhya ihrag edecegi tzkaynaga
dayali finansal araglarla 6denmesine karar verdikleri durumlarin nasil muhasebelestirilecegine
agiklik getirmektedir.

. UFRS 1 (degisiklik), “UFRS’nin Ik Defa Uygulanmasi”, 1 Temmuz 2010 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Degisiklik, , UFRS
yapitan degigikliklerle ilgili hali hazirda UFRS kullananlara getirtlen gegis hiikii i
benzer uygulamalar: UFRS’yi ilk defa uygulayanlara da saglamisgtir.
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(b)

UMS 24 (revize), “Iliskili Taraf Agiklamalar®, 1 Ocak 2011 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama domemlerinde gecerlidir. Revize standart iligkili taraf tamimin:
basitlestirmigtir ve tamma agiklik getirmisgtir. Ayrica revize standart kamu iktisadi
tesebbiislerinin diger kamu iktisadi tesebbiisleri ve devlet ile olan tiim islemlerini agiklama
zorunlulugunu ortadan kaldirmagtr,

UFRYK 14 (degisiklik), “Asgari Fonlama Gerekliliginin Pesin Odenmesi”, 1 Qcak 2011
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Degisiklik,
en eski kargilagtirmali donemden baglamak iizere geriye donilk olarak uygulanir. Degisiklik,
UFRYK 14%iin, “UMS 19 - Tanimlanmis Fayda Varhginin S, Asgari Fonlama Kogullar ve
Bu Kogullarin Birbiri Ile Etkilegimi” iizerindeki beklenmeyen sonuglarim diizeltmek iizere
yapilmugtir,

UMS 8 paragraf 30 geregi raporlama tarihi itibanyla yayinlanmg, heniiz Sirket
tarafindan erken uygulanmamis standartlar, degisiklikler ve yorumlar:

UFRS 7 {degisiklik), “Finansal Araglar; Agiklamalar”, 1 Temmuz 2011 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan willik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Degisiklik, transfer islemlerinde
seffafligi arttirma ve finansal varhik transferleri ile ilgili maruz kaliman risklerin ve bu risklerin
isletmenin finansal durumu iizerindeki etkilerinin daha iyi anlasiimasi amacini tagimaktadir,

UFRS 1 (degisiklik), “UFRS’nin Ik Defa Uygulanmasi”, 1 Temmuz 2011 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama ddnemlerinde gegerlidir. Degisiklik, bir igletmenin
fonksiyonel para biriminin hiper enflasyona maruz kalmasi sebebiyle UFRS’lere uygunluk
saglayamadign bir donemin ardindan nasil UFRS’ye uygun finansal tablo yaymnlayacagmi
agtklamaktadir.

UMS 12 (degisiklik), “Gelir Vergileri”, 1 Ocak 2012 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama doénemlerinde gegerlidir. Degisiklik, makul degeni ile Slglilen yatirim amaglt
gayrimenkullere iligkin ertelenen vergi varlik ve yitkiimliiliiklerinin 6l¢iimlemesine iliskin mevcut
prensiplere istisna getirmektedir,

UMS 1 (degisiklik), “Finansal Tablolarin Sunumu”, 1 Temmuz 2012 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Degisikler sonucu ortaya ¢ikan temel
gelisme isletmelerin difer kapsamli gelir altnda gosterdigi hesaplar1 potansiyel olarak gelir
tablosu ile iligkilendirilecek olarak gruplamasi zorunlulugunun getirilmesidir.

UMS 19 (degisiklik), “Cahisanlara Saglanan Faydalar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama ddnemlerinde gegerlidir. Degisiklikler, koridor metodunu
yiiriirliikten  kaldimakta ve finansal giderlerin net fonlama temelinde hesaplanmasini
ongbrmektedir.

UFRS 9, “Finansal Araglar”, 1 Ocak 2015 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu standart, UMS 39 “Finansal Araclar: Muhasebelegtirme ve
Olgme” standardimn degistirilme siirecinde ilk adimdir. UFRS 9 finansal araglarin Slgiimiinde ve
siniflandirtimasinda yeni zorunluluklar getirmektedir.

UFRS 10, “Konsolide Finansal Tablolar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillk raporlama dénemlerinde gecerlidir. Standart, konfrol konseptini bir igletmenin
konsolidasyon kapsamma almmasi igin belirleyici unsur kabul ederek var olan prensipleri
gelistirmektedir. Standart, kontroliin belirlenmesinin zor oldugu durumlarda ek agiklamalar
getirmektedir.
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. UFRS 11, “Ortak Diizenlemeler”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yiihk
raporlama donemlerinde gecerlidir. Standart, ortak diizenlemelerin yasal gekli yerine
diizenlemenin sagladifi haklara ve yiikiimliilikkleri vurgulayarak ortak diizenlemelere daha
gergekei bir bakys agisi getirmektedir, 1ki gegit ortak diizenleme tanimlanmaktadir: ortak faaliyetler
ve is ortakhklari. Standart ile ig ortaklarinin oransal konsolidasyon ytntemine son verilmigtir.

s UFRS 12, “Diger Isletmelerdeki Paylar ile Ilgili Agiklamalar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Standart ortak diizenlemeler,
istirakler, 6zel amagh araglar ve diger bilango digt araglar da dahil olmak {izere diger isletmelerde
bulundurulan tiim paylarla ilgili agiklama yilkiimliiliiklerini igermektedir.

. UFRS 13, “Makul Deger Qlgiimii”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yilhk
raporlama dnemlerinde gegerlidir. Standart, tam bir makul deger tanim: ve tim UFRS’lerde
uygulanacak tek bir 8lgiim ve agiklamalar kaynag saglayarak tutarhiiin geligtinlmesi ve
karmagikliin azaltilmasini amaglamaktadir.

) UMS 27 (revize), “Bireysel Finansal Tablolar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Standart, UMS 27'nin kontrol ile ilgili
hiikiimlerinin yeni UFRS 10’da ele almmasindan sonra geride kalan bireysel finansal tablolar ile
ilgili hilkiimleri igermektedir.

. UMS 28 (revize), “Istirakler ve Is Ortakhiklan”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Standart, yeni UFRS 11'in yaymlanmasinin
ardindan Bzkaynak yéntemiyle muhasebelestirilecek is ortakliklar: ve istirakler ile ilgili
yitkiimliiliikleri igermektedir.

. UFRYK 20, Madenlerle ilgili iiretim sirasinda olugan sékme maliyetleri.

Sirket yonetimi, yukaridaki standart ve yorumlann uygulanmasinin gelecek dénemlerde Sirket’in
finansal tablolan tizerinde énemli bir etki yaratmayacag gbriiglindedir.

B. MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGISIKLIKLER

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli de@igiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar
geriye doniik olarak uygulanr ve Snceki donem finansal tablolart yeniden diizenlenir. Sirket,
1 Ocak 2008’den itibaren SPK’ min Seri: XI, No: 29 sayili teblifini uygulamaya baglamig,
kargilagtirmali finansal bilgileri de bu kapsamda yeniden sunmusgtur.

C. MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGISIKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir doneme iliskin ise, degisiklifin yapildig cari
donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
donemde, ileriye yonelik olarak, net dénem kar1 veya zaranmin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitibir. 1 Ocak - 31 Mart 2012 hesap déneminde muhasebe tahminlerinde
herhangi bir degisiklik yapiimamstir.
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D. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri bilangoda maliyet degerleri ile yansitilmaktadir. Nakit ve nakit benzerleri,
eldeki nakit, banka mevduatlan ile tutar: belirli, nakde kolayca ¢evrilebilen kisa vadeli ve yiiksek
likiditeye sahip, degerindeki degisim riski onemsiz olan ve vadesi ii¢ aydan daha kisa olan yatirimlan
igermektedir (Dipnot 6).

Finansal varhklara iliskin aciklamalar

Finansal varhklarin simflandirlmasi, yatirimlarin hangi amag i¢in elde edilmesine bagh olarak
belirlenmektedir. Sirket yonetimi, finansal varhgm smiflandirilmasim ilk elde edildigi tarihte
yvapmakta ve bu simflandirmay: her bilango déneminde tekrar degerfendirmektedir.

Gergege Uygun Deger Farky Kdr/Zarar'a Yansitilan Finansal Varlikilar:

Bu kategorinin iki alt kategorisi bulunmaktadir: “Alim satim amagh clarak elde tutulan finansal
varliklar” ile ilk kayda alinma sirasinda “Gergegie uygun deger farki kér/zarara yansitilan finansal
varliklar olarak siniflandirilan finansal varhiklar”.

Alm satim amagli finansal varliklar piyasada kisa dénemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki
dalgalanmalardan kér saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak,
kisa donemde kér saglamaya ytnelik bir portfoyiin pargasi olan finansal varliklardir.

Alim satim amagh finansal varhklar ilk olarak kayda alinmalarinda makul degerleri kullanmakta ve
kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gergege uygun degerleri ile degerlenmektedir. Borsalarda veya
teskilatlanmig diger piyasalarda aktif olarak iglem goren alim satim ama¢h menkul degerler borsa
fiyat1 ile islem gdrmeyenler veya islem gérdiiii halde islem hacminin ihrag edildigi tutara nispeten
ihmal edilebilir &lgiide diigilk olanlar ise Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’'nin (“TCMB”)
agikladig gosterge niteligindeki fiyatlar kullamlarak degerlendirilmektedir, Yapilan degerleme sonucu
olusan kazan¢ ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil edilmektedir, Alim satim amagh finansal
varliklardan kazaniian faizler faiz gelirleri igerisinde ve elde edilen kér paylarr temettii gelirleri
igerisinde gosterilmektedir.

Sirket’in 31 Mart 2012 ve 31 Aralk 2011 tarihleri itibanyla gercege uygun deger fark: kar/zarara
yansitilani olarak smiflandirilan finansal varliklar1 bulunmamaktadir.

Kredive Alacaklar:

Krediler ve alacaklar, borgluya para, mal veya hizmet saglama yoluyla yaratilan finansal varliklardir.
86z konusu krediler ve alacaklar ilk olarak elde etme maliyeti tizerinden kayda alinmakta ve kayda
alinmay1 miiteakiben “Etkin faiz (i¢ verim) orami yéntemi” kullamlarak iskonto edilmis bedelleri ile
degerlenmektedir,

Donem iginde ayrilan karsihklar o donem gelirinden diigtilmektedir. Tahsili miimkiin olmayan
alacaklar biitiin yasal iglemler tamamlandiktan sonra kayitlardan silinmektedir. Daha pnce kargih
aynlan alacaklar tahsil edildiginde aynlan &zel karsihk hesabimdan digiilerek gelif hesaplagin
yansttilmaktadir,
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Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar:

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar, vadesine kadar saklama niyetiyle elde tutulan ve
fonlama kabiliyeti dahil olmak iizere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi i¢in gerekli kosullarin
saglanmig oldufu, sabit veya belirlenebilir ddemeleri ile sabit vadesi bulunan ve “Krediler ve
alacaklar” diginda kalan finansal varhiklardir, Vadeye kadar ¢lde tutulacak finansal varliklar ilk clarak
elde etme maliyeti iizerinden kayda alinmakta ve kayda alinmay: miiteakiben “Etkin faiz (i¢ verim)
orant yontemi” kullamlarak iskonto edilmis bedeli ile degerlenmektedir. Vadeye kadar elde tutulacak
finansal varliklar ilgili faiz gelirleri gelir tablosunda yansitilmaktadar.

Sirket’in 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla vadeye kadar elde tutulacak yatinmlan
bulunmamaktadur.

Satlmaya hazir finansal varhikiar.

Satilmaya hazir finansal varliklar “Kredi ve alacaklar” ile “Vadeye kadar elde tutulacaklar” ve
“Gergege uygun deger farki kr/zarara yansrtilan finansal varliklar” diginda kalan finansal varliklardan
olugmaktadir,

Satilmaya hazir finansal varliklar olarak smiflanan borglanma senetleri kayda alinmalarim takiben
gercede uygun degerle degerlenmektedir.

Sirket’in Sirket’in 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibartyla satilmaya hazir finansal
varliklar1 bulunmamaktadir.

Finansal varhklarda deger diisiklagi

Finansal varhiklarin gelecekte beklenen nakit akiglarmn “Etkin faiz (i¢ verim) oram yontemi” ile
iskonto edilmek suretiyle hesaplanan tahmini tahsil edilebilir tutarimin veya varsa gergefe uygun
degerine gire muhasebelestirilen tutarimin defter degerinden diigilk olmasi durumunda séz konusu
finansal varhifin zafiyete ugradifn kabul edilir. Finansal varliklarin zafiyete ugramasi sonucu olugan
deger diigiikligii igin karsihik ayrilir ve ayrilan karsilik gider hesaplan ile iliskilendirilir.

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklarm ilk kayitlar elde etme tutarlant ve varhgm kullanilabilir hale getirilebilmesi
icin gerekli differ dogrudan giderlerin ilavesi suretiyle bulunmus maliyet bedeli iizerinden
yapilmaktadir. Maddi duran varhiklar, kayda alinmalarimi izleyen donemde maliyet bedelinden
birikmis amortismanlarin ve varsa birikmis deger azaliglarinin diisiilmesinden sonra kalan tutarlart
iizerinden degerlenmektedir.
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Amortisman, maddi duran varliklarin maliyetleri iizerinden tahmin edilen faydalh Omiirler esas
alinarak dogrusal ytntem kullamilarak ayrilmaktadir, Kullanilan yillik amortisman oranlar ve ilgili
faydali 6miirler asagidaki gibidir:

Amortisman orani Faydah émiir
Bilgisayar ve bilgisayar malzemeleri %20-%50 2-5 wil
Diger maddi duran varliklar %10-%33 3-10 vyl

Maddi duran varliklarn elden gikariimasindan dogan kazang ve kayiplar satig hisilatindan ilgili maddi
duran varligin net defter degerinin diisiilmesi suretiyle tespit edilmektedir.

Bilango tarihi itibartyla varliklarin hurda degerleri ve faydali &émiirleri incelenmekte ve lizumlu
hallerde gerekli diizeltmeler yapilmaktadir.

Maddi bir duran varhfa yapilan normal bakim ve onarim harcamalan, gider olarak
muhasebelegtirilmektedir. Maddi duran varlifin kapasitesini genisleterek kendisinden gelecekte elde
edilecek fayday: artiran nitelikteki yatinm harcamalari, maddi duran varhgm maliyetine
eklenmektedir. Yatirrm harcamalar, varlifin faydali Smriinii uzatan, varhifin hizmet kapasitesini
artiran, iiretilen mal veya hizmetin kalitesini artiran veya maliyetini azaltan giderler gibi maliyet
unsurlarindan olugmaktadir (Dipnot 10).

Maddi clmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklarin ilk kayitlan elde etme tutarlan ve varhgin kullanilabilir hale
getirilebilmesi i¢in gerekli diger dogrudan giderlerin ilavesi suretiyle bulunmus maliyet bedeli
iizerinden yapilmaktadir. Maddi olmayan duran varliklar, kayda ahnmalarin: izleyen dénemde maliyet
bedelinden birikmis amortismanlarin ve varsa birikmig deger azaliglarinin diisiilmesinden sonra kalan
tutarlari iizerinden degerlenmektedir.

Maddi olmayan duran varliklar genel olarak lisans ve haklardan olugmakta ve dogrusal amortisman
metoduna gore 3 yilda itfa edilmektedir (Dipnot 11).

Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsihklar

Sirket, kidem tazminati ve izin ve ikramiye haklarina iliskin ytkiimliilitkklerini “Caliganlara Saglanan
Faydalara Iligkin Tiirkiye Muhasebe Standard:” (“TMS 19”) hikiimlerine gore muhasebelestirmekte
ve bilangoda “Caliganlara saglanan faydalara iliskin kargihklar” hesabinda siniflandirmaktadir.

Sirket, Tirkiye’de meveut Is kanunlarma gore, emeklilik veya istif2 nedeniyle ve Is Kanunu’nda
belirtilen davramiglar digindaki sebeplerle igine son verilen galiganlara belirli bir toplu tdeme
yapmakla viikiimliidiir. Kidem tazminat: kargilif, bu Kanun kapsaminda olugmasi muhtemel
yiikiimliiliigiin, belirli aktiieryal tahminler kullamiarak bugiinkii degeri {izerinden hesaplanmakta ve
finansal tablolara yansitilmaktadir (Dipnot 13).

Bilango tarihi itibariyla ayridlan kidem tazminat karsih@ 1.174 TL (31 Aralik 2011: 2.047 TL),
kullanilmams izin karsiligs 70.454 TL (31 Aralik 2011: 73.454 TL.) dir.
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Cahsanlara saglanan faydalara iligkin karsthklar (devam)
Sarta bagh yiikiimliiliik ve varhklar

Kargtliklar, Sirket’in hesap ddnemi itibariyla siire gelen bir yasal veya yapie: yiikkiimiiiliigii olmasi, bu
yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi igin bir 6deme ihtimalinin bulunmas: ve tutar hakkinda giivenilebilir
bir tahmin yapilabilmesi durumunda finansal tablolara yansitilir.

Gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti Sirket’in tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit
edilebilmesi miimkiin yiikiimliiilikkler ve varliklar finansal tablolara dahil edilmemekte ve sarta bagh
yiiktimliilitkkler ve varliklar olarak degerlendirilmektedir.

Gelir ve giderin taninmasi

Gelir ve giderler, tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Gelir, hizmet satiglarmn
faturalanmig degerlerini igerir. Satiglar, hizmetin verilmest, iirlinle ilgili risk ve faydalarin transferlerin
yapilmis olmasi, gelir tutarinun giivenilir sekilde belirlenebilmesi ve iglemle ilgili ekonomik faydalarin
iiyelere akmasmin muhtemel olmas: {izerine alinan veya alinabilecek bedelin makul degeri iizerinden
tahakkuk esasma gore kayitlara alinir, Gelir, KDV, iadeler, indirimler ve iskontolardan netlenmis hali
ile gdsterilmektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dbénemdeki kapsamli gelir tablosunda tahakkuk esasma gore
muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri, vadeli mevduat faizlerini igermektedir (Dipnot 20, 21).

Yabanci para islemleri

Yabanci para cinsinden olan iglemler, islemin yapildifi tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varhk ve borglar ise, donem sonu TCMB’ nin déviz alig kurundan Tiirk
Lirasina ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve
giderler, ilgili dSnemin gelir tablosuna dahi! edilmistir.

Hisse bagina kazang

Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, net karin ilgili dénem iginde meveut hisselerin
agirhikl ortalama adedine béliinmesi ile tespit edilir (Dipnot 23).
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.
1 OCAK - 31 MART 2012 ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar, Titrk Lirasi (“TL™) olarak gésterilmistir,)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Vergi varhk ve yitkiimliiliikleri
Cari vergi:

Dénemin kar ve zaran iizerindeki gelir vergisi yiikiimliiliigi, cari donem vergisi ve ertelenen vergiyi
igermektedir (Dipnot 22). Cari ddnem vergi yiikiimliiltigii, donem karimin vergiye tabi olan kisrm
fizerinden ve bilango tarihinde gegerli olan vergi oranlan ile hesaplanan vergi yikimluliigint ve
gecmis yillardaki vergi yiikiimltligii ile ilgili diizeltme kayitlarini igermektedir.

Cari vergi varhiklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmas: veya
stz konusu varlik ve yikiimliliklerin aynt vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iligkilendirilmesi durumunda mahsup edilir.

Ertelenmiy vergi:

Sirket, bir varlifin veya yitkiimliligiin defter degeri ile vergi mevzuati uyarinca belirlenen vergiye
esas degeri arasinda ortaya ¢ikan vergilendirilebilir gegici farklar igin “Gelir Vergilerine liskin
Tiirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 12”) hilkiimlerine ve bu standarda iligkin SPK agiklamalarma
uygun olarak ertelenmis vergi hesaplamakta ve muhasebelestirmektedir.

Ertelenmis vergi hesaplanmasinda yiiriirlikkteki vergi mevzuat uyarinca bilango tarihi itibanyla
gecerli bulunan yasalagmig vergi oranlar1 kullamlmaktadir.

Ertelenmis vergi yiikimliliigii vergilendirilebilir gegici farklarm tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenmis vergi ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde
etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanm kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Onemli gegici farklar, personel prim karsilig, kidem tazminati, gider reeaskontlar, maddi duran
varliklarin kayith degeri ile vergi degeri arasindaki farklar ve izin karsiliklarindan ortaya ¢ikmaktadr.

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak smiflandinlir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
dénemde kaydedilir. Sermaye artinmina iligkin katlamlan vazgegilmez ve kagimimaz dogrudan
masraflar toplam odenmis sermaye igerisinde siflandirilmaktadir. Sirket ortaklarma dagittlacak
temettii, ortaklar tarafindan onaylandigi dénem igerisinde Sirket'in finansal tablolarina borg olarak
kaydedilir.

Nakit akimlarmin finansal tablolara yansitilmasi

Nakit akim tablolarinin diizenlenmesi amactyla, Sirket nakit ve vadesi {i¢ ay1 gegmeyen banka
mevduatlarini dikkate almigtir {Dipnot 6).

Niskili taraflar
Bu finansal tablolarda, Sirket’in ortaklar1 ve Sirket ile dogrudan ve/veya dolayl sermaye iligkisinde

bulunan kuruluglar, Sirket iist diizey yonetimi ve Yonetim Kurulu iiyeleri, ailelefi ve kendfleri
tarafindan kontrol edilen veya dnemli etkinlige sahip bulunulan girketler “iliskili tarafjqr’| olarakikgbul
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.
1 OCAK - 31 MART 2012 ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tum tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL") olarak gésterilmigtir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karna iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmg olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayini igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar kapsar. Sirket, bilango tarihinden
sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢gikmasi1 durumunda, finansal tablolara alman tutarlar: bu
yeni duruma uygun sekilde diizeltir (Dipnot 27).

Varhklarda deder diigiikliigii

Finansal varliklar disindaki her varlik, bilango tarihinde, s6z konusu varliga iliskin deger kaybmna dair
gostergelerin varlif agisindan incelenir. Bir varligin kayitl: degeri, tahmini yerine koyma degerinden
biiyiik ise deger diigiikligli karsilig1 ayrilir. Yerine koyma degeri, varhigin net satis degeri ile kullanim
degerinden yiiksek olani olarak kabul edilir. Kullanim degeri, varlifin stirekli kullanimi sonucu
gelecekte elde edilecek tahmini nakit giriglerinin ve kullanim Omrii sonundaki satiy degerinin
toplaminin bugiinkii degeridir.

E. ONEMLI MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Sirket bir sonraki mali yila iligkin olarak, raporda agiklanan varhik ve yiikiimliilikleri etkileyecek
tahmin ve varsaymmlart yapmaktadir. Tahmin ve kararlar devamh olarak degerlendirilmektedir. Iginde
bulunulan sartlar altinda gergeklesmesi beklenen olaylar da dahil olmak iizere s6z konusu tahmin ve
kararlar, Yonetim’in deneyimine ve diger etkenlere dayanmaktadir. Yonetim, ayni zamanda
tahminlerden ayr olarak, muhasebe ilkelerinin uygulanmas siireciyle ilgili baz: kararlar da
almaktadir, Finansal tablolardaki miktarlarda dnemli etkilere sahip kararlar ve gelecek mali yila
tasman varlik ve yilkiimliiliiklerde dnemli lglide diizeltme gerektirebilecek tahminler agafidakileri
kapsamaktadir:

Ertelenmiy vergi varligimin taminmast. Ertelenmis vergi varliklan, séz konusu vergi yaranmnin
muhtemel oldugu derecede kayit altina alinabilir. Gelecekteki vergilendirilebilir karlar ve gelecekteki

muhtemel vergi yararlarmin miktari, Sirket tarafindan hazirlanan orta vadeli ig plam ve bundan sonra
gikarilan tahminlere dayanir. Is plani, Sirket’in kosullar dahilinde makul sayilan beklentilerini baz alir.

3 - ISLETME BIRLESMELERI
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).

4 - I$ ORTAKLIKLARI

Sirket’in ig ortaklig1 bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadur).

5- BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket sadece Tiirkiye’de sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulundugundan, bélijmlere giir
rapotlamay: gerektirecek bir faaliyet alan: veya cografi bdlge bulunmamaktadr.




MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.
1 OCAK - 31 MART 2012 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tum tutarlar, Ttirk Lirast (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

6 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Mart 2012 31 Arahk 2011

Bankalar
- Vadesiz mevduat 157.984 76.139
- Vadeli mevduat 37.948.309 32.016.607

38.106.293 32.092.746

31 Mart 2012 ve 31 Aralhk 2011 tarihleri itibaniyla bankalardaki vadeli mevduatlarin faiz ve vade
detay1 asagidaki gibidir:

Para cinsi Faiz oram VYade 31 Mart 2012
TL % 7,95 2 Nisan 2012 37.942.099
TL % 5,00 2 Nisan 2012 6.210

37.948.309
Para cipsi Faiz oram Vade 31 Arahk 2011
TL 20,05 3 Ocak 2012 29.318.874
TL 205,00 2 Ocak 2012 2.697.733

32.016.607

Sirket’in 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla nakit akim tablolarmda nakit ve nakit
benzeri degerler, hazir degerlerden faiz tahakkuklan diigitlerek gosterilmektedir:

31 Mart 2012 31 Arahk 2811

Nakit ve nakit benzerleri 38.106.293 32.092.746
Faiz tahakkuklan (16.522) (819)
38.089.771 32.091.927

7- FINANSAL BORCLAR

31 Mart 2012 tarih itibariyla Sirketin Borsa Para Piyasasr’na borglart bulunmamaktadir (31 Arahk
2011: Bulunmamaktadir).

|
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 31 MART 2012 ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR

{Tam tutartar, Tiirk Liras: (“TL") olarak gdsterilmistir.)

8 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

Ticari alacaklar

iligkili taraflardan ticari alacaklar (Dipnot 24)

31 Mart 2012 31 Arahk 2011

756.982 924,531

756,982 924.531

Ticari borglar

Diger ticari borglar

31 Mart 2012 31 Arahk 2011

901 901

901 901

9 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa vadeli diger alacaklar

31 Mart 2012 31 Arabk 2011

iligkili taraflardan diger alacaklar (Dipnot 24) 75.779 75.779
Verilen depozito ve teminatlar 7.996 7.996
83.775 83.775

Uzun vadeli diger alacaklar
Verilen depozito ve teminatlar 414159 405.653
414.159 405.653

Diger borglar

1ligkili taraflara diger borglar (Dipnot 24) 2.261.320 886.873
Ortaklara borglar (Dipnot 23) 10.000.000 -
12.261.320 886.873
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.
1 OCAK - 31 MART 2012 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{TUm tutartar, Tiirk Liras: (“TL") olarak gosterilmistir.)

10 - MADDi DURAN VARLIKLAR

Bilgisayar ve bilgisayar Diger Diger maddi

malzemeleri menkuller duran varhklar Toplam
Maliyet:
1 Ocak 2012 198.128 20.411 33.263 251.802
llaveler 3.564 - - 3.564
31 Mart 2012 201,692 20,411 33.263 255.366
Birikmis amortisman:
1 Ocak 2012 (81.681) (3.783) (28.243) (113.707)
[laveler (9.912) (697) {872) (11.481)
31 Mart 2012 (91.593) (4.480) (29.115) (125.188)
Net defter degeri 110.099 15.931 4.148 130.178

Bilgisayar ve bilgisayar Diger Diger maddi

malzemeleri menkuller duran varliklar Toplam
Maliyet:
1 Ocak 2011 79.246 4.679 33.263 117.188
Naveler 118.882 15.732 - 134.614
31 Arahk 2011 198.128 20.411 33.263 251.802
Birikmis amortisman:
1 Ocak 2011 (64.640) (2.251) (21.500) (88.391)
ilaveler {17.041) (1.532) (6.743) (25.316)
31 Arahk 2011 (81.681) (3.783) (28.243) (113.707)
Net defter degeri 116.447 16.628 5.020 138.095

NKUL\BEGRRLER A.
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 31 MART 2012 ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR

{Tam tutarlar, Turk Liras: (*TL"}olarak gdsterilmistir.}

11 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Lisans ve

Hakllar
Maliyet:
1 Ocak 2012 508.227
Ilaveler 3.953
31 Mart 2012 512.180
Birikmis itfa pay1:
1 Ocak 2012 (314.202)
laveler (22.410)
31 Mart 2012 (336.612)
Net defter degeri 175.568
Lisans ve

Haklar
Maliyet:
1 Ocak 2011 299.069
Ilaveler 209.158
31 Aralhk 2011 508.227
Birikmis itfa pay::
1 Ocak 2011 (220.427)
[laveler (93.775)
31 Aralhk 2011 (314.202)
Net defter degeri 194.025
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.
1 OCAK - 31 MART 2012 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tum tutarlar, Tiirk Liras: (*TL™) olarak gosterilmigtir.)

12 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUOKUMLULUKLER

31 Mart 2012 ve 31 Arabk 2011 tarihleri itibariyla Sirket’in ilgili kurumlara vermek tizere almig

oldugu teminat mektuplarin dékiimii asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 31 Arahk 2011

Bankalara verilmek iizere alman (iglem teminat bedeli} (*) 352.950.000 352.950.000
Takasbank Para Piyasalar i¢in alinan (iglem teminat bedeli) - -
IMKB’ye verilmek iizere alinan (iglem teminat bedeli) 1.927.000 3.004.000
SPK'ya verilmek iizere alinan (iglem teminat bedeli) 1.728.900 1.648.900
Diger 936 936
356.606.836 357.603.836

(*) Bankalara verilmek iizere ahnan yabanci para teminat mektuplarinin bilangodaki degerleri kayitlara alung
tarihindeki kurdan gevrilmis TL tutart olup, yabanc: para teminat mektuplariym 31 Mart 2012 tarihli kur ile
degerlenmis TL degerleri ile Tirk Lirast teminat mektuplarmin toplam tutarlant 531.870.000 TL

(31 Aralik 2011: 566.670.000 TL) dir.

Sirket’in 31 Mart 2012 tarihi itibariyla aleyhine agilmis davasi bulunmadigindan finansal tablolara

dava karsihp1 yansitlmamigtir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).

13 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

31 Mart 2012 31 Arahk 2011

Kisa vadeli
Odenecek prim ve ikramiye karsiliklan 3.088.957 4.216.401
Kullamlmamusg izin kargiliklan 70.454 73.454
3.159.411 4.289.855

Merrill Lynch Menkul Degerler A.S.’de uygulanan iicret politikalar1 genel olarak Merrill Lynch
Yatiim Bank A.S.nin belirlerledigi uygulamalar gercevesinde gerceklesmistir. Cahsan profilini
yitksek tutmak, tecriibeli ve iyi egitimli kisileri istihdam etmek ve kurumda tutmak adma 2012 yilinda
da sirketin ana ortafn Merrill Lynch Yatirim Bank A.$.’nin uyguladif: stratejiler takip edilmistir.

Ayrica asagida bahsedilen diger dinamikler de gbz 6nilinde bulundurulmustur.

L LYNCH
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.
1 OCAK - 31 MART 2012 ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tim tutarlar, Tiirk Liras1 (*TL”) olarak gosterilmigtir.)

13 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

Ayrica Merrill Lynch Menkul Degerler A.S.’de hali hazirda uygulanmakta olan ve bundan boyle de
uygulanacak iicret politikalan da | Ocak 2012 tarihinde yiiriirliige giren {icretlendirme komitesi
¢alismalar! ve licretlendirme politikalar gergevesinde yazili ve resmi bir hal almistir. Tiim bu ¢alisma
ve analizler 1 Ocak 2012 tarihinden itibaren Yo&netim Kurulu'na raporlanacak bigimde
sekillendirilecektir.

Uzun vadeli
31 Mart 2012 31 Aralik 2011

Kidem tazminat: karsihig 1.174 2.067

1.174 2.067

Kidem tazminati karsiligi agagidaki agiklamalar gergevesinde ayriimaktadir.

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya emekli
olan, 25 hizmet (kadinlarda 20} yilim dolduran ve emekliligini kazanan (kadnlar i¢in 58 yaginda,
erkekler igin 60 yasinda), askere gagrilan veya vefat eden personeli igin kidem tazminati Gdemekle
miikelleftir. 23 Mayis 2002’deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten dnceki hizmet siiresine
iligkin bazi gegis siireci maddeleri ¢ikartilmigtir.

Kidem tazminat: vitkiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir
fonlama sart1 bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsih@i ¢aliganlarm emeklilii halinde &denmesi gerekecek muhtemel
yiikiimlaliigiin bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanir.

TFRS, Sirket’in kidem tazminati kargihgim tahmin etmek ig¢in aktiier degerleme yOntemlerinin
gelistirilmesini éngdrmektedir. Buna gore toplam ylikiimluligtin hesaplanmasinda agagida yer alan
aktiier ongoriiler kullanilmigtir.

31 Mart 2012 31 Arahk 2011

% %o
{skonto oram 4,66 4,66
Emeklilik olasihigna iliskin sirkiilasyon oran: 83,42 88,69

Odenecek tazminat her hizmet yil igin bir ayhk maas kadardir ve bu tutar 31 Mart 2012 tarihi
itibartyla 2.805,04 TL (31 Arahik 2011: 2.731,85 TL) ile smrlandirlmgtir.

Temel varsaymm, her yillik hizmet igin belirlenen tavan karsiligmin enflasyon ile orantih olarak
artmasidir. Bdylece uygulanan iskonio oram enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gergek
oram gosterir, Sirket’in kidem tazminatr kargihgi, kidem tazminati tavam her alu ayda bir
ayarlanmakta olup, 1 Ocak 2012 tarihinden itibaren gegerli olan 2.805,04 TL’dir (1 Ocak 2011:
2.623,23 TL).

ERBILL LYNCH MgH GERLERA.S.
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.
1 OCAK - 31 MART 2012 ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

13 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devam)

Kidem tazminati kargthginin 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 yillan igindeki hareketleri agafidaki
gibidir:

31 Mart 2012 31 Arahk 2011
Dénem bagt bakiyesi 2.067 6.402
Cari dénemde ddenen tutar/ konusu kalmayan karsiliklar {1.095) (5.123)
Cari dénemde ayrilan karsilik tutar 202 788
- Hizmet maliyeti 193 751
- Faiz maliyeti 9 37
1.174 2.067
14 - DIGER VARLIK VE YOKUMLULUKLER
31 Mart 2012 31 Arahk 2011
Diger donen varhklar
Gelecek aylara ait giderler 205.563 23.858
Personele verilen avanslar 53.145 8.267
258.708 32.125
Diger kisa vadeli yilikiimliiliikler
Odenecek vergi, har¢ ve diger kesintiler 786.810 807.042
Diger borg ve gider tahakkuklan 228.298 318.223
1.015.108 1.125.265

15 - OZKAYNAKLAR

31 Mart 2012 ve 31 Arahik 2011 tariblerinde ¢ikanimig ve Odenmis sermaye tutarlan defter
degerleriyle asagidaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Arahk 2011
Hissedarlar Pay (%) TL Pay (%) TL
Merrill Lynch Yatirmm Bank A.S. 99,9900 1.999.800 99 9900 1.999.800
Merrill Lynch Group Inc. 0,0025 50 (,0025 50
Merrill Lynch Group Holdings I, L.L.C 0,0025 50 0,0025 50
Merrill Lynch Group Holdings II, L.L.C 0,0025 50 0,0025 50
Merrill Lynch Group Holdings I, L.L.C 0,0025 50 0,0025 50
Toplam ddenmis sermaye 100,00 2,000.600 100,00 2.000.000

8
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.
1 OCAK - 31 MART 2012 ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Ttm tutarlar, Ttirk Liras: {“TL"} olarak gdsterilmigtir.)

15 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Sermaye diizeltme farklar: 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona
gore diizeltilmis toplam tutarlari ile enflasyon diizeltmesi dncesindeki tutarlar arasindaki fark: ifade
eder.

Sirket’in 31 Mart 2012 itibariyla sermayesi 2.000.000 adet (31 Aralik 2011: 2.000.000 adet) hisseden
olusmaktadir. Hisselerin itibari deferi hisse bagina 1 TL’dir (31 Aralik 2011: hisse bagi
1 TL), Imtiyazl hisse ya da pay simifi bulunmamaktadur.

29 Ocak 2007 tarihli olaganiistii genel kurul toplant: kararinda ve 5 Subat 2007 tarih ve 6738 sayils
Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi ilaminda belirtildigi iizere Sirket’in sermayesi 375.000 TL’den nakit
1.625.000 TL arttiniarak 2.000.000 TL ye gikanlmighr,

30 Mart 2012 tarihinde yapilan Genel Kurul’da, incelenen bilango sonucunda, kanunen ayrilmasi
gercken yasal ve difer yedekler aynldiktan sonra, 2011 karindan 6.417.270 TL, 2010 olaganiistii
yedeklerinden 3.852,730 TL olmak iizere toplam 10.000.000 TL'nin kar payr olarak Sirket
hissederlarina paylari oraninda 31 Aralik 2012 tarihine kadar Yonetim Kurulu’nun uygun gdrecegi bir
tarihte dagitilmasma oy birlii ile karar verilmis olup, kar dagitima 10 Nisan 2012 tarihinde
gerceklestirilmistir. Kar pay) tutari raporlama tarihi itibariyla diger borglar kalemi altinda gosterilmis
clup, ayrilmasi gereken tim yedekler oOzkaynak kalemleri igerisindeki ilgili satirlarinda
raporlanmiglardir.

31 Mart 2012 31 Arahk 2011
Kardan ayrilmg kisitianmiy yedekler

Yasal yedekler 2.371.779 1.277.778
Statil yedekleri 19.511 19.511
2.397.290 1.297.289

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiiklim haricinde
dagitilabilirter.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gire, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
aynlir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gdre birinci tertip yasal yedekler, Sirket’in ddenmis sermayesinin
%20"sine ulagihncaya kadar, kanuni net karin %35’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise
odenmis sermayenin %S5’ini asan dagmilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gtre, yasal
yedekler odenmis sermayenin %50°sini gegmedifi siirece sadece zararlan netlegtirmek igin
kullamilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullaniimasi miimkiin degjldir.

31 Mart 2012 31 Arahk 2011
Gegmis yillar karlar/(zararlary)

Olaganiistii yedekler 10.342.409 13.662.017

10.342.409 13.662.017
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.
1 OCAK - 31 MART 2012 ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tlm tutarlar, TGrk Liras: (“TL") olarak gésterilmigtic.)

16 - SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2012 31 Mart 2011

Hizmet gelirleri
Hisse senedi aracilik komisyonlar 3.864.947 5.017.191
VOB aracilik komisyonlari 2.462.332 -
Diger hizmet gelirleri 4.776.235 1.830.576
11.103.514 6.847.767

17 - ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM

GIDERLERI, GENEL YONETIM GIDERLERI

1 Ocak - 1 Ocak -

31 March 2012 31 Mart 2011

Genel yonetim giderleri 5.034.64% 2.976.272
Pazarlama satig ve dagitim giderleri 163.409 70.050
5.198.058 3.046.322

18 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER
31 March 2012

31 March 2011

Personel iicret ve giderleri 3.513.924 1.482.970
Vergi, resim ve harg giderleri 381.546 362.351
Veri transfer ve data hatt1 giderleri 337.816 234.120
Bina ortak giderlerine katthm 226.800 291.540
IMKB, borsa pay1 ve takas saklama giderleri 163.409 70.050
Komisyon ve diger hizmet giderleri 148.929 156,750
Seyahat ve ulagim giderleri 127.835 108.087
Denetim ve miigavirlik giderleri 66.800 75.519
Kira gideri 60.587 55.862
Bakim onarim giderleri 36.858 25318
Kanunen kabui edilmeyen giderler 26.916 43316
Uyelik ve aidat giderleri 24.677 21.289
Itfa paylan (Dipnot 11) 22.410 22.458
Bina gideri 13.159 14,726
Amortisman giderleri (Dipnot 10} 11.481 4,811
Haberlegsme ve bilgi islem giderleri 6.027 10.878
Temsil ve agirlama giderleri 4.014 9.976
Diger giderler 24.870 51.301

5.198.058 3.046.322

Ly
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.
1 OCAK - 31 MART 2812 ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tiim tutarfar, Tirk Liras: (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

19 - DIGER FAALIYETLERDEN GELIR/GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2012 31 Mart 2011

Diger faaliyet gelirleri:
Gegmis yillar konusu kalmayan karsihik geliri 97.632 3.122
- Konusu kalmayan prim ve ikramiye karsiliklan 97.632 -
- Diger - 3.122
Diger gelirler - 533
97.632 3.655

Diger faaliyet giderleri

Sirket’in 31 Mart 2012 tarihi itibariyla 5,000 TL bagista bulunmus olup diger faaliyet giderlerinin

altinda raporlanmistir. (31 Mart 201 1: Bulunmamaktadir).

20 - FINANSAL GELIRLER

1 Qcak - 1 Qcak-
31 Mart 2012 31 Mart 2011
Faiz gelirleri 749.843 385.993
749.843 385.993
21 - FINANSAL GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak-
31 Mart 2012 31 Mart 2011
Faiz giderleri - 64,931
Kambiyo zarari 126 10.368
126 75.299

22 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
31 Mart 2012 31 Arahk 2011
Cari kurumlar vergisi karsilifi 3.804.413 2.613.427
Pesin 6denen vergi ve fonlar (2.626.381) {1.800.336)
1.178.032 813.091
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.
1 OCAK - 31 MART 2012 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA AT ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Téim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL™) olarak gosterilmistir.)

22 - VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERI (Devam)

5520 sayih “Kurumlar Vergisi Kanunu” (“Yeni Vergi Kanunu™) 21 Aralik 2006 tarihli ve
26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiriirliige girmigtir. S6z konusu Yeni Vergi Kanunu’nun
pek ¢ok hitkmi 1 Qcak 2006 tarihinden itibaren gegerlidir. Buna gore Tiirkiye’de, kurumlar vergisi
orari 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren %20°dir. Kurumlar vergisi oran1 kurumlarin ticari kazancina
vergi yasalari geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan

istisna (igtirak kazanglar istisnas: gibi) ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina
uygulanir. Kir dagitilmadigi takdirde bagka bir vergi ddenmemektedir.

Tiirkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi aracihy ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara 3denen kér paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin diginda
kalan kigi ve kurumlara yapilan temettii ddemeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Kann sermayeye
ilavesi, kar dagitimi sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

Kurumlar tiger aylik mali kérlan tizerinden %20 oraminda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen
ikinci aywin 14’{incii gliniine kadar beyan edip 17°nci giinii aksamina kadar derler. Y1l icinde &denen
gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi fizerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen Sdenmis gegici vergi tutar kalmas: durumunda
bu tutar nakden iade almabilecegi gibi devlete kars1 olan diger mali borglara da mahsup edilebilir.

En az 2 yil siire ile elde tutulan istirak hisseleri ile gayrimenkullerin satigindan dogan kérlarin
%75%, Kurumlar Vergisi Kanunu'nda Sngdritldiigii sekilde sermayeye eklenmesi veya 5 yil siireyle
dzkaynaklarda tutulmas: sart: ile vergiden istisnadr.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname {zerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydryla
dénem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gecmis yil kérlarindan mahsup
edilemez.

Tiirkiye'de &denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandift ayi takip eden
dérdiincii aymn 25’inci ginti akgsamina kadar bagl bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber,
vergi incelemesine yetkili makamlar bes y1l zarfinda muhasebe kayrtlarimi inceleyebilir ve hatah iglem
tespit edilirse Sdenecek vergi miktarfari degisebilir.

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 farihlerinde sona eren dénemlere ait vergi gideri, asagidaki sekilde
Hzetlenmistir:

31 Mart 2012 31 Mart 2011

Gelir tablosundaki vergi karsihiin
Cari vergi gideri (1.190.986) (580.894)
Ertelenen vergi geliri/{gideri) (210.091) (221.496)
(1.401.077) (802.390)

Cari vergi gideri ile Sirket’in yasal vergi oram1 kullanilarak hesaplanan teorik vergi giderinin

mutabakati:



MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.
1 OCAK - 31 MART 2012 ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA AiT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(T tutarlar, Tirk Lirast (*TL”) olarak gésterilmistir.)

22 - VERGI VARLIK VE YUOKUMLULUKLERI (Devam)

31 Mart 2012 31 Mart 2011
Vergi dncesi kar 6.747.805 4,115.794
%20 vergi oran ile olugan teorik vergi gideri (-) (1.349.561) (823.159)
Kanunen kabul edilmeyen giderler (-) {6.383) {9.663)
Diger indirim ve ilavelerin vergi etkisi 164.958 30.432
Siirdiiriilen faaliyetler vergi_gideri (1.190.986) (802,390)

Ertelenmis vergi:

Sirket ertelenen gelir vergisi varlik ve yiikiimliiliiklerini, bilango kalemlerinde bu finansal tablolar ve
Vergi Usul Kanunu arasindaki farkh degerlendirmelerin sonucunda ortaya ¢ikan ge¢ici farklarmn
etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir.

Ileriki dénemlerde gergeklesecek gegici farklar iizerinden yiikiimliilik metoduna gdre hesaplanan
ertelenen vergi varliklan ve viikiimlilikleri i¢in uygulanan oran % 20°dir 31 Aralik 2011: %20).

31 Mart 2012 ve 31 Arahk 2011 tarihleri itibarryla birikmis gegici farklar ve ertelenen vergi varlik ve
yiikiimliililklerinin bilango tarihleri itibartyla yiiriirliikteki vergi oranlar1 kullanilarak hesaplamalarinin
dokiimii agagidaki gibidir:

Toplam gegici Ertelenmis vergi
farkiar varhklary/(yiikiimliiliikleri)
31 Mart 31 Arahk 31 Mart 31 Arahk
2012 2011 2012 2011
Calisanfara saglanan faydalara
iligkin kargiliklar 3.088.957 4.216.401 617.791 843.280
Izin karsihig1 70.454 73.454 14.091 14.691
Kidem tazminati karsihg: 1.174 2.067 235 413
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin
kayith degerleri ile vergi matrahi
arasindaki net fark - - - -
Gider reeskontlar: 1.077.806 945,999 215.562 189.200
Ertelenmis vergi varhg 847.679 1.047.584
Maddi ve maddi olmayan duran varhiklarin
kayith degerleri ile vergi matrahi
arasidaki net fark (63.954) (13.027) (12.791) (2.605)
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii (12.791) (2.605)
Ertelenmis vergi yilkiimliiliigii, net 834.888 1,044,979

Ertelenmis vergi hareket tablosu agagida belirtilmigtir:
31 Mart 2012 31 Arahk 2011

Dénem bagi ertelenmis vergi varlif 1.044.979 383.775
Gelir tablosunda muhasebelestirilen
ertelenmis vergi (gideri) / geliri (210.091) 661.204
Dénem sonu ertelenmis vergi varllgl 834.888 1.044.979
27
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.
1 OCAK - 31 MART 2012 ARA HESAP DONEMINE AiT

FiINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL>) olarak g8steriimigtir,)

23 - HISSE BASINA KAZANC

Hisse bagina kar hesaplamalari, hissedarlara ait net karn ihrag edilmis bulunan hisse senetlerinin
agirhikh ortalama saytsina béliinmesi ile yapilmustir,

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2012 31 Mart 2011

Hissedarlara ait net kar 5.346.728 3.313.404
Hisselerin agirlikli ortalama adedi 200.000.000 200.000.000
Hisse bagina kazang (Kr) 0,027 0,017

24 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Sirket’in ana ortag: ile esas kontrolii elinde tutan taraf, Tiirkiye’de kurulmus olan Merrill Lynch
Yatinm Bank A.S.’dir.

a) 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla iliskili taraflarla olan bakiyeler asagidaki
gibidir:
31 Mart 2012 31 Aralik 2011
Nakit ve nakit benzerleri

Merrill Lynch International Bank Limited -Dublin (Vadeli- TL)  37.942.099 29.318.874

37.942.099 29.318.874

(*) 31 Mart 2012 tarihi itibanyla iligkili taraflara ait nakit ve nakit benzerleri, toplam nakit ve nakit
benzerlerinin %99,57 ini olugturmaktadir (31 Arahk 2011: %91,36).

31 Mart 2012 31 Arakk 2011
Ticari alacaklar

Merrill Lynch International 756.982 024.531]

756.982 924.531

(*) 31 Mart 2012 tarihi itibaryla ticari alacaklarm tamam iligkili taraflardan olugmaktadir. (31 Aralik 2011:

%100).
31 Mart 2012 31 Arahik 2011
Diger alacaklar
Merrill Lynch Intemational Incorporated 75.779 75.779

75.779 75.779

(*) 31 Mart 2012 tarihi itibartyla diger alacaklann % 90,46°s1 iliskili taraflardan olugmaktadir. (31 Aralik

2011: %90.46).
LL LYNCH MENYUL DEGHRLERAA.
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.
1 OCAK - 31 MART 2012 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{TGm tutarlar, Tirk Liras: (*TL™) olarak gosterilmistir.)

24 - iLISKILI TARAF ACTKLLAMALARI (Devam)

Diger borglar Mart 2012 31 Arahk 2011
Merrill Lynch & Co., Inc. 1.382.760 133.885
Merrill Lynch International Incorporated 878.560 700.958
Merrill Lynch European Assets Holdings Inc - 52.030
Merrill Lynch Yatirmn Bank A.S.(*) 9.999.000 -
Merrill Lynch Group Inc. (*¥) 250 -
Merrill Lynch Group Holdings I, L.L.C(*) 250 -
Merrill Lynch Group Holdings II, L.L. (*) 250 -
Merrill Lynch Group Holdings IH, L.L.C(*) 250 -

12.261.320 886.873

(*) 30 Mart 2012 tarihinde yapilan Genel Kurul’da ortaklara 10.000.000 TL tutarinda temettil 8demesi karart
almmig olup, 8deme 05 Nisan 2012 tarihinde gergeklestirilmigtir. Bu tutar raporlama tarihi itibariyle diger
borglar altinda gosterilmigtir.

b) 31 Mart 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren hesap dénemleri itibartyla iligkili taraflarla olan
islemler agafidaki gibidir:

(a) Hizmet satiglan:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2012 31 Mart 2011
Merrill Lynch International (“MLI”)

- Hisse senedi alim/satim aracihik
komisyon gelirleri (*) 3.817.895 5.017.191
- Hizmet stzlesmeleri geliri (**) 4.776.235 1.830.576
- VOB komisyon geliri (**¥) 2.462.332 -
11.056.462 6.847.767

{(*)  MLI ile imzalanan hisse senedi aracilik sozlesmesi geregi olugan komisyon gelirlernden clusmaktadsr.

(**) MLI adma satiy ve pazariama hizmetleri verilmesi amaciyla 1 Ocak 2008 tarihinde imzalanan hizmet
sdzlesmesi geregi olusan hizmet geliri4.439.318 TL (31 Mart 2011: 1.534.715 TL).
Merrill Lynch International Incorporated ile 5 Aralik 2008°de imzalanan, varlik yonetimi faaliyetlerini
kapsayan hizmet geliri 159.897 TL (31 Aralik 2011: 295.861 TL) dir.
Arastirma ve Gelistirme gahigmalarmna iligkin bilgilerin paylagilmasina iliskin elde edilen hizmet geliri
177.020 TL (31 Mart 2011: Bulunmamaktadiry dir.

(***) MLI ile 15 Agustos 201 ltarihinde imzalanan tirev araglar aracilik sbzlesmesi gerefi olusan komisyon
gelirlerinden olugmaktadir (31Mart 2¢11: Bulunmamaktadir).

31 Mart 2012 tarihi itibariyla iligkili taraflardan hizmet satiglan, toplam satis gelirlerinin %100 init
olugturmaktadir (31 Mart 201 1: %100).

(b)  Genel yonetim giderleri

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2012 31 Mart 2011

Merrill Lynch Yatirim Bank A.S.
- Hizmet gideri 226.800 291.540
226.800 291.540

(*y 31 Mart 2012 tarihi itibariy!a iligkili taraflardan génel yonetim giderleri, toplam genel ydnetim ggleylerinin
%4,5%ni olusturmaktadir (31 Mart 2011:%9,79).
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.
1 OCAK - 31 MART 2012 ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tivm tutarlar, Tilirk Lirast (“*TL”) olarak glsterilmistir,}

24 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

(c) Faiz gelirleri

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2012 31 Mart 2011

ML International Dublin 738.278 309.239
738.278 309239

(*Y 31 Mart 2012 tarihi itibaryla iligkili taraflardan faiz gelirleri, toplam finansal gelirlerinin %98,46'ini olugturmaktadir
(31 Mart 2011: %80,12).

¢)  Sirket'in list diizey yoneticileri tamimi Genel Miidiir, Genel Miidiir Yardimeisy, Teftis Kurulu ve
Birim Yéneticilerini kapsamaktadir, Ust diizey yoneticilere saglanan faydalarin toplam: 31 Mart
2012 tarihi itibariyla 673.432 TL (31 Mart 2011: 331.259 TL) dir.

25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGI VE DUZEYI
Finansal risk yonetimi

Sirket faaliyetlerinden dolayi, d&viz kurlan ile faiz oranlarndaki degisimlerin etkileri dahil gegitli
finansal riskleri yonetmeye odaklanmgtir. $irket, risk yonetimi ¢ergevesinde piyasalardaki
dalgalanmalarn getirecegi potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamigtir.

i Kredi riski agaklamalan

Kredi riski, ticari iligki i¢inde olan taraflardan birinin bir finansal araca iligkin olarak yilkiimliligiini
yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir.

Sirket’in kredi riski agirlikli olarak ticari alacaklar, difer varliklar ve bankalardaki mevduatlardan
olusmaktadir. Sirket’in bankalardaki mevduat: 3 aydan kisa vadeli olarak plase edilmektedir.

Bankalardaki
Ticari alacaklar Diger alacaklar mevduat
1ligkili Diger Migkili Diger Hiskili Difer
31 Mart 2012 taraf taraf taraf taraf tarafl taraf

Raporlama tarihi

itibarryla maruz kalinan

azami kredi riski 756.982 - 75.779 7.996 37.942.099 164,194
Vadesi gegmemis ya da defer

dilgitkligline uframamg finansal

varliklarin net defter degeri 756.982 - 75.779 7.99%  37.942.09% 164.194
Bankalardaki
i Ticari alacaklar . Difer alacaklar i mevduat
Iligkili Difer Iligkili Diger Iiskili Diger
31 Arahk 2011 taraf taraf taraf taraf taraf taraf
Raporlama tarihi
itibariyla maruz kehinan
azami kredi riski 924.531 - 75.779 1996  29.318.874 2773872

Vadesi gegmemis ya da deger
distkltgine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri 924,531 - 75,779 7.99¢ 29.318874 2.773.87
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S. _
1 OCAK - 31 MART 2012 ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tim tutarlar, Tiitk Lirasi (“TL”)olarak gasterilmigtir.}

25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIiGI VE DUZEYI
{Devami)

Yukarndaki tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi gitvenilirlifinde artig saglayan
unsurlar dikkate alinmamigtir. Sirket’in kredi riskine marvz finansal aktifleri igerisinde herhangi bir
deger diisiikliigiine tabi tutulan varlik bulunmamaktadir. Buna ilaveten Sirket’in bilango digi kredi
riski igeren unsurlart ve vadesi gepmis ancak defer diigiikliftine ugramamis varliklan
bulunmamaktadir. Sirket, gegmiste alacaklanyla ilgili herhangi bir tahsildt sorunu yagamamigtir.
Bilango tarihi itibartyla vadesi ge¢en alacagi bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).

ii.  Likidite riski aciklamalan

Likidite riski, Sirket’in net fonlama ylikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puanmnin diigiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasma sebebiyet vermektedir. Sirket
yonetimi, fon kaynaklanm dafitarak mevcut ve muhtemel yikiimlithiklerini yerine getirmek igin
yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Sirket’in finansal yikiimliligii bulunmamaktadir. Varlik ve yiikiimliliiklerin 31 Mart 2012 ve
31 Arahk 2011 tarihleri itibariyla sézlesme siirelerine ve kalan vadelerine gére dafalimi agagidaki
gibidir,

31 Mart 2012
Defter 3aya 3-12ay 1-5yd Sbzleyme uyarmeca
degeri Vadesiz kadar arast arast  nakit gikiglar toptami
Finansal Borglar - - - - - -
Ticari bor¢lar 901 501 - - - 901
Diger borglar 12.261.320  2.261.320  10.000.000 - - 12.261.320
Toplam yiik@imlilikler 12,262,221  2.262.221  10.000.000 - - 12.262.221
31 Arahk 2011
Defier 3aya 3-12ay 15yl Sézlesme vyarmes
degeri Vadesiz kadar arasi aras1  nakit aikiglar toplam
Finansal Borclar - - - - - -
Ticari borglar 901 901 - - - 901
Diger borglar 886.873 886.873 - - - 886.8373
Toplam yiikiimlilikler 887.774 887.774 - - - 887.774

iii. Piyasa riski aciklamalan

Piyasa Riski, bilango igi ve bilango disi hesaplarda tutulan pozisyonlarda, finansal piyasadaki
dalgalanmalardan kaynaklanan faiz, kur ve hisse senedi fiyat degismelerine bagh olarak ortaya ¢ikan
risklerdir.

Sirket’in mevcut ana faaliyet konusu menkul kiymet alim-satim aracihifn olmasi nedeniyle
31 Mart 2012 tarihi itibartyla piyasa riski bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadr).

a.  Déviz pozisyonu riski
Yabanci para varliklar, yitkiimliilikkler ve bilango disi yiikimliliiklere sahip olma durumunga ortaya

¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Sirket’in 31 M 2 tari
itibartyla d&viz pozisyonu tagimamaktadir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).

RS
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1 OCAK - 31 MART 2012 ARA HESAP DONEMINE AiIT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras ("TL") olarak gdsterilmistir.)

25- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGI VE DUZEYI
(Devam)

b.  Faiz pozisyonu riski

Faiz orani riski, finansal varligin faiz oranlan degistikge piyasa fiyatinda olan dalgalanmalara maruz
kalmasidir. 3 1 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibarryla Sirket’in tiim finansal varhk ve
yiikiimliiliklerinin sabit faiz oranhh olmasindan dolay:, faiz oramindaki dalgalanmalardan
etkilenmemektedir.

26 - FINANSAL ARACLAR
Finansal enstriimanlarin gergefie uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kogullarina uygun olarak gergeklegen
iglemlerde, bir varligin karsihiginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigin karsilanabilecegi
degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini gergege uygun deZerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri
ve uygun degerleme ydntemlerini kullanarak belirlemigtir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gergefe uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir.
Sonu¢ olarak burada sunulan tahminler, Sirket’ in cari bir piyasa isleminde clde edebilecegi
miktarlarin géstergesi olamaz.

Gergege uygun deferleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gergefe
uygun degerlerinin tahmini igin agagidaki yontem ve varsaymnlar kullamimugtir:

i Finansal aktifler:

Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak lizere maliyet bedeli ile
gosterilen finansal aktifler bu finansal tablolarda rayi¢ degerleri ile kayitlara alinmaktadir.

ii.  Finansal pasifler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal pasiflerin gercege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklagti1 varsayllmaktadir.

Sirket’in portfSyiinde bulunan finansal varhklar ve yiikiimliiliklerinin gercege uygun deZerleri ve
kayithi degerleri asagidaki gibidir:

31 Arabk 2011 31 Aralik 2011

Kayith degeri Gercefe uygun Kayrth degeri  Gercege nygun
defter defer
Nakit ve nakit benzerleri 38.106.293 38.106.293 32.092.746 32.092.746
Ticari alacaklar 756.982 756.982 924.531 924.531

Diger alacaklar 83.775 83.775 83.775 83.77
Ticari borglar 901 901 901 9d1
Diger borglar 12.261.320 12.261.320 886.873 884.973

LERAA.
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.
1 OCAK - 31 MART 2012 ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tiim tutarlar, Tirk Liras: (“TL"}olarak gésterilmistir,)

27 - BILANGO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

30 Mart 2012 tarihinde yapran Genel Kurul’da ortaklara 10.000.000 TL tutarinda temetti
ddemesi karari alinmig olup, ddeme 04 Nisan 2012 tarihinde gergeklestirilmistir. Bu tutar
raporlama tarihi itibariyle diZer borglar altinda gosterilmistir. (31 Aralik 2011:
Bulunmamaktadir).

28 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DIiGER HUSUSLAR

Sermaye risk yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: V No:34 sayih Araci Kurumlarim Sermayelerine ve
Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi’ne (“Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini
tanimlamakta ve ySnetmektedir. Araci kurumlar yapilan her bir sermaye piyasasi faaliyeti i¢in Oz
sermayelerini agagida belirtilen oranlarda artirmak zorundadirlar.

a)  Halka arza aracihk faaliyeti igin, alim satim aracili: faaliyeti igin sahip olunmas: gereken &z
sermaye tutarmmn % 50’si,

b)  Menkul kiymetlerin geri alma veya satma taahhiidii ile alim satim faaliyeti icin, alim satim
araciifi faaliyeti i¢in sahip olunmasi gereken 6z sermaye tutarimin % 50’si,

¢)  Portfiy yoneticiligi faaliyeti igin, alim satim aracihf faaliyeti igin sahip olunmasi gereken 6z
sermaye tutarinin % 401,

d)  Yatinm damsmanhg;: faaliyeti i¢in, alim satim aracilifx faaliyeti i¢in sahip olunmast gereken oz
sermaye tutarinm % 10°u,

Bu kapsamda, Sirket alim-satim aracilifi, yatinm damsmanhg:, halka arza aracibik ve portfdy
ybneticiligi faaliyetleri yetki belgeleri bulundugundan, toplam asgari 6z sermaye tutari 1.670.000
TL’dir (31 Aralik 2011: 1.636.000 TL).

Seri: V No: 34’iin 8. maddesine gore araci kurumlarin sermaye yeterliligi tabanlan, sahip olduklan
yetki belgelerine tekabiil eden asgari 6z sermayeleri, Seri: V No: 34’de anilan risk kargiliklar ve
degerleme giiniinden nceki son {i¢ ayda olusan faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi birinden az
olamaz.

Sirket 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla ilgili sermaye yeterliligi gerekliliklerini
yerine getirmektedir.
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