MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

YONETIM KURULU
ARALIK 2008 FAALIYET RAPORU

I. SUNUS
1.  Tarihsel Gelisim, Ortaklik Yapisi ve Sermaye ve Ortaklik Yapisi Degisimleri

Merrill Lynch Menkul Degerler A.S. (“Sirket”), Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine uygun olarak sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak iizere 23 Aralik 1996
tarihinde Tat Menkul Degerler A.S. olarak kurulmustur. istanbul Ticaret Sicili Memurlugu'nca 5
Subat 2007 tarihinde tescil edilen olaganiistii genel kurul karari ile, Tat Menkul Degerler A.S.'nin
tinvani, Merrill Lynch Menkul Degerler A.S. olarak degistirilmistir.

Sirket’in hisse satis islemi 7 Aralik 2006 tarihi itibariyle gerceklesmistir. Satis 6ncesi ana hissedar
konumundaki Merrill Lynch Yatirirm Bank A.S. (eski tinvani ile Tat Yatinm Bankasi A.S.)’nin
(“Banka”) % 99,947 oranindaki hisseleri, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu’nun, 30
Kasim 2006 tarih ve 2040 sayili karar1 ve Sermaye Piyasast Kurulu’nun 1 Aralik 2006 tarih ve
B.02.1.SPK.0.16-1889 sayil1 izin karar1 geregince Merrill Lynch European Asset Holding Inc.’e
devrolmustur. Banka’nin, Merrill Lynch Menkul Degerler A.S’nin (“Sirket”) % 99,947 ine sahip
olmasi1 sebebiyle, Sirket’in dolayli olarak ortaklik yapisi degismistir. Ayrica Sirket’in geri kalan
hisseleri ise, Merrill Lynch European Asset Holding Inc. tarafindan belirlenen diger iliskili
sirketlerce satin alinmistir. SPK’nin 26 Ocak 2007 tarih ve B.02.1.SPK.0.16-144/1588 sayili
yazisina istinaden Sirket’in ana sozlesmesindeki sermayeye iligskin ortaklik yapisindaki degisiklik
onaylanmistir.

Bank of America Corporation, 1 Ocak 2009 tarihi itiban ile, Sirket’in Ana Ortag1 Banka’nin
% 99.99 payla ortagi olan Merrill Lynch European Asset Holdings Inc.’in nihai ortagi Merrill
Lynch & Co. Inc.’i satin almistir. Islemin gerceklesmesi sonrasinda Grup’un direk hissedarlik
yapisinda bir degisiklik olmamus, Sirket’in dolayl olarak ortaklik yapisi degismistir.

29 Ocak 2007 tarihli Genel Kurul karar ile Sirket 6denmis sermayesi Banka tarafindan nakden
Odenerek 375.000 TL’den 2.000.000 TL’ye arttirilmistir. Sermaye artigt sonrast Banka’nin
Sirket’teki ortaklik pay1 %99,99 olmustur.

S6z konusu devirler ve sermaye arttirimi neticesinde 31.12.2008 tarihi itibari ile Sirket’in
hissedarlik yapis1 asagidaki gibidir.

Merrill Lynch Menkul Degerler A.S. Hissedarlik Yapisi:

Pay Odenmis

Tutarlar Pay Paylar Odenmemis

Ad Soyad/Ticaret Unvam

Bin TL

Oranlari

Bin TL

Paylar

1. Merrill Lynch Yatirim Bank A.S. 1,999.80 99.9900% 1,999.80
2. Merrill Lynch Group Inc. 0.05 0.0025% 0.05
3. Merrill Lynch Group Holdings I, L.L.C 0.05 0.0025% 0.05
4. Merrill Lynch Group Holdings II, L.L.C 0.05 0.0025% 0.05
5. Merrill Lynch Group Holdings III, L.L.C 0.05 0.0025% 0.05

Sirket ana sozlesmesinde 2008 y1ili oniki aylik donemde herhangi bir degisiklik olmamaistir.




2.  Faaliyet Konularina iliskin Aciklamalar — Sektor, Sektor icerisindeki Yeri ve
Satis ve Hizmetler

Sirket, 2001 ile 5 Subat 2007 doneminde kendi istegi ile faaliyetlerini gegici olarak durdurmus ve
SPK’ya gerekli bildirimleri diizenli olarak gerceklestirmistir. Sirket, 2499 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunun 31. maddesi uyarinca 5 Subat 2007 tarih ve ARK/ASA-357 numarali SPK Alim Satima
Aracilik Yetki Belgesi’ni almis ve de bu tarihten itibaren “alim satim araciligi’” faaliyetinde
bulunmaya yeniden baglamigtir. Subat 2007°den itibaren piyasa kosullarina bagli olarak menkul
kiymet alim-satim araciligi faaliyetleri devam etmektedir.

Sirket, 2008 yili oniki aylik dénemde Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda ortalama 1,460
milyon TL islem hacmi yaratarak %?2.63’lik piyasa payina ulasmistir. Sirketin yabanci yatirimcilar
adma yapilan alim-satim islemlerindeki oniki aylik donemdeki ortalama piyasa pay1 ise %10.04
olarak gerceklesmis olup, Aralik 2008 donemindeki %14.68’lik piyasa payi ile, yabanci yatirimcilar
adina yapilan iglemlerde sektor lideri olmustur.

Sirket, donem igerisinde Menkul Kiymet Piyasalarinda sadece miisterileri adina alim-satim islemi
gerceklestirmistir. Sirket, 2008 yilinda miisterileri adina gerceklestirmis oldugu, toplam 17,517
milyon TL’lik islem hacmi iizerinden 13,137 bin TL komisyon geliri kazanmistir. Sirket’in 2007
yilindaki toplam islem hacmi ve elde ettigi komisyon gelirleri ise sirastyla 10,733 bin TL ve 8,050
bin TL olmustur.

Sirketin 20 Agustos 2007 tarihinde alinmig ARK/YD-225 numarali “Yatinm Danismanhig Yetki
Belgesi ve 19 Haziran 2008 tarihinde alinmis “Sermaye Piyasasi Araglarinin Kredili Alim, A¢iga
Satis ve Odiing Alma ve Verme Islemleri [zni”’de bulunmaktadir.

. YONETIM ve KURUMSAL YONETIM UYGULAMALARI
1.  Yonetim Kurulu, Denetciler ve Ust Yonetim

31.12.2008 itibariyle Yonetim ve Denetleme Kurullarinda yer alan bagkan ve iiyelerin yetki sinirlari

ve gorev siireleri asagidaki sekildedir:
Goreve atanma tarihleri Bitis tarihi

Yonetim Kurulu Baskanr* Kubilay Cinemre 31 Ocak 2007|Halen devam etmektedir.
Yonetim Kurulu Baskan Yardimcisi* [0 S au i @Eie 31 Ocak 2007]Halen devam etmektedir.
Yonetim Kurulu Uyesi* Miige Tarimc1 31 Ocak 2007|Halen devam etmektedir.
Yonetim Kurulu Uyesi** Pinar Karadere 02 Agustos 2007 30 Ocak 2009

*Sozkonusu iiyelerin gecici olarak géreve atanmalarina iliskin 07.12.2006 ve 11.12.2006 tarihli Yonetim
Kurulu kararlar: 31.01.2007 tarihli genel kurulda tescil edilmistir.

*%30.01.2009 tarihinde gorevinden ayrilmis olup, yerine Okan Tunur atanmustir. Okan Tunur ise 27.02.2009
tarihinde gorevinden ayrilmistir.

31.12.2008 tarihi itibariyle Kanuni Denetgiler:

Goreve atanma tarihleri Bitis tarihi

Tijlay Saglamoz Tlkili 13 Kasim 2008 |Halen devam etmektedir.

*13 Kasum 2008 tarih ve 144 sayili Yonetim Kurulu kararai ile atanmast yapumus olup, 28 Kasum 2008 tarih
ve 7199 sayuli Ticaret Sicil Gazetesi’nde yayinlanarak onaylanmstir.




Sirket Genel Miidiirii Okan Tunur, 1 Subat 2008 tarihli Yonetim Kurulu karari ile gérevine atanmis
olup 27 Subat 2009 tarihinde gérevinden ayrilmistir.

Tecriibe
(yl)

Yoneticinin

Unvam Adi-Soyadi Gorevi Ogrenim Durumu

Yiiksek Lisans
G R B e Kpbllay Yonetim (Bogazigi Um\fersnesL Ekonomi) 1
Cinemre Kurulu Bagkan Lisans
(Bogazici Universitesi, Ekonomi)
. . Yonetim Lisans
Yonem‘?alf;rilcl:sf;askan Omer Faruk Isik | Kurulu Bagkan 21
Yardimcisi (Bogazici Universitesi, Isletme)
Miige Tarimci Uye ODTI'IEISEaES ) 12
Yonetim Kurulu Uyeleri ( ’ onomi)
Pinar - Lisans
s Uye N 15
Karadere (ODTU, isletme)
Li
Genel Miidiir Okan Tunur** | Genel Miidiir .. 15ans ) 18
(ODTU, Ekonomi)

**30.01.2009 tarihinde gorevinden ayrilmis olup, yerine Okan Tunur atannugstir. Okan Tunur ise 27.02.2009
tarihinde gorevinden ayrilmistir.

2.  Risk Yonetimi Politikalar:

Sirket, faaliyet konular1 nedeniyle maruz kalabilecegi piyasa riski (kur riski, gercege uygun deger
faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski ve fiyat riski) ve likidite riskine iliskin risk yonetmi
politikalarina sahiptir. Sirket’in risk yoOnetimi programi genel olarak mali piyasalardaki

belirsizligin, Sirket finansal performansi iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize
edilmesi tizerine odaklanmaktadir.

Sirket’in mevcut ana faaliyet konusu menkul kiymet alim-satim araciligi olmasi nedeniyle 31
Aralik 2008 tarihi itibartyla piyasa riski bulunmamaktadir.

3. Yapilan Arastirma ve Gelistirme Faaliyetleri

2007 yili icerisinde faaliyete gecen Arastirma Boliimiimiiz gerceklestirmekte oldugu arastirma
calismalarina iliskin bilgi birikimlerini yatirnmcilar ile paylagsmakta ve kendilerine ciddi anlamda bir

katma deger saglamaktadir.

4. Sermaye Piyasasi Aracglari

Sirket’in donem icerisinde ¢ikarmis oldugu sermaye piyasasi aract bulunmamaktadir.

5. Yatirim ve Tesvikler

Sirket donem icerisinde herhangi bir yatinm faaliyetinde bulunmamis ve tesvik tedbirlerinden
yararlanmamistir.



6. Insan Kaynaklar1 Uygulamalari — Personele Saglanan Hak ve Maliyetler
Sirket’in, 31 Aralik 2008 tarihi itibariyla caligsan sayis1 18’dir.
Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sozlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati.
emeklilik veya isten c¢ikarilma durumunda Odenmektedir. Giincellenmis olan UMS 19
Caligsanlara Saglanan Faydalar Standardi (“UMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler

tanimlanmis emeklilik fayda planlar1 olarak nitelendirilir. Sirket’in, 31 Aralik 2008 tarihi
itibariyla emeklilik planlart bulunmamaktadir. Calisanlar toplu s6zlesmeli degillerdir.

Sirket’in, 31 Aralik 2008 tarihi itibariyla ayrilmis kidem tazminati karsilig1 4,516 TL ve
31 Aralik 2008 tarihi itibariyla kullanilmamus izin karsihigi 8,678 TLdir.

7.  Yapilan bagis ve yardimlar

Sirket’in donem igerisinde yapmis oldugu bagis ve yardimlar bulunmamaktadir.

8. Merkezdisi orgiitler

Sirket’in merkezdis1 orgiitleri bulunmamaktadir.

9.  Hesap Donemi Sonrasi Meydana Gelen Onemli Olaylar

Hesap doneminin kapanmasindan sonra meydana gelen 6nemli bir olay bulunmamaktadir.



III.KAR DAGITIM ONERISi ve SONUC
1. Kar Dagitim Onerisi

Sirketimizin 31.12.2008 tarihli mali tablolar1 SPK Seri: XI, No: 29 sayil1 tebligi cercevesinde
UMS/UFRS’ye gore hazirlanmistir. Buna gore 2008 yil1 net donem karimiz 6,146,871 TL dir.

2008 yilt net karimiz olan 6,146,871 TL’nin asagidaki tabloda yer aldig1 sekilde dagitiimasi
kararinin verilmesini arz ederiz.

Merrill Lynch Menkul Degerler A.S. 2008 Yili Kar Dagitim Tablosu TRY
DONEM KARI 8,030,707
ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER (-} 1,883,834
Furnumlar Vergzisi (Gelir Vergisi) 1,668,538
Gelir Vergisi Kesintisi

Diger Vergi ve Yasal Yiikiimliiliikler 215298
NET DONEM KARI 6,146,871
GECMIS DONEMLER. ZARARI () 452,097
BIRINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) 284730
DAGITILABILIR NET DONEM KARI 5,410,036

ORTAKI AR A BIRINCI TEMETTU () -
Hisse Senedi Sahiplerine -
Imtivarh Hisse Senedi Sahiplerine -
Katilma Intifa Senetlerine -
Kara Istirakli Tahvillere -
Kar ve Zarar Ortaldis Belzesi Sahiplerine -
PERSONELE TEMETTU (1) -
YONETIM KURULUNA TEMETTU () -
ORTAKLARA IKINCI TEMETTU (- -
Hisse Senedi Sahiplerine -
Imtivazh Hisse Senedi Sahiplerine s
Katilma Intifa Senetlerine =
Kara Istirakli Tahvillere s
Ear ve Zarar Ortakh3i Belzesi Sahiplenne -
IKINCI TERTIP YASAT YEDEK AKCE (- -
STATU YEDEKIERI (1) -
OLAGANUSTU YEDEKLER 5,410,036
DIGER. YEDEKLER -
OFEL FONLAR. -

Net Kalan 0

2.  Sonug¢

Donem sonu olan 31.12.2008 tarihi itibariyla 19.511 TL statii yedegi, 37,572 TL yasal yedegi
ve 1.084.579 TL olaganiistii yedek bakiyeleri bulunmaktadir.



IV.FINANSAL DURUM, KARLILIK VE TEMEL RASYOLAR

1. Bilanco

VARLIKLAR

Dénen Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri
Iliskili Taraflardan Alacaklar
Diger Donen Varliklar

Duran Varhklar

Maddi Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar
Ertelenmis Vergi Varligi

TOPLAM VARLIKLAR

KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Ticari Borglar

Iliskili Taraflara Borglar

Donem Kar1 Vergi Yiikiimlaliigi
Borg Karsiliklar

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin
Karsiliklar

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Kidem Tazminati Karsilig1

OZKAYNAKLAR

Odenmis Sermaye

Ozsermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklari
Kéardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler
Gecmis Yillar Kar/Zararlar

Net Donem Kari/Zarari

TOPLAM KAYNAKLAR

Cari Donem

Ge¢mis Donem

31 Arahk 31 Aralik
2008 2007
15.436.834 8.101.990
15.136.917 8.050.502
71.601 -
228.316 51.488
370.937 535.360
69.731 88.098
162.344 93.102
138.862 354.160
15.807.771 8.637.350

Cari Donem

Gecmis Donem

31 Aralik 31 Arahk
2008 2007
3.908.640 2.884.967
796 465
2.091.477 1.499.817
419.102 310.378
199.862 146.840
647.013 817.297
550.390 110.170
4.516 4.639
4516 4.639
11.894.615 5.747.744
2.000.000 2.000.000
3.058.178 3.058.178
57.083 57.083
632.483 (4.027.013)
6.146.871 4.659.496
15.807.771 8.637.350




2.  Gelir Tablosu

SURDURULEN FAALIYETLER

Satis Gelirleri
Satiglarin Maliyeti (-)

Ticari faaliyetlerden briit kar (zarar)

BRUT KAR/ZARAR

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-)
Genel Yonetim Giderleri (-)

Diger Faaliyet Gelirleri

Diger Faaliyet Giderleri (-)

FAALIYET KARI/ZARARI
Finansal gelirler

Finansal giderler (-)

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
ONCESI KARI/ZARARI

Siirdiiriilen faaliyetler vergi gelir/gideri
- Donem vergi gelir/gideri
- Ertelenmis vergi gelir/gideri

SURDURUI:EN FAALIYETLER
DONEM KARI/ZARARI

DONEM KARI/ZARARI

Cari Donem

Cari Donem

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
14.676.052 10.789.231
14.676.052 10.789.231
14.676.052 10.789.231
(338.096) (181.489)
(8.092.061) (5.744.605)
215.345 14.066
(19.010) (4.492)
6.442.230 4.872.711
1.592.539 654.620
(4.062) (63.931)
8.030.707 5.463.400
(1.883.836) (803.904)
(1.668.538) (1.005.965)
(215.298) 202.061
6.146.871 4.659.496
6.146.871 4.659.496




3. Nakit Akim Tablosu

NAKIT AKIM TABLOSU

ISLETME FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI

Net donem kari/(zarari)

Net donem karini isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit akimina
getirmek icin yapilan diizeltmeler:
Maddi duran varliklarin amortismani

Maddi olmayan duran varliklarin amortismani
Vergi (gelir) / gideri

Odenecek prim ve ikramiye karsiliklar
Vadeli mevduat faiz tahakkuklari

Kidem tazminati karsiligt

Diger borg ve gider karsiliklar

Isletme sermayesindeki degisim dncesi faaliyetlerden elde edilen nakit
akim

Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler
Faaliyetlerde kullanilan nakit

Odenen vergiler

Odenen prim ve ikramiyeler

Odenen kidem tazminati

Odenen banka komisyonlar1 ve denetim iicreti

Isletme faaliyetlerinde kullanilan nakit

YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI
Alinan maddi duran varliklar

Alinan maddi olmayan varliklar

Yatirim faaliyetlerinden elde edilen nakit

FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKIMI
Sermaye artirimi

Finansman faaliyetlerinden elde edilen nakit
HAZIR DEGERLERDEKI NET DEGISiM

DONEM BASI HAZIR DEGERLER

DONEM SONU HAZIR DEGERLER

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2008 31 Aralkl 2007
6.146.871 4.659.496
26.735 4.582
59.632 2.748
1.883.836 803.904
709.757 817.297
(5.604) (3.076)
2.432 4.639
199.862 146.840
9.023.521 6.436.430
999.221 1.113.844
10.022.742 7.550.274
(1.772.177) (737.054)
(880.041) (1.313.687)
(2.555) -
(146.840) -
7.221.129 5.499.533
(8.368) (92.680)
(128.874) (95.850)
(137.242) (188.530)
- 1.625.000

- 1.625.000
7.083.887 6.936.003
8.047.426 1.111.423
15.131.313 8.047.426




4. Temel Rasyolar

Arahk 2008
itibariyle

Asgari Ozsermaye 862.000
Asgari Ozsermaye Fazlasi (veya Acigi) 11.032.614
Sermaye Yeterliligi Tabani 11.590.939
Sermaye Yeterliligi Tabam Fazlasi (veya Ac¢igr) 9.163.051
(Odenmis Sermaye 2.000.000
(Odenmis Sermaye Fazlasi (veya Acig) 1.784.500
Toplam Borclar 3.913.156
Toplam Borclar / Sermaye Yeterliligi Tabam 0.34

Likidite Rasyosu (Donen Varliklar / Kisa Vadeli Borg¢lar) 3.87

Saygilarimizla,

YONETIM KURULU

Yonetim Kurulu Baskan Yonetim Kurulu Baskan Yardimcisi
Kubilay Cinemre Omer Faruk Isik
Uye

Muge Tarimci



Ekteki dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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