MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

YONETIM KURULU
MART 2009 FAALIYET RAPORU

I. SUNUS
1.  Tarihsel Gelisim, Ortaklik Yapisi ve Sermaye ve Ortaklik Yapisi Degisimleri

Merrill Lynch Menkul Degerler A.S. (“Sirket”), Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine uygun olarak sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak iizere 23 Aralik 1996
tarihinde Tat Menkul Degerler A.S. olarak kurulmustur. Istanbul Ticaret Sicili Memurlugu'nca 5
Subat 2007 tarihinde tescil edilen olaganiistii genel kurul karar1 ile, Tat Menkul Degerler A.S.'nin
tinvani, Merrill Lynch Menkul Degerler A.S. olarak degistirilmistir.

Sirket’in hisse satig islemi 7 Aralik 2006 tarihi itibariyle gergeklesmistir. Satis dncesi ana hissedar
konumundaki Merrill Lynch Yatirim Bank A.S. (eski iinvami ile Tat Yatirim Bankasi A.S.)’nin
(“Banka”) % 99,947 oranindaki hisseleri, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu’nun, 30
Kasim 2006 tarih ve 2040 sayili karar1 ve Sermaye Piyasast Kurulu’nun 1 Aralik 2006 tarih ve
B.02.1.SPK.0.16-1889 sayil1 izin karar1 geregince Merrill Lynch European Asset Holding Inc.’e
devrolmustur. Banka’nin, Merrill Lynch Menkul Degerler A.S nin (“Sirket”) % 99,947 ine sahip
olmas1 sebebiyle, Sirket’in dolayli olarak ortaklik yapisi degismistir. Ayrica Sirket’in geri kalan
hisseleri ise, Merrill Lynch European Asset Holding Inc. tarafindan belirlenen diger iligkili
sirketlerce satin alinmigtir. SPK’nin 26 Ocak 2007 tarih ve B.02.1.SPK.0.16-144/1588 sayili
yazisina istinaden Sirket’in ana sdézlesmesindeki sermayeye iliskin ortaklik yapisindaki degisiklik
onaylanmugtir.

Bank of America Corporation, 1 Ocak 2009 tarihi itiban ile, Sirket’in Ana Ortagr Banka’nin
% 99.99 payla ortagi olan Merrill Lynch European Asset Holdings Inc.’in nihai ortagi Merrill
Lynch & Co. Inc.’i satin almistir. Islemin gergeklesmesi sonrasinda Grup’un direk hissedarlik
yapisinda bir degisiklik olmamus, Sirket’in dolayl1 olarak ortaklik yapis1 degismistir.

29 Ocak 2007 tarihli Genel Kurul kararn ile Sirket 6denmis sermayesi Banka tarafindan nakden
Odenerek 375.000 TL’den 2.000.000 TL’ye arttinlmistir. Sermaye artist sonrast Banka’nin
Sirket’teki ortaklik pay1 %99,99 olmustur.

S6z konusu devirler ve sermaye arttirimi neticesinde 31.03.2009 tarihi itibari ile Sirket’in
hissedarlik yapis1 asagidaki gibidir.

Merrill Lynch Menkul Degerler A.S. Hissedarlik Yapisi:

Pay Odenmis
Tutarlari Pay Paylar Odenmemis
Ad Soyad/Ticaret Unvani Bin TL Oranlan Bin TL Paylar
1. Merrill Lynch Yatirnm Bank A.S. 1,999.80 99.9900% 1,999.80 -
2. Merrill Lynch Group Inc. 0.05 0.0025% 0.05 -
3. Merrill Lynch Group Holdings I, L.L.C 0.05 0.0025% 0.05 -
4. Merrill Lynch Group Holdings II, L.L.C 0.05 0.0025% 0.05 -
5. Merrill Lynch Group Holdings III, L.L.C 0.05 0.0025% 0.05 -

Sirket ana s6zlesmesinde 2009 yil1 ilk {i¢ aylik donemde herhangi bir degisiklik olmamustir.



II.

2.  Faaliyet Konularna iliskin Aciklamalar — Sektor, Sektor Icerisindeki Yeri ve
Satis ve Hizmetler

Sirket, 2001 ile 5 Subat 2007 doneminde kendi istegi ile faaliyetlerini gecici olarak durdurmus ve
SPK’ya gerekli bildirimleri diizenli olarak gergeklestirmistir. Sirket, 2499 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunun 31. maddesi uyarinca 5 Subat 2007 tarih ve ARK/ASA-357 numarali SPK Alim Satima
Aracilik Yetki Belgesi’ni almis ve de bu tarihten itibaren “alim satim aracilifi” faaliyetinde
bulunmaya yeniden baslamigtir. Subat 2007°den itibaren piyasa kosullarina bagli olarak menkul
kiymet alim-satim aracilig1 faaliyetleri devam etmektedir.

Sirket, 2009 yil1 ii¢ aylik donemde Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda ii¢ aylik ortalama 863
milyon TL islem hacmi yaratarak %1.85’lik piyasa payma ulagsmigtir. Sirketin yabanci yatirimeilar
adma yapilan alim-satim islemlerindeki ii¢ aylik donemde ortalama piyasa pay1 ise %12 olarak
gerceklesmis olup, ilk {i¢ aylik ortalama pazar paymnda yabanci yatirimcilar adina yapilan
islemlerde sektor lideri konumunu korumustur.

Sirket, donem igerisinde Menkul Kiymet Piyasalarinda sadece miisterileri adina alim-satim iglemi
gerceklestirmigtir. Sirket, 2009 yilinda miisterileri adina gerceklestirmis oldugu, toplam 2,590
milyon TL’lik islem hacmi iizerinden 1,942 bin TL komisyon geliri kazanmstir. Sirket’in 2008
yilindaki toplam islem hacmi ve elde ettigi komisyon gelirleri ise sirasiyla 17,519 bin TL ve 13,139
bin TL olmustur.

Sirketin 20 Agustos 2007 tarihinde alinmig ARK/YD-225 numarali “Yatirim Danigmanligi Yetki
Belgesi ve 19 Haziran 2008 tarihinde alnmug “Sermaye Piyasasi Araglarimin Kredili Alim, A¢ia
Satis ve Odiing Alma ve Verme Islemleri Izni”’de bulunmaktadir.

YONETIM ve KURUMSAL YONETIM UYGULAMALARI
1.  Yonetim Kurulu, Denetciler ve Ust Yonetim

31.03.2009 itibariyle Yonetim ve Denetleme Kurullarinda yer alan bagkan ve iiyelerin yetki sinirlart
ve gorev siireleri agsagidaki sekildedir:

Goreve atanma tarihleri Bitis tarihi

Yonetim Kurulu Bagkanr* Kubilay Cinemre 31 Ocak 2007

Halen devam etmektedir.

Yonetim Kurulu Baskan Yardimeisr* [0} t0S S s@ s 31 Ocak 2007

Halen devam etmektedir.

Yénetim Kurulu Uyesi* Miige Tarimcet 31 Ocak 2007

Halen devam etmektedir.

*Sozkonusu iiyelerin gecici olarak gorveve atanmalarmma iliskin 07.12.2006 ve 11.12.2006 tarihli Yonetim

Kurulu kararlari 31.01.2007 tarihli genel kurulda tescil edilmistir.

31.03.20009 tarihi itibariyle Kanuni Denetgiler:

penetei [TV

Goreve atanma tarihleri

Bitis tarihi

13 Kasim 2008 “|Halen devam etmektedir.

*13 Kasim 2008 tarih ve 144 sayil Yonetim Kurulu kararai ile atanmast yapilmis olup, 28 Kasim 2008 tarih

ve 7199 sayuli Ticaret Sicil Gazetesi’'nde yayinlanarak onaylanmigtir.

27 Subat 2009 tarihinde gorevden ayrilan Sirket Genel Miidiirii Okan Tunur’un yerine vekaleten

Ebru Goktan atanmustir.




Tecriibe
Unvam Yoneticinin Adi-Soyadi Gorevi Ogl'enim Durumu (yi)
Yiiksek Lisans
(Bogazici
Universitesi,
Ekonomi)

Yonetim Kurulu Baskani Kubilay Cinemre Yonetim Kurulu Bagkani Lisans 21

(Bogazici
Universitesi,
Ekonomi)

) Lisans
Yonetim Kurulu Bagkan

pnetim Kurulu Bagkan Yardime Omer Faruk Isik
Yardimecisi

(Bogazigi 21
Universitesi, Isletme)

Lisans
(ODTU, iktisat)
Lisans
Genel Miidiir Ebru Géktan Genel Miidiir Vekili (Bogazigi 12
Universitesi, Isletme)

Yoénetim Kurulu Uyeleri Miige Tarimei1 Uye

** 31.03.2009 tarihli Yonetim Kurulu karari ile Genel Miidiir vekili olarak atanmasi yapilmis olup,
03.04.2009 tarih ve 7284 sayili Ticaret Sicil Gazetesi 'nde yayinlanarak tescil edilmigtir.

2. Risk Yonetimi Politikalar:

Sirket, faaliyet konulart nedeniyle maruz kalabilecegi piyasa riski (kur riski, gergege uygun deger
faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski ve fiyat riski) ve likidite riskine iliskin risk yonetmi
politikalarina sahiptir. Sirket’in risk yonetimi programi genel olarak mali piyasalardaki
belirsizligin, Sirket finansal performansi {lizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize
edilmesi {lizerine odaklanmaktadir.

Sirket’in mevcut ana faaliyet konusu menkul kiymet alim-satim aracilig1 olmasi nedeniyle 31 Mart
2009 tarihi itibartyla piyasa riski bulunmamaktadir.

3.  Yapilan Arastirma ve Gelistirme Faaliyetleri

2007 yili igerisinde faaliyete gecen Arastirma Bolimiimiiz gergeklestirmekte oldugu arastirma
caligmalarina iliskin bilgi birikimlerini yatirimcilar ile paylasmakta ve kendilerine ciddi anlamda bir
katma deger saglamaktadir.

4. Sermaye Piyasasi Araclari

Sirket’in donem igerisinde ¢ikarmis oldugu sermaye piyasasi aract bulunmamaktadir.

5. Yatirim ve Tesvikler

Sirket donem igerisinde herhangi bir yatirnm faaliyetinde bulunmamuis ve tesvik tedbirlerinden
yararlanmamustir.



6. Insan Kaynaklar1 Uygulamalari — Personele Saglanan Hak ve Maliyetler

Sirket’in, 31 Mart 20009 tarihi itibariyla ¢alisan sayis1 13’tiir.
Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sozlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati.
emeklilik veya isten cikarilma durumunda o6denmektedir. Gilincellenmis olan UMS 19
Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi (“UMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler
tamimlanmis emeklilik fayda planlar1 olarak nitelendirilir. Sirket’in, 31 Mart 2009 tarihi
itibartyla emeklilik planlar1 bulunmamaktadir. Calisanlar toplu sézlesmeli degillerdir.
Sirket’in, 31 Mart 2009 tarihi itibariyla ayrilmig kidem tazminati karsiligi 2,579 TL ve
31 Mart 2009 tarihi itibariyla kullanilmamus izin karsilig1 3,719 TL dir.

7.  Yapilan bags ve yardimlar

Sirket’in donem igerisinde yapmis oldugu bagis ve yardimlar bulunmamaktadir.

8.  Merkezdis1 orgiitler

Sirket’in merkezdis1 6rgiitleri bulunmamaktadir.

9.  Hesap Donemi Sonras1t Meydana Gelen Onemli Olaylar

Hesap doneminin kapanmasindan sonra meydana gelen 6nemli bir olay bulunmamaktadir.



III.FINANSAL DURUM, KARLILIK VE TEMEL RASYOLAR

1. Bilanco

VARLIKLAR

Donen Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri
[liskili Taraflardan Alacaklar
Diger Donen Varliklar

Duran Varhklar

Maddi Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar
Ertelenmis Vergi Varligi

TOPLAM VARLIKLAR

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Ticari Borglar
Diger Broglar
[liskili Taraflara Borglar
Donem Kén Vergi Yiikiimliligii
Borg¢ Karsiliklar
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin
Kargiliklar
Diger Kisa Vadeli Yikiimliliikler

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Kidem Tazminat1 Karsilig

OZKAYNAKLAR

Odenmis Sermaye

Ozsermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklari
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Gegmis Yillar Kar/Zararlari

Net Donem Kari/Zarari

TOPLAM KAYNAKLAR

Cari Donem

Gecmis Donem

31 Mart 31 Arahk
2009 2008
15.568.611 15.436.834
15.256.907 15.136.917
- 71.601

311.704 228.316
322.271 370.937
63.608 69.731
163.217 162.344
95.446 138.862
15.890.882 15.807.771

Cari Donem

Gecmis Donem

31 Mart 31 Arahk
2009 2008
3.298.309 3.908.640
796 796
2.214.222 2.091.477
2.214.222 2.091.477
384.265 419.102
87.942 199.862
474917 647.013
136.167 550.390
2.579 4.516
2.579 4.516
12.589.994 11.894.615
2.000.000 2.000.000
3.058.178 3.058.178
57.083 57.083
6.779.354 632.483
695.379 6.146.871
15.890.882 15.807.771




2. Gelir Tablosu

SURDURULEN FAALIYETLER

Satis Gelirleri
Satiglarin Maliyeti (-)

Ticari faaliyetlerden briit kar (zarar)

BRUT KAR/ZARAR

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-)
Genel Yonetim Giderleri (-)

Diger Faaliyet Gelirleri

Diger Faaliyet Giderleri (-)

FAALIYET KARI/ZARARI

Finansal gelirler
Finansal giderler (-)

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
ONCESIi KARI/ZARARI

Siirdiiriilen faaliyetler vergi gelir/gideri
- Donem vergi gelir/gideri
- Ertelenmis vergi gelir/gideri

SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARI/ZARARI

DONEM KARI/ZARARI

DiGER KAPSAMLI GELIR

TOPLAM KAPSAMLI GELIR

Cari Donem
1 Ocak-
31 Mart 2009

Cari Donem
1 Ocak-
31 Mart 2008

2.777.060 2.948.477
2.777.060 2.948.477
2.777.060 2.948.477
(30.474) (63.537)
(2.884.739) (1.610.281)
609.103 14.460

- (9.097)

470.950 1.280.022
439.745 271.006

- (4.723)

910.695 1.546.305
(215.316) (492.181)
(171.902) (188.322)
(43.414) (303.859)
695.379 1.054.124
695.379 1.054.124
695.379 1.054.124




3. Nakit Akim Tablosu

NAKIT AKIM TABLOSU

ISLETME FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI

Net donem kari/(zarari)

Net donem karini isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit akimina
getirmek i¢in yapilan diizeltmeler:
Maddi duran varliklarin amortismant

Maddi olmayan duran varliklarin amortismant
Vergi (gelir) / gideri

Odenecek prim ve ikramiye karsiliklart
Vadeli mevduat faiz tahakkuklar

Kidem tazminati karsilig1

Diger borg ve gider karsiliklart
Isletme sermayesindeki degisim &ncesi faaliyetlerden elde edilen nakit
akimi

Isletme sermayesinde gergeklesen degisimler
Faaliyetlerde kullanilan nakit

Odenen vergiler

Odenen prim ve ikramiyeler

Odenen kidem tazminati

Odenen banka komisyonlar1 ve diger gider karsiliklari
Diger 6demeler

Isletme faaliyetlerinde kullanilan nakit

YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI
Alinan maddi duran varliklar

Alinan maddi olmayan varliklar

Yatirim faaliyetlerinden elde edilen nakit

FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKIMI
Sermaye artirimi

Finansman faaliyetlerinden elde edilen nakit
HAZIR DEGERLERDEKI NET DEGISIM

DONEM BASI HAZIR DEGERLER

DONEM SONU HAZIR DEGERLER

1 Ocak-
31 Mart 2009

1 Ocak-
31 Mart 2008

695.379 1.054.124
6.932 7.221
19.729 18.989
215.316 492.181
471.198 235.747
(4.101) (3.241)

. 1.258

87.881 -
1.492.334 1.806.279
227.295 152.302
1.719.629 1.958.581
(419.102) (352.943)
(334.179) (817.297)
(1.937) (2.555)
(196.082) -
(625.425) -
142.904 785.786
(809) -
(20.602) -
(21.411) -
121.493 785.786
15.131.313 8.047.426
15.252.806 8.833.212




4. Temel Rasyolar

Mart 2009

itibariyle
Asgari Ozsermaye 883,000
Asgari Ozsermaye Fazlasi (veya Acig) 11,706,994

Sermaye Yeterliligi Tabam 12,363,170
Sermaye Yeterliligi Taban1 Fazlasi (veya Ac¢ig1) 9,452,663

Odenmis Sermaye 2,000,000
Odenmis Sermaye Fazlasi (veya Acig) 1,779,250

Toplam Borglar 3,300,887
Toplam Borg¢lar / Sermaye Yeterliligi Tabam 0.27

Likidite Rasyosu (Donen Varhklar / Kisa Vadeli Borg¢lar) 4.63

Saygilarimizla,

YONETIM KURULU

Yonetim Kurulu Bagkani Yonetim Kurulu Baskan Yardimcist
Kubilay Cinemre Omer Faruk Isik

Uye

Miige Tarime1



Ekteki dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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