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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

_ YONETIM KURULU
EYLUL 2009 FAALIYET RAPORU

I. SUNUS
1. Tarihsel Gelisim, Ortaklik Yapisi ve Sermaye ve Ortaklik Yapisi Degisimleri

Merrill Lynch Menkul Degerler A.S. (“Sirket”), Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine uygun olarak sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak {izere 23 Aralik 1996 tarihinde
Tat Menkul Degerler A.S. olarak kurulmustur. Istanbul Ticaret Sicili Memurlugu'nca 5 Subat 2007
tarihinde tescil edilen olaganiistii genel kurul karari ile, Tat Menkul Degerler A.S.nin tinvani, Merrill
Lynch Menkul Degerler A.S. olarak degistirilmistir.

Sirket’in hisse satis islemi 7 Aralik 2006 tarihi itibariyle gerceklesmistir. Satis Oncesi ana hissedar
konumundaki Merrill Lynch Yatirinm Bank A.S. (eski iinvami ile Tat Yatirinm Bankasi A.S.)’nin
(“Banka”) % 99.947 oranindaki hisseleri, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu’nun, 30 Kasim
2006 tarih ve 2040 sayili karar1 ve Sermaye Piyasast Kurulu'nun 1 Aralik 2006 tarih ve
B.02.1.SPK.0.16-1889 sayili izin karar1 geregince Merrill Lynch European Asset Holding Inc.’e
devrolmustur. Banka’nin, Merrill Lynch Menkul Degerler A.S’nin (“Sirket”) % 99.947 ine sahip
olmasi sebebiyle, Sirket’in dolayli olarak ortaklik yapisi degismistir. Ayrica Sirket’in geri kalan
hisseleri ise, Merrill Lynch European Asset Holding Inc. tarafindan belirlenen diger iligkili sirketlerce
satin alinmigtir. SPK’nin 26 Ocak 2007 tarih ve B.02.1.SPK.0.16-144/1588 sayil1 yazisina istinaden
Sirket’in ana sozlesmesindeki sermayeye iliskin ortaklik yapisindaki degisiklik onaylanmistir.

Bank of America Corporation, 1 Ocak 2009 tarihi itibar1 ile, Sirket’in Ana Ortagi Banka’nin
% 99.99 payla ortagi olan Merrill Lynch European Asset Holdings Inc.’1n nihai ortagi Merrill Lynch &
Co. Inc.’i satin almistir. Islemin gerceklesmesi sonrasinda Grup’un direk hissedarlik yapisinda bir
degisiklik olmamus, Sirket’in dolayli olarak ortaklik yapisi degismistir.

29 Ocak 2007 tarihli Genel Kurul karan ile Sirket 6denmis sermayesi Banka tarafindan nakden
Odenerek 375.000 TL’den 2.000.000 TL’ye arttirilmistir. Sermaye artis1 sonrasi Banka’nin Sirket’teki
ortaklik pay1 %99.99 olmustur.

S6z konusu devirler ve sermaye arttirimi neticesinde 30.09.2009 tarihi itibari ile Sirket’in hissedarlik
yapisi asagidaki gibidir.

Merrill Lynch Menkul Degerler A.S. Hissedarlik Yapist:

Pay Odenmis
Tutarlan Pay Paylar
Bin TL Oranlar

Odenmemis
Bin TL Paylar

Ad Soyad/Ticaret Unvam

1. Merrill Lynch Yatirim Bank A.S. 1,.999.80 99.9900% 1,999.80
2. Merrill Lynch Group Inc. 0.05 0.0025% 0.05
3. Merrill Lynch Group Holdings I, L.L..C 0.05 0.0025% 0.05
4. Merrill Lynch Group Holdings II, L.L.C 0.05 0.0025% 0.05
5. Merrill Lynch Group Holdings III, L.L.C 0.05 0.0025% 0.05

Sirket ana sozlesmesinde 2009 yil1 ilk dokuz aylik donemde herhangi bir degisiklik olmamustir.




ARACI KURUMUN UNVANI
Sayfa No: 2

SERi:XI NO:29 SAYILI TEBLiGE iSTINADEN HAZIRLANMIS
YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU

2. Faaliyet Konularma iliskin Aciklamalar — Sektor, Sektor Icerisindeki Yeri ve
Satis ve Hizmetler

Sirket, 2001 ile 5 Subat 2007 doneminde kendi istegi ile faaliyetlerini gegici olarak durdurmug ve
SPK’ya gerekli bildirimleri diizenli olarak gerceklestirmistir. Sirket, 2499 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunun 31. maddesi uyarinca 5 Subat 2007 tarih ve ARK/ASA-357 numarali SPK Alim Satima
Aracilik Yetki Belgesi’ni almig ve de bu tarihten itibaren “alim satim araciligi” faaliyetinde bulunmaya
yeniden baslamistir. Subat 2007’ den itibaren piyasa kosullarina baglh olarak menkul kiymet alim-satim
araciligi faaliyetleri devam etmektedir.

Sirket, 2009 yil1 dokuz aylik dénemde Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’'nda aylik ortalama 1.193
milyon TL islem hacmi yaratarak %1.58’lik piyasa payina ulasmistir. Sirketin yabanci yatirimcilar
adina yapilan alim-satim iglemlerindeki dokuz aylik donemde ortalama piyasa pay1 ise %11.30 olarak
gerceklesmis olup, ilk dokuz aylik ortalama pazar payinda yabanci araci kurumlar arasinda yabanci
yatirimcilar adina yapilan islemlerde sektor lideri konumunu korumustur.

Sirket, donem icerisinde Menkul Kiymet Piyasalarinda sadece miisterileri adina alim-satim islemi
gerceklestirmistir. Sirket, 2009 yilinda miisterileri adina gerceklestirmis oldugu, toplam 10.733 milyon
TL’lik islem hacmi tizerinden 8.050 bin TL komisyon geliri kazanmistir. Sirket’in 2008 yilindaki
toplam islem hacmi ve elde ettigi komisyon gelirleri ise sirasiyla 17.517 milyon TL ve 13.137 bin TL
olmustur.

Sirketin 20 Agustos 2007 tarihinde alinmis ARK/YD-225 numarali “Yatinm Damismanhigr Yetki
Belgesi ve 19 Haziran 2008 tarihinde alinmis “Sermaye Piyasasi Ara¢larinin Kredili Alim, A¢iga Satis
ve Odiing Alma ve Verme Islemleri izni”de bulunmaktadir.

I. YONETIM ve KURUMSAL YONETIiM UYGULAMALARI

1. Yonetim Kurulu, Denetciler ve Ust Yonetim

30.09.2009 itibariyle Yonetim ve Denetleme Kurullarinda yer alan bagkan ve iiyelerin yetki sinirlar1 ve

gorev siireleri asagidaki sekildedir:
Goreve atanma tarihleri Bitis tarihi

Yonetim Kurulu Baskam Kubilay Cinemre 07 Aralik 2006]JHalen devam etmektedir.
Yonetim Kurulu Baskan Yardimeis (O S St 00 07 Aralik 2006]JHalen devam etmektedir.
Yonetim Kurulu Uyesi Miige Tarimc1 07 Aralik 2006]JHalen devam etmektedir.

30.09.2009 tarihi itibariyle Kanuni Denetgiler:

Goreve atanma tarihleri Bitis tarihi

Tiilay Saglamoz Ilkilig 13 Kasim 2008 JHalen devam etmektedir.
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Tecriibe

Unvam Yoneticinin Adi-Soyadi Gorevi Ogrenim Durumu (y1D)
Yiiksek Lisans

(Bogazici
Universitesi,
Ekonomi)

Yonetim Kurulu Bagkam Kubilay Cinemre Yonetim Kurulu Baskani Lisans 22

(Bogazici
Universitesi,
Ekonomi)

. Lisans
Yonetim Kurulu Bagkan

onetim Kurulu Baskan Yardime Omer Faruk Isik
Yardimecisi

(Bogazici 22
Universitesi, Isletme)

Lisans
(ODTU, Iktisat)
Lisans

Genel Miidiir Ebru Goktan Genel Miidiir (Bogazici 12
Universitesi, Isletme)

Yonetim Kurulu Uyeleri Miige Tarimci Uye 13

* 31.03.2009 tarihinde tescil edilen Yonetim Kurulu karari ile Genel Miidiir vekili olarak atanmast yapilmis olup,
18.09.2009 tarihli Yonetim Kurulu karari ile Genel Miidiir olarak atanmugstir.

2. Risk Yonetimi Politikalari

Sirket, faaliyet konular1 nedeniyle maruz kalabilecegi piyasa riski (kur riski, gercege uygun deger faiz
orani riski, nakit akimi faiz orami riski ve fiyat riski) ve likidite riskine iliskin risk yonetmi
politikalarina sahiptir. Sirket’in risk yonetimi programi genel olarak mali piyasalardaki belirsizligin,
Sirket finansal performansi iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi {izerine
odaklanmaktadir.

Sirket’in mevcut ana faaliyet konusu menkul kiymet alim-satim aracilii olmasi nedeniyle 30 Eyliil
20009 tarihi itibariyla piyasa riski bulunmamaktadir.

3. Yapilan Arastirma ve Gelistirme Faaliyetleri

2007 yili igerisinde faaliyete gecen Arastirma Boliimiimiiz gerceklestirmekte oldugu arastirma

caligsmalarina iliskin bilgi birikimlerini yatirnmcilar ile paylasmakta ve kendilerine ciddi anlamda bir
katma deger saglamaktadir.
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4. Sermaye Piyasasi1 Aracglari

Sirket’in donem igerisinde ¢ikarmis oldugu sermaye piyasasi aract bulunmamaktadir.

S. Yatirmm ve Tesvikler

Sirket donem icerisinde herhangi bir yatinm faaliyetinde bulunmamis ve tesvik tedbirlerinden
yararlanmanmustir.

6. insan Kaynaklar1 Uygulamalar1 - Personele Saglanan Hak ve Maliyetler
Sirket’in, 30 Eyliil 2009 tarihi itibariyla ¢alisan sayis1 14’ tiir.

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sozlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati emeklilik
veya isten ¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan UMS 19 Calisanlara Saglanan
Faydalar Standardi (“UMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik
fayda planlarn olarak nitelendirilir. Sirket’in, 30 Eyliil 2009 tarihi itibartyla emeklilik planlar
bulunmamaktadir. Caligsanlar toplu s6zlesmeli degillerdir.

Sirket’in, 30 Eyliil 2009 tarihi itibartyla ayrilmis kidem tazminati karsiligi 3.253 TL ve
30 Eyliil 2009 tarihi itibartyla kullanilmamus izin karsiligi 3.719 TL dir.

7. Yapilan bagis ve yardimlar

Sirket’in donem igerisinde yapmis oldugu bagis ve yardimlar bulunmamaktadir.

8. Merkezdisi orgiitler

Sirket’in merkezdis1 orgiitleri bulunmamaktadir.

9. Hesap Donemi Sonrasi Meydana Gelen Onemli Olaylar

Hesap doneminin kapanmasindan sonra meydana gelen 6nemli bir olay bulunmamaktadir.
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III. FINANSAL DURUM, KARLILIK VE TEMEL RASYOLAR
1. Bilanco
Sinirh Bagimsiz
denetimden denetimden
Dipnot gecmemis gecmis
Referanslari 30 Eyliil 2009 31 Aralik 2008
VARLIKLAR
Donen Varhklar 19.943.716 15.224.471
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 19.508.750 15.136.917
Ticari Alacaklar 7 360.646 71.601
- liskili Taraflardan Alacaklar 23 360.646 71.601
Diger Donen Varliklar 13 74.320 15.953
Duran Varliklar 382.136 370.937
Maddi Duran Varliklar 9 51.037 69.731
Maddi Olmayan Duran Varliklar 10 122.334 162.344
Ertelenmis Vergi Varligi 21 208.765 138.862
TOPLAM VARLIKLAR 20.325.852 15.595.408
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 4.192.449 3.696.277
Ticari Borglar 7 809 796
Diger Borglar 8 2.409.965 2.091.477
- [ligkili Taraflara Borglar 23 2.409.965 2.091.477
Donem Kar Vergi Yiikiimliiliigii 21 438.637 206.739
Calisanlara Saglanan Faydalara fliskin Karsiliklar 12 1.039.382 647.013
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 13 303.656 750.252
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 3.253 4.516
Calisanlara Saglanan Faydalara fliskin Karsiliklar 12 3.253 4.516
Ozkaynaklar 16.130.150 11.894.615
Odenmis Sermaye 14 2.000.000 2.000.000
Sermaye Diizeltmesi Farklar1 14 3.058.178 3.058.178
Kéardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 14 341.822 57.083
Gecmis Yillar Karlari 6.494.615 632.483
Net Donem Kar1 4.235.535 6.146.871

TOPLAM KAYNAKLAR 20.325.852 15.595.408
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Sinirh Sinirh Siirh Simirh
denetimden denetimden denetimden denetimden
gecmemis gecmis gecmemis gecmis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -
Referanslar: 30 Eyliil 2009 30 Eyliil 2008 30 Eyliil 2009 30 Eyliil 2008
SURDURULEN FAALIYETLER
Satig gelirleri 15 10.010.178 11.328.891 3.193.963 4.791.570
BRUT KAR 10.010.178 11.328.891 3.193.963 4.791.570
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri 16,17 (119.135) (249.606) (41.535) (91.843)
Genel Yonetim Giderleri 16,17 (6.294.108) (5.761.599) (1.313.114) (2.581.704)
Diger Faaliyet Gelirleri 18 642.866 200.011 1.432 27
Diger Faaliyet Giderleri 18 (119) (9.096) - -
FAALIYET KARI 4.239.682 5.508.601 1.840.746 2.118.050
Finansal gelirler 19 1.170.293 1.060.160 360.852 455.784
Finansal giderler 20 - (5.040) - 9
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESIi KAR 5.409.975 6.563.721 2.201.598 2.573.843
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gelir/gideri (1.174.440) (1.537.984) (465.992) (572.970)
- Donem vergi gideri 21 (1.244.343) (1.407.208) (438.855) (721.796)
- Ertelenmis vergi gelir/(gideri) 21 69.903 (130.776) (27.137) 148.826
SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARI 4.235.535 5.025.737 1.735.606 2.000.873
DURDURULAN FAALIiYETLER - - - -
Durdurulan faahyetler vergi sonrasi donem kari - - - -
DONEM KARI 4.235.535 5.025.737 1.735.606 2.000.873
Diger kapsaml gelir - - - -
Finansal varliklar deger artis fonundaki degisim - - - -
Diger kapsaml gelir kalemlerine iliskin vergi geliri/(gideri) - - - -
DiGER KAPSAMLI GELIR (VERGI SONRASI) - - - -
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR 4.235.535 5.025.737 1.735.606 2.000.873
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Smirh Smirh
denetimden denetimden
Dipnot gecmemis gecmis
Referanslar 30 Eyliil 2009 30 Eyliil 2008
Isletme faaliyetlerine iliskin nakit akimm
Net donem kar1 4.235.535 5.025.737
Faaliyetlerden saglanan net nakit mevcudunun
net donem kar1 ile mutabakatini saglamak icin
yapilan diizeltmeler:
Maddi duran varliklarin amortismani 9 20.941 20.138
Maddi olmayan duran varliklarin amortismam 10 60.612 42.153
Vergi (gelir) / gideri 21 1.174.440 1.537.984
Odenecek prim ikramiye karsiliklart 12 1.035.663 1.113.331
Kullanilmamus izin karsilig 12 3.719 -
Faiz gelirleri 19 (1.170.293) (1.060.160)
Iptal edilen karsiliklar 18 (610.085) (184.397)
Komisyon geliri tahakkuklari 23 (360.646) -
Odenecek diger gider karsiliklari 13 169.646 (146.840)
Kidem tazminati karsiligi 11 674 1.524
Aktif ve pasif kalemlerdeki degisiklikler
oncesi faaliyetlerden saglanan net nakit
Varlik ve yiikiimliiliiklerdeki degisimler:
Mliskili sirketlerden alacaklardaki degisim 23 71.601 -
Diger alacaklar ve donen varliklardaki degisim 13 (128.270) (22.923)
Mliskili sirketlere bor¢lardaki degisim 23 318.488 306.345
Diger borg¢lar ve gider tahakkuklarindaki degisim 8,13 (245.698) 361.522
Odenen vergiler 21 (1.223.448) (881.408)
Odenen kidem tazminati 11 (1.937) (2.555)
Odenen prim ve ikramiyeler (126.553) (880.041)
Isletme faaliyetlerinden saglanan net nakit 3.224.389 5.230.410
Yatirim faaliyetlerine iliskin nakit akimi:
Maddi duran varlik alimlar1 9 (2.247) -
Maddi olmayan duran varlik alimlari 10 (20.602) (84.040)
Tabhsil edilen faiz 1.172.416 1.051.816
Yatirim faaliyetlerinden saglanan net nakit 1.149.567 967.776
Finansman faaliyetlerinden saglanan net nakit - -
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net artis/(azalis) 4.373.956 6.198.186
Donem basi nakit ve nakit benzeri degerler 6 15.131.313 8.047.426
Do6nem sonu nakit ve nakit benzeri degerler 6 19.505.269 14.245.612
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4. Temel Rasyolar

Eyliil 2009
itibariyle

Asgari Ozsermaye 883.000
Asgari Ozsermaye Fazlasi (veya Acig) 15.247.150
Sermaye Yeterliligi Tabani 15.596.133
Sermaye Yeterliligi Tabam Fazlasi (veya Acigi) 14.241.482
Odenmis Sermaye 2.000.000
Odenmis Sermaye Fazlasi (veya Acig) 1.779.250
Toplam Borclar 4.195.701
Toplam Borglar / Sermaye Yeterliligi Tabam 0.27
Likidite Rasyosu (Donen Varliklar / Kisa Vadeli Borg¢lar) 4.65

Saygilarimizla,

YONETIM KURULU

Yonetim Kurulu Bagkani Yonetim Kurulu Baskan Yardimcisi

Kubilay Cinemre Omer Faruk Tgik

Uye

Miige Tarimel1
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