MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 Ocak - 31 Mart 2014 hesap dénemine ait Faaliyet Raporu
sayfa No: 1

1- GENEL BILGILER

Merrill Lynch Menkul Degerler A% nin ara diéinem faalivet raporu | Ocak - 31 Mart 2014 hesap
dimemine iliskin bilgi ve defierlendirmeleri yansitmaktadir.

Sirketin ticaret Gnvam Merrill Lynch Menkul Degerler A.5'dir. Sirketin ticaret sicil numaras:
358972 olup tescil edilmis adresi Kanyon ofis blogu, Kat:11 Biivilkdere Cad. No:185, 34394
Levent, Istanbul’dur. Sirketin internet adresi hitp,/www.mlimd.com.tr'dir

1.1 Sirketimizin Vizyonu:

Vizyonumuz ne olmak istedifimizi tarif etmektedir: Diinyadaki en iyi finansal hizmetler girketi.

Memrill Lynch Menkul Degerler A.S., diinyadaki lider finansal kuruluglardan biri olan Bank of
America Merrill Lynch grubunun bir pargasidir ve vizyonu Bank of America Merrill Lych grubu ile
avni  dogrultuda, dinyadaki en ivi finansal hizmetler sirketinin  bir  pargasi  olmakir.

1.2 Sirketimizin Deferleri:

Asafndaki 5 deger, birey ve takim olarak neye inandifimiz ve milsterilerimiz, hissedarlanmiz,
toplumumuz ve birbirimiz ile nasil bir etkilesim icerisinde olmay amagladigimizi temsil etmektedir,

Miisterilerimizin ve Hissedarlarmzin Beklentilerini Karsilamak: Bireylerin, kurumsal milgterilerin
ve kurumsal yatinmelann finansal isteklerini karsilama tutkusuna sahibiz. Disiplinli bir gekilde
hareket etmenin siirdiiriilebilir bir weun dinem performansi getirecedi inancindayiz.

Takimimiza Gilvenmek: Tiim kurumsal yapiyr bizi olugturan unsurlara ulagtirmak igin hep birlikie
dilnya ¢apinda gahismakiayiz, iliskilerimizde tutarh ve anlagilir olmak igin gabalamaktayiz.

Cahsanlanin Gieiinii Sahiplenmek: Aranmzdaki dilslince, tarz, killtir, etnik ve tecriibe Tarklhiliklarina
deger veriyoruz. Farkhhklanin ve birlikteliklerin faalivetlerimiz igin ivi oldugunun ve gicketimizi
giiglendirdiginin farkindayz.

Sorumluluk Sshibi Olmak: lslemlerimiz ve kararlanmizin insanlann yagamlanm  etkilediginin
farkindayiz. [isiplinli bir risk yinetimi ve dogru olani yapma hususunda kendimizi sorumlu
garilivoruz,

Firsal Yaratmak: Biz, kendimizi, milgterilerimiz, toplumumuz, hissedarlanmiz ve kendimiz igin
daha ivi bir gelecek varatmak amaciyla potansiyelimizi kullanabilmek igin birbirimize yardim
etmeye adiyoruz.
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1.3 Sirketimiz Stratejileri:

Sirketimizin stratejisi katma defer yaratarak, saghkl ve siinidiriilebilir bir biiviime saglamakiir.
Stratejimizin temel bilesenleri asafidaki gibidir:

Stratejimiz, misterilerimizin etrafinda sekillenmektedir ve milsterilerimizin finansal hayatlanm ve
faalivetlerini en saghkh sekilde sirdirebilmeleri amaciyla miisterilerimize diger finansal
kuruluslardan daha iyi hizmet sunmaktir.

Kurumumuz Calisma [lkeleri, sirketin stratejisini basarmaya yéinelik gistergelerdir ve isletmemizi
ve bilangomuzu nasi] yonetecegimiz konusunda yol gisterr.

-Miistert odakh olmak

Miisteri odakh olmak, sirketin, milgterilerin finansal ihtivaglarim sorunsuz ve verimli bir sekilde
yerine getirmesini saflayan bir isletme modeli olusturmakla ilgilidir. l3, miisterilerimizin bakis
agisindan tasarlamr ve gahsanlann, milsterilerin ne istediging, sirket hakkinda ne disiindiiklerini ve
girketin sundugu hizmetleri nasil degerlendirdiklerini anlamalar saglanir. Milgterilerin ihtiyaglarm
yerine getirmek igin degerli teklifler ve driinler olusturup onlan girket genelindeki yetenekli
gahizanlar aracihi@vla sunariz.

-(Calismak igin en ivi ver olmak

Kurumumuz, insanlarin dikkatini geken, takim arkadaglanmuzin stratejimiz hakkinda bilgi sahibi
oldugu ve potansivellerinin tamamini sergileme firsati buldugu; ¢esitlilige ve insanlanin birbiryle
uyumlu ¢alismasina deger verilen ve bunlarin tesvik edildigi, cabizanlann iy, yasam ve aileyi
dengede ttarken basanihi olabildikleri ve ddillerin sonuglara dayandigi bir igyeri olmaya
ugrasmaktadir.

-Riski ivi yinetmek

Kurumumuzda, risk viinetimi isini yapiyoruz. 2010°dan beri, risk yonetimi killtiiriimiizii Gnemli
dlgitde gelistirdik. Tiim isletmeler genelinde risk istahinmiza iligkin net bir anlayig geligtirdik, Bu
anlayista yedi Snemli kategori bulunur: kredi riski, pivasa riski, operasyonel risk, uyum riski, likidite
riski, stratejik risk ve itibar riski. Bu wil sirket genelinde operasyonel risk bilinci ve icrasimi
gelistirme konusuna dzellikle vurgy yapiyoruz. Son olarak, sorumluluk konusunda eminiz- tlim
caliganlanimiz, bir endiseleri varsa onu gekinmeden agikga sfyleme yilkiimlitliklerini bilir ve bunu
tegvik etmek bizim kiiltiiriimilziin bir pargasidir. Riski iyi bir sekilde yoneterek, firmamizi giigli
tutar, miisterilerimizin hedeflerine ulasmalarina vardimes oluruz.

-Verimliligi ivi yinetmek

Verimliligi iyi yineimek, operasyonel mitkemmellik igin ¢aba sarfetmeyi ve sistemler inga ederck
miisterilerimize hizmet verirken milsteri hizmetleri, risk ydnetimi ve difer kritik iglevleri
destekleyen teknoloji ve operasyvon alanlaninda * bir seyi tam istenildigi sekilde yapma™ taahhildiinii
ifade eder.

-Sagilam hir bilango insa etmeye devam etmek

Kurumumuz tilm paydaslarma karsi - miigteriler, hissedarlar, ¢ahsanlar, topluluklar ve genig
ekonomi- ekonomik déngilerin icerisinde yol gdstermeye vetecek kadar mali agidan giiglih olma
yilkiimliiligi vardir. Saglam bir bilango ile, sirket, beklenmeyen ckonomik olaylan atlatmak ve
miisterileri ve ekonomiyi desteklemeye devam etmTir. igin konumunu saflama alacaktir,
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1.4 Merrill Lynch Menkul Degerler A.S. Organizasyon Semasi

Ei

1.5 Tarihsel Gelisim, Ortakhk Yamsi ve Sermaye ve Ortakhk Yapisi
Degisimleri

Merrill Lynch Menkul Degerler A.5. (“Sirket™), Sermaye Pivasas: Kanunu ve ilgili meviuat
hilkiimlerine uygun olarak sermaye pivasasi [salivetlerinde bulunmak fizere 23 Arabk 1996
tarihinde Tat Menkul Degerler A.S. olarak kurulmugtur. Istanbul Ticaret Sicili Memurlugu'nea 5
Subat 2007 tarihinde tescil edilen claganiistii genel kurul karar ile, Tat Menkul Degerler A5 'nin
iimvani, Merrill Lynch Menkul Degerler A.5. olarak degistirilmistir.

Sirket'in hisse satig islemi 7 Aralik 2006 tarihi itibanyla gergeklesmisgtir. Sats dncesi ana hissedar
konumundaki Merrill Lynch Yatrrm Bank A.S.'nin {eski Ginvam ile Tat Yatinm Bankas: A.S.)
{(“Banka™) % 9999 oramindaki hisseleri, Bankacihk Ddizenleme ve Denetleme Kurulu'nun, 30
Kasim 2006 tarth ve 2040 sayih karan ve Sermaye Pivasasi Kurulu'nun 1 Aralik 2006 tarih ve
B.02.1.SPK.0.16-1889 savil izin karan geregince Merrill Lynch Evropean Asset Holding Ing.’e
devrolmugtur. Aymi tarihte Banka'min, Sirket’in % 99.947"ine sahip olmas: sebebivle, Sirketin
dolayh olarak ortakhk yapisi degismistir. Aynica Sirket’in geri kalan hisseleri ise, Memill Lynch
European Asset Holding Inc. tarafindan belirlenen difier iliskili sirketlerce satin alinmistir,
Sermaye Pivasasi Kurule'nun (“SPK™) 26 Ocak 2007 tarih ve B.02.1.5PK.0.16-144/158% savili
vazisina istinaden Jirket'in ana stzlesmesindeki sermayeye iliskin ortaklik yapisindaki degisiklik
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1.5 Tarihsel Gelisim, Ortakhk Yamsi ve Sermaye ve Ortakhk Yapisi
Degisimleri { Devam)
29 Ocak 2007 tarihli Genel Kurul karan ile Sirket ddenmis sermavesi Banka tarafindan nakden
ddenerck 375000 TL'den 2.000.000 TL've arttrilmistir. Sermave artisi sonrast Banka'nin
Sirket"teki ortakhk payi %9999 olmusgtur,
31 Mart 2014 rarihli Genel Kurul karan ile Sirket'in 8denmis sermayesi olaganiistil vedeklerden
kargilanmak suretiyle 2.000.000 TL den 6.250.000 TL ye bedelsiz olarak artinlmigtir. Sermaye
artis) sonras) Banka min Sirketteki ortaklik payi defizmemis ve %099.99 olarak kalmstr.

Bank of America Corporation, | Ocak 2009 tarihi itibariyla, Sirket’in ana ortagn Merrill Lynch
Yatinim Bank A5 nin %99,99 payla ortagi olan Merrill Lynch European Asset Holdings Ine."in
nihai ortag Merrill Lynch & Co. Inc.i satin almistir. [slemin gergeklesmesi sonrasinda Merrill
Lynch Menkul Degerler AS.'nin ve ana ortak Merrill Lynch Yatrim Bank A.5.'nin dirck
hissedarhk vapisinda bir degisiklik olmamsg, Sirket’in dolayh olarak ortakhik vapisi degismistir.
1 Ekim 2013 tarihinde gergeklestirilen veniden vapilandirma iglemleri neticesinde, Sirketin ana
ortagl Banka'min ortakhk vapisi asafidaki sekilde defismistir,
. Memill Lynch European  Asset  Holdings  Inc’in Banka'daki  dogrudan — paymimn
a0 Q09002 " den %al’a dilsmesine
2. Bank of America Global Holdings. LP'nin Banka'da %099.999992 oraminda dogrudan pay

sahibi olmasina
izin verilmistir ve bu degisiklik sonrasi Sirketin ana ortafi Banka'nin ortakhk yapisi asafdaki

sekilde degismistir.

Oudenmiy
Hissedarlarin Adi Sermaye *a
Bank of America Global Holdings, LP 449 5995 9454 £, 5959007
Merrill Lynch International Incorporated 0,001 (00002
0,001 0,000002

Merrill Lynch Group Holdings I, L.L.C
Merrill Lynch Group Holdings 1, L.L.C IH1LH] 0000002
Merrill Lynch Group Holdings 111, L.L.C (001 0000002

Aym vapilandirma islemlerine bagh olarak, 1 Ekim 2013 tarihinde Merrill Lynch Menkul Degerler
A.5.nin. hissedarhk vamsmda gergeklestirilen degisiklikler neticesinde Mermill Lynch Group
Inc."in Merrill Lynch Menkul Degerler A5 de herhangi bir payi kalmamug olup, Merrill Lynch
International Incorporated %0,0025 oraninda pay ile Merrill Lynch Menkul Degerler A.%. nin yeni
hissedars olmustur,

| Ekim 2013 tarihinde gergeklestirilen veniden vapilandirma iglemleri ve 31 Mart 2014 tarihli
Genel Kurul Karan ile sirketin sermayesinin arttirlmasi neticesinde, Sirketin ortakhk yapisi

asa@idaki sekilde degismigtir.

1.6 Merrill Lynch Menkul Degerler A.S. Hissedarhk Yapisi:

Fay Sahipleri MNominal Defer Pay Adedi Fay Defieri (TL)
Merrill Lynch Yatinm Bank A.5. 11,9949 00) 6,249,375.00 6,249,375.00
Belerrill Lynch Intermiatsonal ncorposated D25 156,25 156.25
Belermill Lynch Group Holdings I, L.L.C. {00025 13625 I 3625
Blerrill Lyneh Group Holdings 11, LL.C. ] 15625 13625
Merrill Lynch Ciroup Holdings 111, LL.C. 0000025 156.25 156.25
Toplam | . 250 DN} 6,250 000
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- YONETIM ORGANI UYELERI iLE UST DUZEY YONETICILERE
SAGLANAN MALI HAKLAR
2.1 Yinetim Kurulu, Denetciler ve Ust Yonetim

31 Mart 2014 tarihi itibarivla sicketin Yonetim Kurulunda yer alan baskan ve lvelerin vetki
suirlart ve ghrev siireleri asagidaki sekildedir:

Cadbres e Alanim
taribiberi s taria
Yiinetim Kuralu Haskam Berat ENf Bilgi Zapporoli | 28 Eylal 2002 28 Eylil 2015

Yinctim Kurulo Oyesi Banu Merve Cobanogiu 28 Evliil 2012 28 Exlil 2013

Yiinetim lurulu Uyesi Mikge Tarmec 28 Exlil 2012 28 Exlul 2015

Yanetim Kurulo Uyesi Hakan Caglar 28 Evlal 2012 28 Evlul 2015

Yonetim Kurulu Uyesi Hilseyin Kelezo@lu 28 Evlil 2012 28 Exlil 2015

31 Mart 2014 tarhi itibariyla Denetgiler:

Cadireve abanm:e

tarihlerd Biitis tarihi

Basaran M™as Bafgimsiz Denetim wve Serbest
Muhascheci Mali Misavirlik A5 31 Mart 2014 31 Mart 2015

Yinctim Kurulunda yer alan baskan wve tiyelerin yetki simrlan ve grev siireleri asagidaki

kildedir:

Teeri

Yihuneticinin he
L i zim il -Soyadi Ciirevi O renim (Mo mo (vil)
Yliksck Lisans
{Harvard, MBA)
Y detim Lisans 73
kurulu Baskan | {Brown University,
Economics and International

Berat ENt
Yibnetim Kurulo Baskam Bilgi
Zapporoli

Relations)

Lisans
Yinetim Kuralu Uveleri Banu Meve Cye / Genel {Bobson Colloge, 20
Crenel Midir Cobanoglu Pl Gickiir Imvestments wmd

Imternational Business)

= Lizans

Yibmetim kurnlo Uveleri Miblge Tanmor | Ll . [‘:TEHFU, iktisat) 18
Yinetin Kuealu Uveler Hakan Cadlar | Oye S 19

{Gazi Universitesi, Istatistik)

Yitksek lizans
{Johns Hopkins Ekonomi)

.. , Hiiseyin Yiiksek Lisans
L w 1T Uiveler - ' a & ";
Yinctinn Kuraln Uyveleri Kelezoglu Oye (Bilkent Ekonomi) 1
Lisans

(ODTU Ekonomi)

Sirketin 31 Mart 2014 tarihi itibarivla vnetim orgam dyelerinin sirketle kendisi veva baskasi
adina yaptif islemler ile rekabet vasag kapsaminda bir faaliyet bulunmamaktadir.
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2.2 Ust diizey yoneticilere saglanan mali haklar

Sirket’in Gst dilzey voneticileri tamimi Genel Mikdiir, Genel Midiir Yardimesi, Teftis Kurulu ve
Birim Yineticilerini kapsamaktadir, Ust dilzey yiineticilere nakit ve benzeri saglanan faydalarin
toplami 31 Mart 2014 tarihi itibarivla 576.614 TL (31 Mart 2013; 502.016 TLY dir.

2.3 Yinetim Kurulu ve Ust Diizey Yoneticiler Pay Bilgisi

31 Mart 2014 tarihi itibartyla Y Snetim Kuruly Baskan ve Uyeleri'nin Sirket'te sahip olduklan pay
bulunmamaktadir,

2.4 2014 Yili Ana Siizlesme Degisiklikleri

Yeni Tiirk Ticaret Kanunu kapsamimnda Sirket esas stzlesmesinin 6 numarall maddesi tadil
edilmig olup 31 Mart 2014 tarihli Olagan Genel Kurul toplantist ile kabul edilmistir,

3-SIRKETIN ARASTIRMA VE GELISTIRME CALISMALARI

Bank of America Merrill Lynch’in - Tiirkive Arastirma Balimil 2014 yilinda da basanh
cahgmalanna devam etmekiedir, T lirkiye Aragtirma Bolimil, Bank of America Merrill Lynch'in
Gelismekte Olan Pivasalar Birimi'nin bir parcasi olarak faaliyet giistermektedir, Tiirkive
Araghirma Bolimil yurt i¢i ve yurt digindaki yerlesik kurumsal yatrimeilara hizmet vermekte ve
gergeklestivilen pazarlama aktivitelerinde (konferans, roadshow, vb.} aktif rol almaktadir,
Aragtirma  Bilimiimilz  gergeklestirmekie oldufu amgtirma  galiymalanina  iliskin bilgi
birkkimlerini vatrmeilar ile paylasmakta ve kendilerine ciddi anlamda bir katma deger
saglamaktadr,

3.1 Sermaye Piyasasi Araclari

Sirket”in dinem igerisinde ¢ikarms oldugu sermaye pivasasi aract bulunmamaktadir,

10 A 7 /
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4- SIRKETIN FAALIYETLERI VE FAALIYETLERINE iLiSKiN
ONEMLI GELISMELER

4.1 Sektiir, Sektiir Igerisindeki Yeri ve Satis ve Hizmetler

Sirket, 2001 ile 5 Subat 2007 dineminde kendi istefi ile faalivetlerini gegici olarak durdurmus ve
SPK’ya gerekli bildirimleri diizenli olarak gerceklegtirmistir. Sirket, 2499 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunun 31, maddesi uyarinca 5 Subat 2007 tarith ve ARK/ASA-IST numarall SPK Alim Satima
Aracilik Yetki Belgesi'ni almg ve de bu tarihten itibaren “alim satim aracihfi™ faalivetinde
bulunmaya yeniden baglammistir. Subat 2007 den itibaren piyasa kosullarina bagh olarak menkul
kiymet alim-satim aracilif faaliyvetleri devam etmektedir.

Sirket, 2004 vl ilk tig avhik donemde istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'nda ayhk ortalama
2.67% milyon TL iglem hacmi yaratarak %02.06'lik piyasa payma ulagmigtir. Sirketin yabanc
yatrimeilar adina vapilan alim-satim iglemlerindeki ilk i ayvhik donemde ortalama piyasa payi ise
%9.68 olarak gerceklesmis olup, ilk iig ayhk ortalama pazar pavinda yabanci araci kurumlar
arasinda yabanci yahnmeilar adina yapilan islemlerde sektér ortalamas: lizerindeki  konumunu
koerumustur.

Sirket, dnem igerisinde Menkul Kivmet Pivasalarinda sadece miisterileri adina alim-satim iglemi
gergeklestirmiz olup 2014 wili ilk ¢ aviik dénemde islem hacmi 10.447 milvon TL olarak
perceklesmistic, [ Mart 2013: 7.715 mio TL)

Aymi sekilde Vadeli Islem Piyasalarinda sadece miisterileri adina alim-satim islemi gerceklestirmis
olup 2014 vili ilk {ig avhk dénemde islem hacmi 2.687 milyon TL olarak gergeklesmistir. (Mart
2013:1.582 mio TL)

Sirketin 2004 wih ilk G¢ avhk dinemde Menkul Kivmet Piyasalannda ve Vadeli iglem
piyasalannda miigterileri adina yapmis oldugu alm-satim i1slemlerinden dolay: elde ettifi hizmet
geliri toplam 4.542 bin TL dir. (Mart 2013:4.377 bin TL)

Sirket’in 20 Agustos 2007 tarihinde almmiis ARKYD-225 numaral *Yatirm Damsmanhg Yetki
Belgesi” ve 19 Haziran 2008 tarthinde ahnmis “Sermaye Pivasasi Araglanmin Kredili Ahm, Agiga
Satis ve Odilng Alma ve Verme Islemleri Yapma lani” bulunmaktadir, Avnica, 17 Ocak 2011
tarthinde almmis ARK/TAASA-183 numarah “Tirev Araglarm Ahm Satimmna Aracihik™ yetki
belgesi, 29 Mart 2011 tarhinde alinmis ARK/HAA-305 numarali “Halka Arza Aracilik™ vetki
belgesi ve 25 Kasim 2011 tarihinde alinmis ARK/PY-273 numarah “Portfiy Yaneticiligl” yetki
belgesi bulunmaktadir.

Sirket donem igerisinde herhangi bir yatinm faalivetinde bulunmamus ve tesvik tedbirlerinden
yvararlanmamistir.
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4.2 Sirketin i¢ kontrol sistemi, denetim faalivetleri ve pay oranlarm ile

davalara iliskin bilgiler

Sirket genelinde etkin bir ig kontrol sistemi tesis edilmis olup, kontrollerin ctkinligi l¢ Denetim

Ririmi tarafindan siirekli olarak degerlendirilmekte ve dnemli hususlar st vonetim ve Ydénetim
Kurulu ile paylasiimaktadr.

I¢ Denetim Birimi tarafindan, Merrill Lynch Menkul Degerler A.S. denetimi vilin ikinei geyregi
iginde pergeklestirilecektir.

Isletmenin dogrudan veya dolayh istiraki bulunmamakta olup 31 Mart 2014  tarih itibariyvla
iktisap ettii kendi paylan bulunmamaktadar.

Isletmenin mali durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek nitelikte bir dava bulunmamakta olup,

31 Mart 2014 tarih itibariyla sirket yoinetim orgam dyeleri hakkinda uygulanan idari veva adli
vaptirim bulunmamaktadir,

4.3 Genel kurul kararlan

Merrill Lynch Menkul Degerler Anonim Sirketi'nin 2013 yilina ait Olagan Genel Kurul toplantis:
31.03.2014 tarihinde vapilmstir. Toplantida Sirket esas siizlesmesinin “Sermaye ve Hisse
Senetlerinin Tiirl™ bashkh 6. maddesinin tadili edilmesine ve Sirketin 2.000.000 TL olan
sermayesinin i¢ kaynaklardan karsilanmak suretiyle 6.250.000 TL'ye yiikseltilmesine
oyhirligivle ile karar verilmistir.

4.4 Ba@gs ve Yardumlar ile Sosval Sorumluluk Projeleri Cergevesinde yapilan
Harcamalara iliskin Bilgiler

Sirket donem icerisinde bafista bulunmamstur, (31 Aralik 2013; 100 TL)

4.5 Merkezdis irgiitler

Sirket’in merkezdig Grgiitleri bulunmamakiadar.
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5- RISKLER VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDIRMESI
5.1 Risk Yonetimi Politikalar

Sirket, faalivet konulan nedeniyle maruz kalabilecegi pivasa riski ve kredi riskine ve operasyonel
riske iliskin risk yinetimi politikalanna sahiptir. Sirket’in nisk yinetimi program genel olarak
mali pivasalardaki belirsizligin, Sirket finansal performansi iizerindeki potansivel olumsuz
etkilerinin minimize edilmesi tizerine odaklanmaktadir.

Sirket'in meveut ana faslivel konusu menkul Kiymet alm-satim aracih@ olmas: nedeniyle 31
Mart 2014 tarihi itibarrvla pivasa riski bulunmamaktadir,

Risk Yonetimi Birimi, Sirket milsterilerinin nakit vilkimli(ginii vering getirebilecek mali glice
sahip oldugunu kontrol altinda tutan, milsterilerin dogabilecek borglarim Karsilar tutarda
malvarligs ve Gdeme gicll oldufn saptanmasina yardimei olan takas limitleri belirlemektedir.
Takas limitleri Sirket Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmaktadir.

Sirketimizde riskin erken saptanmasi ve yOnetimi ile ilgili bir komite bulunmamakta olup;
satislar, verimlilik, gelir varatma kapasitesi, karhihk, borglara kavnak oram ve benzeri konularda
ileriye diiniik riskler ve isletmenin risk vonetim politikalan bulunmamaktadar.

6- INSAN KAYNAKLARI UYGULAMALARI

Sirkel"in, 31 Man 2014 tarihi iibarivla galisan sayisi 15°dir

Sirket, kidem tazminati ve izin ve ikramiye haklanna iliskin vilkdmldliklerini “Cahgsanlara
Saglanan Faydalara [liskin Tirkive Muhasebe Standard™ (“TMS 197) hilkiimlerine gire
muhasebelestirmekte ve bilangoda “Cahsanlara safilanan favdalara iliskin karsiliklar” hesabinda
simflandirmaktadir.

KGK min 12 Mart 2013 tarih ve 28585 sayili Resmi Gazetede yayimlanan teblig ile gincellenen
TMS 19a gore Sirket'in kidem tazminati  yiikiimliligi hesaplamalannda  aktieryal
varsayimlardaki degisiklikler ya da aktiierval varsayimla gergeklesen arasindaki farklar nedenivle
olugan aktilerval kazang ve kayiplarn | Ocak 2013 tarthinde veva bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama donemlerinde “Kar veya zarar ve diffier kapsamh gelir tablosu™nda “Diger
kapsamh gelir" hesabi alinda muhasebelestirilmesi gerekmektedir. Standartin “Gegiy ve
yiiriirliiliik tarihi” bashg altinda uygulamanin geriye doniik baglamasina izin vermesi dolayisivla
Sirket ilgili raporlama diénemlerinde olusan aktiieryval kazang ve kayiplan “Diger kapsamh gelir”
hesab altinda muhasebelestirerek ilgili birikmis kazang ve kayiplan “Finansal durum™ tablosunda
Ozkaynaklar bolimi alunda “Caliganlara saglanan faydalara iliskin aktiieryal kayiplar™ hesab
altinda gisterilmektedir.

Sirket, Tlrkive'de meveut I5 kanunlanina gore, emeklilik veya istifa nedeniyle ve I3 Kanunu'nda
belirtilen davramslar disindaki sebeplerle isine son verilen gahisanlara belirli bir toplu Gdeme
vapmakla yikiimliidir, Kidem tazminat karsih, bu Kanun kapsaminda olusmas: muhtemel
yilkiimlibliigiin, belirli aktileryal tahminler kullamlarak bugiinkii degeri izerinden hesaplanmakia
ve finansal tablolara yansitilmaktador.

Sirket'in, 31 Mart 2014 tarihi itibarivla avrilmis kidem tazminatt karsih@i 7.559 TL wve
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6- INSAN KAYNAKLARI UYGULAMALARI (Devami)

Merrill Lynch Menkul Degerler A.S."de uygulanan iicret politikalan genel olarak Merrill Lynch
Yatrim Bank A.5.'nin belirledigi uygulamalar ¢ergevesinde gergeklesmistir. Calisan profiling viiksek
tutmak, tecriibeli ve iyi egitimli kigileri istihdam etmek ve kurumda wimak adma 2014 yilinda da
gicketin ana ortafn Memill Lynch Yatirim Bank A.S.'nin uyguladify stratejiler takip edilmektedir.
Aynica agafida bahsedilen diger dinamikler de gz Sniinde bulundurulmustur,

Merrill Lynch Menkul Degerler A.5.°de hali hazirda uvgulanmakta olan ve bundan bdyle de
uygulanacak fcret politikalar da 2003 yilmin Ocak aymda viiriirlife giren eretlendirme komitesi
galigmalar ve fcretlendinme politikalarr cergevesinde yazih ve resmi bir hal almistr. Insan kaynaklan
balimii  tarafindan  Ucretlendirilme  Komitesi, Yénetim  Kuerulu'na paporlavacak  bigimde
sekillendinilimistic.

Kidem tazminat karsih aga@idaki apiklamalar cergevesinde aynlmaktadir.

Tiirk Is Kanunu'na gire, Sirket bir senesini doldurmug olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veva emekli
olan, 25 hizmet (kadinlarda 20) yilim dolduran ve emeklilifini kazanan (kadwlar igin 58 yasinda,
erkekler igin 60 yaginda), askere ¢agnilan veva vefat eden personeli igin kidem tazminati Gdemekle
milkelleftir. 23 Mawis 2002°deki mevzoat degisikliginden sonra emeklilikien dnceki hizmet siiresine
iliskin bazi gegis slireci maddeleri gikartilmistir,

Kidem tazminati ylkimlilogld yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir
fonlama sarti bulunmamaktadir.

Radem tazminaty  Karsili@n  galsanlann emekliligi  halinde  Gdenmesi  gerckecek  muhtemel
yiiktimliiliigiin bugiinkii degerinin tahminivle hesaplamir,

TFRS, Sirket'in kidem tazminati karsihfimi tahmin etmek igin aktiler degerleme véntemlerinin
geligtirilmesini Sngdrmektedir. Buna gbre toplam yilkiimliligin hesaplanmasinda asagida ver alan
aktlier dngdriiler kullanilmstr.

sirket'in, 31 Mart 2014 tarihi itibanyla emeklilik planlan bulunmamaktadir. Calisanlar toplo
siizlesmeli degillerdir,
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7- FINANSAL DURUM
7.1 2014 Dinemi Degerlendirmeleri ve Beklentileri

Merrill Lynch Menkul Deferler A.%. biinyesinde Subat 2007 den itibaren piyasa kogullarina bagh
olarak gerceklestirilen menkul kiymet aracibk ve alim/satm faalivetlenn ile Vadeli [slem ve
Opsiyon Borsasi’nda tiirev islemlere aracilik etme faalivetlerimiz devam etmektedir.

Sirket, 2014 yili ilk iig ayhk diénemde Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'nda ayhik ortalama
2,679 milyon TL islem hacmi varatarak %:2.06'lik piyvasa payma uwlagmistir. Sirketin yabanc
vatinmetlar adina yapilan alim-satim islemlerindeki 1lk ii¢ ayhk dinemde ortalama piyasa pay: ise
220,68 olarak gerceklesmis olup, ilk (g ayhk ortalama pazar payinda yabanci araci kurumlar
arasinda yabanci yatinmeilar adina yapilan islemlerde sektdr ortalamas: iizerindeki  konumunu
korumustur,

Sirket, dinem igerisinde Menkul Kiymet Piyasalarinda sadece milsterileri adina alim-satim islemi
gergeklestirmis olup 2004 yili ilk iig ayhk dénemde islem hacmi 10.447 milyon TL olarak
gerpeklesmigtir. ( Mart 2013: 7.715 mio TL)

Ayni sekilde Vadeli islem Pivasalarinda sadece miisterileri adina alim-satim iglemi gergeklestirmis
olup 2014 yili ilk g aylhik dénemde islem hacmi 2,687 milyon TL olarak gergeklegmigtir, (Mant
2003:1,582 map TL)

Sirketin 2014 yili ilk Gig avhk donemde Menkul Kiymet Piyasalarinda ve Vadeli islem

pivasalarinda milsterileri adina yapms oldugu ahm-satim iglemlerinden dolay) elde ettifi hizmet
geliri toplam 4.542 bin TL dir. (Mart 2013:4.377 bin TL)

Sunmakta oldufumuez ve sunmayi hedefledifimiz tlim veni hizmet ve faalivetlerde amacimiz
pivasada Onemli bir oyuncu olmaktir. Calisma ve deerlendirmelerimizi yo@unlagtirdigimiz
hizmet ve faaliyet alanlanmn yam sira, Bank of America Merrill Lynch olarak, i¢inde Tirkiyve
dahil gesitli filkelerde ilave sunulabilecek hizmetler konusundaki arastirma caligmalarimiz devam
etmekiedir.

Bir yandan miisterilerimize sundugumuz iiriin gesitliligimizi arttirmayi hedeflerken diger vandan
hizmet verdigimiz firma sayisini ve dolayisiyla miisteri portfiyiinii genigletmeyi hedeflemckieyiz.

Sirket 2013 vili performansina iliskin herhangi bir kar dafiitir gergeklegtirmemisgtir.
7.2 Hesap Dinemi Sonrasi Meydana Gelen Onemli Olaylar

Bulunmamaktadir.

1o hh h M/V/ A 7
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31 MART 2014 VE 31 ARALIK 2013 TARIHLERI iITIBARIYLA BILANCOLAR
{Bagimsiz (Bagimsiz
denetimden denetimden
Dipnot BECTEmiz) EECTE)
Referanslar 3 Mart 2014 31 Arahk 2013
VARLIKLAR
imen varhklar 41.040.251 4i.685.436
Makit ve nakit benzerler (i 36,551,546 30,700,602
Ticari alacaklar 9 4,153.621 876.578
- Nigkili ravaflavdan ticari alacakiar 923 1.676,.562 876,378
- Diger alocaklar B 2477059 .
Diger alacaklar ] T6H.548 T0.848
- Migkili tevaflardan diger alacakior io 23 ad.832 08832
- Diger alacaklar Jiy 70490 7
Pesin odenmis giderler 5 250.211 25.057
Digger dbnen varhiklar 15 §.025 6.351
Duran varhiklar - B.161.385 T.693.154
Diger alacaklar I 6. 860 845 5.737.003
Finansal yatinmlar 7 159.711 159.711
Maddi duran varhklar 1 181.760 218.692
Maddi olmayan duran varhklar 12 187.731 213.232
Ertelenmis vergi varligi 22 571.338 1.363.616
Toplam varhiklar 49.201.636 48.378.590
KAYNAKLAR
l_{lsa vadeli yikiimliiliakler 6.979.751 9.167.740
Ticari borglar 9 20088093 9935
Diger borglar 10 B97. 195 437.520
- Migkili varaflara diger bovglar i 23 K7 195 437520
Dinem kar vergi vikimlalagi 22 141.057 1031000
Cahsanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 14 2.648.6035 6.419.037
Diger kisa vadeli yikimlilikler 15 1.284.001 1.279.188
Uzan vadeli yilkiimliliikler 7.559 5.476
(Cahganlara saglanan faydalara iligkin kargiliklar 4 71.559 6.476
Toplam dzkaynaklar 42.214.326 39.204.374
Odenmis sermaye 16 6,250,000 2.000.000
Sermaye dilzeltmesi farklan 16 3058178 3058178
Kardan aynlan kisitlanms yedekler L6 2.397.290 2.397.290
Geemis yillar karlan 16 27.498.906 23.124.011
MNet dbnem kan 3.009.952 B.624.895
Toplam kaynaklar 49.20 L'EJE 48.378.590
Pd, h\ \ | I{(;] A f_.-“_
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31 MART 2014 VE 31 MART 2013 TARIHLERI iITIBARIYLA GELIR TABLOLARI

Dipnod 1 Ocak - | Ocak -
- Referanslar 31 Mart 2014 31 Mart 2013
SURDURULEN FAALIYETLER:
Saty gelirleri 17 9.971.335 7423661
- Esas faalivetlerden gelirler 17 4.541.691 4.376.579
-Hizmet siizlesmeleri gelirleri 17 5.429.644 3.047.082
BRUT KAR 9.971.335 7.423.661
Pazarlama, satis ve dagim giderleri (-) 18 (305.645) (211.296)
Gienel yinetim giderleri () 18 (6.870.204) (3,105.553)
Esas faalivetlerden diier gelirler 19 09 400 49,450
Esas faalivetlerden diger giderler (-) 19 3.063) -
FAALIYET KARI 2.861.922 2.156.262
Finansal gelirler 20 1.021.398 372914
Finansal giderler 2 (16.686) (3.407)
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI KAR 3.866.634 2.525.769
Siirdiriilen faaliyetler vergi gelir/gideri (856.681) (679.201)
- Cari diénem vergi gideri {-) 22 (6d.403) (171.041)
- Ertelenmig vergi geliri 23 {7092.279) (508.160)
SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARI S009.952 1.846.568
DIGER KAPSAMLI GELIR (VERGI SONRASI) - -
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 3.009.952 1.846.568
Hisse bagina karang
(nominal degeri 1 TL) 0,015 0,009
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31 MART 2014 VE 31 MART 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT NAKIT
AKIM TABLOLARI

Dipnat 1 Oeak - I Owak -
Heferansiar 31 Mart 2014 31 Mart 2013
Faaliyetberden safilanan nakit akimi:
Dnem net kan 3004 452 | Rt 568
Dk met kari ile mutabnlotn saglamak
igin yapdan dilzeltmeler:
Amortissan ve it gideri ile ilgili dozebimeler 112 EEE3 2007
Foiz gelirieri ve giderlerd ile ilgili diesehmeler M) [ 1.021.398) [372.914)
Wergi giden ile itgili dieeimeler n B56.687 BTE20
Odenecek prim ikramive kargiliklan ile ilgih dizeltmeler 14 2.538.625 2342230
Kullandmanmg izin kargidigs ile ilgili dieelimeler |4 {0, i 6,755
idenecek difer gider kargsliklars tle ilgili diseltmeler ] 265,478 1M5.674
Kadern taeminat karsilif ile ilgili dozebirmeler | 4 1.0H3 342
Gielir tahakkiklan il ilgili dizefimeler = { T8 [.633.815
isletme sermayesinde perpeklesen degigimler
dincesi saflanan net nakit: 5049252 6239, 761
Iligkili girketlerden alocaklardaki azahs ile gl dazcimeler - 128
Diger alacakiar ve ditmen varhklardaki azalizariis)
ile ilgili dilaelmelber [3.248.902) THIZIR
Wigkili girketlere borglardaki (azalg Vg ile ilgili dazelimeler 450675 (335419
[iger borglar ve gider tahakkuklarmdaki azahyg ile ilgili dieltmeler (3.2 380 {Z._ﬂlﬁzl_r
Isbetme sermayesinde gercekbesen deSisimber {1.544.355) 4.4%6. 840
{idenen vergiler {&614.00% (3.247.379
Tahsil edilen Faiz 1072050 InTe31
Faaliyetlerden elde edilen makit alugkars {1601, 959) {2.879.930)
A, l'ﬂﬂmt faalivetlerden elde edilen nakil akislar 1.9 957 1.617.092
Yatrm faaliyetlerinde kullanidan nakit akimlan:
Maddi ve madidi obmayan duran varhk alimlan 1,12 - { [4.9%80)
Maddi ve madkdi obmayan duran varfik gikiglan 1,12 {1 2.00500 {29237y
B. Yuterim fualivetlerinde kullanilan net nakit {12080} (44.223)
Finansal fanlivetlerde kullanilan nakit akimlar
Udenen Temeti I&
C. Finunsman fanliyetlerinde kullamlan net nakit -
Yabanei para ¢evirim farklarimm etkisinden Gnce nakit ve
nakit benzerlerindeki net artighazalsg) (A+B+C) J.158. 364 1.572 869
I, Yabanc) para gevirim farklanmn nakit ve nakie
benzerleri dzerindeki etkisi - -
Makit ve nakit benzerlerindeki net artig/{azahs) (A+B+C+D) 358364 1.572.869
[Ninem bag nakit ve nakit benzeri deferler & 39, 700495 32,484,582
Diimem sonu nakit ve nakit beneeri dnl,-g-:rhr ] 36.542.131 34057451
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TEMEL RASYOLAR

Mart Zivi4

it i1'-;'||'|.:-. I
1.711.000
40.503.326 |

s i} AUrmave

Asgari Chsgrmave Faelas) (vesva Agigi)

Sermay e Yoterliligi Talwam 38168370
Serimrye Yoterliligi Tabam Faelasy (veva A} 31.875.786

Ohdenmis Sernayve 6. 250,000

Ordenmis Sermave Faeliosn (vevi Aeidin) __5_322.25‘”

Tarplanm Beerghue 6.987.312

Vasprlavmy Beerghone / Sermaye Yeterliligh Taban 0,18 |

Likiahite Hapsvosu § Ddnen Varhklar ¢ bosa Yadeh I

Borglar) 524 !
YONETIM KURULU
Yinetim Kurulu Bagkam Yinetim Kurulu Uyesi/Genel Midir
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