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1- GENEL BILGILER

Merrill Lynch Menkul Degerler A.$’nin ara dénem faaliyet raporu 1 Ocak - 31 Mart 2013 hesap
donemine iligkin bilgi ve degerlendirmeleri yansitmaktadir.

Sirketin ticaret iinvan1 Merrill Lynch Menkul Degerler A.S’dir. Sirketin ticaret sicil numarasi 358972
olup tescil edilmig adresi Kanyon ofis blogu, Kat:11 Biiyikkdere Cad. No:185, 34394 Levet,
Istanbul’dur. Sirketin internet adresi http://www.ml.com.tr’dir

1.1 Sirketimizin Vizyonu:

Vizyonumuz ne olmak istedigimizi tarif etmektedir: Diinyadaki en iyi finansal hizmetler sirketi.

Merrill Lynch Menkul Degerler A.S., diinyadaki lider finansal kuruluglardan biri olan Bank of
America Merrill Lynch grubunun bir pargasidir ve vizyonu Bank of America Merrill Lych grubu ile
aym dogrultuda, diinyadaki en iyi finansal hizmetler sirketinin bir pargasi olmaktir.

1.2 Sirketimizin Degerleri:

Asagidaki 5 deger, birey ve takim olarak neye inandigimizi ve miisterilerimiz, hissedarlarimiz,
toplumumuz ve birbirimiz ile nasil bir etkilesim igerisinde olmay1 amagladifimizi temsil etmektedir.

Miisterilerimizin ve Hissedarlarimizin Beklentilerini Karsilamak: Bireylerin, kurumsal miisterilerin ve
kurumsal yatirimcilarin finansal isteklerini karsilama tutkusuna sahibiz. Disiplinli bir sekilde hareket
etmenin siirdiiriilebilir bir uzun dénem performansi getirecegi inancindayiz.

Takimimiza Giivenmek: Tiim kurumsal yapiy1 bizi olusturan unsurlara ulastirmak igin hep birlikte
diinya ¢apinda ¢alismaktayiz. iliskilerimizde tutarli ve anlasilir olmak igin ¢abalamaktayiz.

Caliganlann Giictinii Sahiplenmek: Aramizdaki diisiince, tarz, kiiltiir, etnik ve tecriibe farklihiklarina
deger veriyoruz. Farkliliklarin ve birlikteliklerin faaliyetlerimiz i¢in iyi oldugunun ve sirketimizi
giiclendirdiginin farkindayiz.

Sorumluluk Sahibi Olmak: Islemlerimiz ve kararlarimzin insanlarin yasamlarini etkilediginin
farkindayiz. Disiplinli bir risk yénetimi ve dogru olani yapma hususunda kendimizi sorumlu
goriiyoruz.

Firsat Yaratmak: Biz, kendimizi; miisterilerimiz, toplumumuz, hissedarlarimiz ve kendimiz i¢in daha
iyl bir gelecek yaratmak amaciyla potansiyelimizi kullanabilmek i¢in birbirimize yardim etmeye
adiyoruz.
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1.3 Sirketimiz Stratejileri:

Sirketimizin stratejisi katma deger yaratarak, saglikli ve siiriidiiriilebilir bir biiyiime saglamaktir.
Stratejimizin temel bilesenleri asagidaki gibidir:

Stratejimiz, miisterilerimizin etrafinda sekillenmektedir ve miisterilerimizin finansal hayatlarini ve
faaliyetlerini en saglikli sekilde siirdiirebilmeleri amaciyla miisterilerimize diger finansal
kuruluslardan daha iyi hizmet sunmaktir.

Kurumumuz Calisma ilkeleri, sirketin stratejisini basarmaya yonelik gostergelerdir ve igletmemizi ve
bilangomuzu nasil yénetecegimiz konusunda yol gosterir.

-Miisteri odaklh olmak

Miisteri odakli olmak, sirketin, miisterilerin finansal ihtiyaclarin1 sorunsuz ve verimli bir sekilde
yerine getirmesini saglayan bir isletme modeli olusturmakla ilgilidir. Is, miisterilerimizin bakis
agisindan tasarlanir ve ¢ahsanlarin, miisterilerin ne istedigini, sirket hakkinda ne diisiindiiklerini ve
sirketin sundugu hizmetleri nasil degerlendirdiklerini anlamalari saglanir. Miisterilerin ihtiyaglarini
yerine getirmek igin degerli teklifler ve iiriinler olusturup onlari sirket genelindeki yetenekli ¢alisanlar
araciligryla sunarnz.

-Calismak i¢in en iyi yer olmak

Kurumumuz, insanlarin dikkatini ¢eken, takim arkadaslarimizin stratejimiz hakkinda bilgi sahibi
oldugu ve potansiyellerinin tamamini sergileme firsati buldugu; cesitlilige ve insanlarin birbiriyle
uyumlu ¢aligmasina deger verilen ve bunlarin tegvik edildigi, calisanlarin is, yasam ve aileyi dengede
tutarken bagarili olabildikleri ve 6diillerin sonuglara dayandig bir isyeri olmaya ugrasmaktadir.

-Riski iyi yonetmek

Kurumumuzda, risk yonetimi igini yapiyoruz. 2010°dan beri, risk yonetimi kiiltliriimiizii 6nemli
Olciide gelistirdik. Tiim isletmeler genelinde risk istahimiza iligkin net bir anlayis gelistirdik. Bu
anlayista yedi 6nemli kategori bulunur: kredi riski, piyasa riski, operasyonel risk, uyum riski, likidite
riski, stratejik risk ve itibar riski. Bu yil sirket genelinde operasyonel risk bilinci ve icrasini gelistirme
konusuna 6zellikle vurgu yapiyoruz. Son olarak, sorumluluk konusunda eminiz- tiim ¢alisanlarimiz,
bir endiseleri varsa onu ¢ekinmeden agik¢a sdyleme yiikiimliilikklerini bilir ve bunu tesvik etmek
bizim kiiltiirimiiziin bir parcasidir. Riski iyi bir gekilde yoneterek, firmamizi giiglii tutar,
miisterilerimizin hedeflerine ulasmalarina yardimci oluruz.

-Verimliligi iyi yonetmek

Verimliligi iyi yonetmek, operasyonel mitkemmellik i¢in ¢aba sarfetmeyi ve sistemler insa ederek
miisterilerimize hizmet verirken miisteri hizmetleri, risk yonetimi ve diger kritik islevleri destekleyen
teknoloji ve operasyon alanlarinda “ bir seyi tam istenildigi sekilde yapma” taahhiidiinii ifade eder.

-Saglam bir bilanco insa etmeye devam etmek

Kurumumuz tiim paydaslarina kars: - miisteriler, hissedarlar, ¢alisanlar, topluluklar ve genis ekonomi-
ekonomik dongiilerin igerisinde yol gostermeye yetecek kadar mali agidan giiclii olma yiikiimliiliigii
vardir. Saglam bir bilango ile, sirket, beklenmeyen ekonomik olaylari atlatmak ve miisterilgri ve
ekonomiyi desteklemeye devam etmek i¢in konumunu saglama alacaktir.

[22]
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1.4 Merrill Lynch Menkul Degerler A.S. Organizasyon Semasi

1.5 Tarihsel Gelisim, Ortaklik Yapisi ve Sermaye ve Ortakhk Yapisi
Degisimleri

Merrill Lynch Menkul Degerler A.S. (“Sirket”), Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat
hitkiimlerine uygun olarak sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak iizere 23 Aralik 1996
tarihinde Tat Menkul Degerler A.S. olarak kurulmustur. Istanbul Ticaret Sicili Memurlugu'nca 5
Subat 2007 tarihinde tescil edilen olaganiistii genel kurul karari ile, Tat Menkul Degerler A.S.'nin
iinvani, Merrill Lynch Menkul Degerler A.S. olarak degistirilmistir.

Sirket’in hisse satis islemi 7 Aralik 2006 tarihi itibariyla gergeklesmistir. Satis éncesi ana hissedar
konumundaki Merrill Lynch Yatinm Bank A.S.’nin (eski iinvan ile Tat Yatirim Bankas1 A.S.)
(“Banka™) % 99,99 oranindaki hisseleri, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu’nun, 30
Kasim 2006 tarih ve 2040 sayili karar1 ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 1 Aralik 2006 tarih ve
B.02.1.SPK.0.16-1889 sayil izin karari geregince Merrill Lynch European Asset Holding Inc.’e
devrolmustur. Ayni tarihte Banka’nin, Sirket’in % 99,947’ine sahip olmasi sebebiyle, Sirket’in
dolayli olarak ortaklik yapisi degismistir. Ayrica Sirket’in geri kalan hisseleri ise, Merrill Lynch
European Asset Holding Inc. tarafindan belirlenen diger iliskili sirketlerce satin alinmistir. Sermaye
Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 26 Ocak 2007 tarih ve B.02.1.SPK.0.16-144/1588 sayili yazisina
istinaden Sirket’in ana sozlesmesindeki sermayeye iligkin ortaklik yapisindaki degisiklik
onaylanmustir.

Bank of America Corporation, 1 Ocak 2009 tarihi itibariyla, Sirket’in ana ortagi Merrill Lynch
Yatirim Bank A.S.’nin %99,99 payla ortagi olan Merrill Lynch European Asset Holdings Inc.’in
nihai ortagn Merrill Lynch & Co. Inc.’i satin almistir. Islemin gerceklesmesi sonrasinda Merrill
Lynch Menkul Degerler A.$.’nin ve ana ortak Merrill Lynch Yatirim Bank A.$.’nin direk
hissedarhk yapisinda bir degisiklik olmamis, Sirket’in dolayh olarak ortaklik yapis1 degismistir.
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29 Ocak 2007 tarihli Genel Kurul karari ile Sirket 6denmis sermayesi Banka tarafindan nakden
Odenerek 375.000 TL’den 2.000.000 TL’ye arttirilmistir. Sermaye artigi sonrasi Banka’nin
Sirket’teki ortaklik pay1 %99.99 olmustur.

S6z konusu devirler ve sermaye arttirimi neticesinde 31 Mart 2013 tarihi itibari ile Sirket’in
hissedarlik yapisi asagidaki gibidir.

1.6 Merrill Lynch Menkul Degerler A.S. Hissedarhik Yapisi:

Pay Odenmis
Tutarlarn Pay Paylar Odenmemis
Ad Soyad/Ticaret Unvam Bin YTL Oranlari Bin YTL Paylar
1. Merrill Lynch Yatirim Bank A.S. 1.999.80 99,9900% | 1.999,80 -
2. Merrill Lynch Group Inc. 0,05 0,0025% 0,05 -
3. Merrill Lynch Group Holdings I, L.L.C 0,05 0,0025% 0,05 -
4. Merrill Lynch Group Holdings II, L.L.C 0,05 0,0025% 0,05 -
5. Merrill Lynch Group Holdings III, L.L.C 0,05 0,0025% 0,05 -

Sirketin 31 Mart 2013 tarih itibariyla imtiyazli paylari bulunmamaktadir.
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2- YONETIM ORGANI UYELERI iLE UST DUZEY YONETICILERE
SAGLANAN MALI HAKLAR

2.1 Yonetim Kurulu, Denetciler ve Ust Yonetim

31 Mart 2013 tarih itibariyle sirketin Yonetim Kurulunda yer alan baskan ve iyelerin yetki
sinirlar1 ve gorev siireleri asagidaki sekildedir:

Yonetim Kurulu Baskam

Yonetim Kurulu Uyesi

Yonetim Kurulu
Yonetim Kurulu Uyesi

Yonetim Kurulu Uyesi

Berat Elif Bilgi Zapporoli

Goreve
tarihleri
28 Eyliil 2012

Bitis tarihi

28 Eyliil 2015

Banu Merve Cobanoglu 28 Eyliil 2012 28 Eyliil 2015
Miige Tarimci 28 Eyliil 2012 28 Eyliil 2015
Hakan Caglar 28 Eyliil 2012 28 Eyliil 2015
Hiiseyin Kelezoglu 28 Eyliil 2012 28 Eyliil 2015

31 Mart 2013 tarihi itibariyle Denetgiler:

Basaran Nas Bagmsiz Denetim ve
Denetei Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Yonetim Kurulunda yer alan baskan ve iiyelerin yetki sinirlari ve gorev siireleri asagidaki

Goreve atanma
tarihleri

Bitis tarihi

Serbest

29 Mart 2013 29 Mart 2014

sekildedir:
) Yaneticinin Tecriib
Unvani Adi-Soyadi Gorevi Ogrenim Durumu e (yil)
Yiiksek Lisans
Yonetim Kurulu Baskam Berat Elif Bilgi | Yonetim Kurulu (Hal"':al'd» i 22
' e Zapporoli Bagkan1 Lisans o _
(Brown University, Economics
and International Relations)
I T .. iy o Lisans
Yonetim Kurulu Uyeleri/ Genel EEWUBWIEYS Uye / Genel )
Miidiir Cobanoglu Miidiir (Bobson Cqﬂoge, In\festmenis 19
and International Business)
. 4 : o - Lisans
Yinetim Kurulu Uveleri Miige Tarimci Uye e 17
' e E Y (ODTU, iktisat)
e . - - Lisans
Yinetim Kurulu Uveleri Hakan Caglar Uye N .. .. 18
¥ reT Gag ¥ (Gazi Universitesi, Istatistik)
Yiiksek Lisans
(Johns Hopkins Ekonomi)
Yinetim Kurulu Uyeleri Hliseyu} Uye Y.'ii]fsek Lisans . 18
Kelezoglu (Bilkent Ekonomi)
Lisans
(ODTU Ekonomi)

Sirketin 31 Mart 2013 tarih itibartyla y6netim organi iiyelerinin sirketle kendisi vey $k331 agh

yaptig1 islemler ile rekabet yasag: kapsaminda bir faaliyet bulunmamaktadir.
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2.2 Ust diizey yoneticilere saglanan mali haklar
Sirket’in list diizey yoneticileri tanimi Genel Miidiir, Genel Miidiir Yardimcisi, Teftis Kurulu ve

Birim Yoneticilerini kapsamaktadir. Ust diizey yoneticilere nakit ve benzeri saglanan faydalarin
toplam1 31 Mart 2013 tarihi itibartyla 502.016 TL (31 Mart 2012: 673.432 TL) dir.

2.3 Yonetim Kurulu ve Ust Diizey Yoneticiler Pay Bilgisi

31 Mart 2013 tarih itibartyla Yonetim Kurulu Baskan ve Uyeleri’nin Sirket’te sahip olduklari pay
bulunmamaktadir.

2.4 2013 Yili Ana Sozlesme Degisiklikleri

Sirket esas sozlesmesinin 4, 6, 9, 10, 11, 12, 13, 14, 15, 17, 18, 22 numarali maddeleri tadil edilmis
olup 24 numarali madde eklenmistir. Sirket ana sozlesmesine www.ml.com.tr adresinden
ulasilabilmektedir.

3-SIRKETIN ARASTIRMA VE GELISTIRME CALISMALARI

Bank of America Merrill Lynch’in Tiirkiye Arastirma Bolimii 2013 yilinda da basarili
calismalarina devam etmektedir. Tiirkiye Arastirma Boliimii, Bank of America Merrill Lynch’in
Gelismekte Olan Piyasalar Birimi’nin bir parcasi olarak faaliyet gostermektedir. Tiirkiye Arastirma
Boliimii yurt ici ve yurt digindaki yerlesik kurumsal yatirimeilara hizmet vermekte ve
gerceklestirilen pazarlama aktivitelerinde (konferans, roadshow, vb.) aktif rol almaktadir.

Aragtirma Boéliimiimiiz gergeklestirmekte oldugu arastirma ¢alismalarina iliskin bilgi birikimlerini
yatirimeilar ile paylasmakta ve kendilerine ciddi anlamda bir katma deger saglamaktadir.

3.1 Sermaye Piyasasi1 Araclan

Sirket’in dénem igerisinde ¢ikarmis oldugu sermaye piyasasi araci bulunmamaktadir.

Y
70 flh_srmrpimat Y
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4- SIRKETIN FAALIYETLERI VE FAALIYETLERINE iLiSKiN ONEMLI
GELISMELER

4.1 Sektor, Sektor icerisindeki Yeri ve Satis ve Hizmetler

Sirket, 2001 ile 5 Subat 2007 doneminde kendi istegi ile faaliyetlerini gegici olarak durdurmus ve
SPK’ya gerekli bildirimleri diizenli olarak gerceklestirmistir. Sirket, 2499 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunun 31. maddesi uyarinca 5 Subat 2007 tarih ve ARK/ASA-357 numarali SPK Alim Satima
Aracilik Yetki Belgesi’ni almis ve de bu tarihten itibaren “alim satim aracihigr” faaliyetinde
bulunmaya yeniden baslamistir. Subat 2007°den itibaren piyasa kosullarina bagh olarak menkul
kiymet alim-satim aracihigi faaliyetleri devam etmektedir.

Sirket, 2013 yil ilk ii¢ ayhk donemde Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda aylik ortalama 1.271
milyon TL islem hacmi yaratarak %0.92’lik piyasa payma ulagmustir. Sirketin yabanci yatirimeilar
adina yapilan alim-satim islemlerindeki ilk {i¢ aylik dénemde ortalama piyasa payi ise %9.65 olarak
gergeklesmis olup, ilk ii¢ aylik ortalama pazar payinda yabanci araci kurumlar arasinda yabanci
yatirimeilar adina yapilan igslemlerde sektor ortalamasi tizerindeki konumunu korumustur.

Sirket, dénem igerisinde Menkul Kiymet Piyasalarinda sadece miisterileri adina alim-satim islemi
gerceklestirmis olup 2013 yihi ilk ii¢ aylik dénemde islem hacmi 7.715 milyon TL olarak
gergeklesmistir. (2012: 5.268 mio TL)

Ayni sekilde Vadeli islem Piyasalarinda sadece miisterileri adina alim-satim islemi gerceklestirmis
olup 2013 yihi ilk ti¢ aylik donemde islem hacmi 1.582 milyon TL olarak gergeklesmistir.
(2012:2.352 mio TL)

Sirketin 2013 yil1 ilk ii¢ aylik donemde Menkul Kiymet Piyasalarinda ve Vadeli islem piyasalarinda
miisterileri adina yapmis oldugu alim-satim islemlerinden dolay1 elde ettigi hizmet geliri toplam
4.377 bin TL’dir. (2012:6.327 bin TL)

Sirket’in 20 Agustos 2007 tarihinde alinmis ARK/YD-225 numarali “Yatirim Danigsmanligi Yetki
Belgesi” ve 19 Haziran 2008 tarihinde alinmis “Sermaye Piyasasi Araglarinin Kredili Alim, A¢iga
Satis ve Odiing Alma ve Verme Islemleri Yapma izni” bulunmaktadir. Ayrica, 17 Ocak 2011
tarihinde alinmis ARK/TAASA-183 numarali “Tiirev Araglarin Alim Satimina Aracilik™ yetki
belgesi, 29 Mart 2011 tarihinde almmis ARK/HAA-305 numarali “Halka Arza Aracilik™ yetki
belgesi ve 25 Kasim 2011 tarihinde alinmis ARK/PY-273 numarali “Portfoy Yoneticiligi” yetki
belgesi bulunmaktadr.

Sirket dénem igerisinde herhangi bir yatinm faaliyetinde bulunmamis ve tesvik tedbirlerinden
yararlanmamigtir.
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4.2 Sirketin i¢ kontrol sistemi, denetim faaliyetleri ve pay oranlari ile davalara
iliskin bilgiler

Sirket genelinde etkin bir i¢ kontrol sistemi tesis edilmis olup, kontrollerin etkinligi I¢ Denetim
Birimi tarafindan siirekli olarak degerlendirilmekte ve 6nemli hususlar iist yonetim ve Yo6netim
Kurulu ile paylagiimaktadir.

2012 yihna iliskin Sirketimiz I¢ Denetim Birimi tarafindan gergeklestirilen denetimler ile bagimsiz
denetim firmasi tarafindan gerceklestirilen denetimler sonucunda siire¢lere iliskin i¢ kontrollerin
etkin, yeterli ve uyumlu oldugu goriilmiistiir.

Isletmenin dogrudan veya dolayl: istiraki bulunmamakta olup 31 Mart 2013 tarih itibariyla iktisap
ettigi kendi paylar1 bulunmamaktadir.

Isletmenin mali durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek nitelikte bir dava bulunmamakta olup,
31 Mart 2013 tarih itibartyla sirket yonetim organi iiyeleri hakkinda uygulanan idari veya adli
yaptirim bulunmamaktadir.

4.3 Genel kurul kararlan

Merrill Lynch Menkul Degerler Anonim Sirketi’nin 2012 yilmma ait Olagan Genel Kurul toplantisi
29.03.2013 tarihinde yapilmistir. Alinan kararlarin bir kismina asagida yer verilmektedir:

6102 Sayih Tiirk Ticaret Kanunu md.419/2 uyarinca 08.03.2013 tarihli 249 ve no’lu ydnetim
kurulu karari ile hazirlanan Merrill Lynch Menkul Degerler Anonim Sirketi Genel Kurulunun
Calisma Esas ve Usulleri Hakkinda i¢ Yénerge kabuliine oybirligiyle karar verilmistir.

Tiirk Ticaret Kanunu uyarinca bagimsiz denetim firmasi Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.’nin (Pricewaterhouse Coopers Tiirkiye) Denet¢i olarak
atanmasina oybirligi ile karar verilmistir.

Sirket esas sozlesmesinin 4, 6, 9, 10, 11, 12, 13, 14, 15, 17, 18, 22 numarali maddelerinin tadili ve
Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun 28.02.2013 tarihli ve 3299242-205.06.283 sayili goriisiiniin 10.
maddesinde belirtildigi iizere 24 numarali maddenin eklenmesinin kabuliine oybirligiyle karar
verilmigtir.

Yonetim Kurulu iiyelerine 6102 Sayih Tiirk Ticaret Kanunu’nun 395. ve 396. maddeleri tahtinda
gerekli is ve iglemleri yapabilmelerine izin verilmesi hususu Genel Kurul’da oybirligi ile kabul

edilmistir.

4.4 BaZis ve Yardimlar ile Sosyal Sorumluluk Projeleri Cercevesinde yapilan
Harcamalara Iliskin Bilgiler

Sirket donem igerisinde 100 TL tutarinda bagista bulunmustur. (31 Mart 2012:Bulunmamaktadir)

\

4.5 Merkezdisi orgiitler

Sirket’in merkezdig: orgiitleri bulunmamaktadir.

\l
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5- RISKLER VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDIRMESI
5.1 Risk Yonetimi Politikalar:

Sirket, faaliyet konulari nedeniyle maruz kalabilecegi piyasa riski ve kredi riskine iligkin risk
yonetimi politikalarmna sahiptir. Sirket’in risk ydnetimi programi genel olarak mali piyasalardaki
belirsizligin, Sirket finansal performansi iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize
edilmesi iizerine odaklanmaktadir.

Sirket’in mevcut ana faaliyet konusu menkul kiymet alim-satim araciligi olmasi nedeniyle 31 Mart
2013 tarihi itibar1yla piyasa riski bulunmamaktadir.

Risk Yonetimi Birimi, Sirket miisterilerinin nakit yiikimliiliginii yerine getirebilecek mali giice
sahip oldugunu kontrol altinda tutan, miisterilerin dogabilecek borglarini karsilar tutarda malvarlig
ve ddeme giicii oldugu saptanmasina yardimei olan Takas limitleri belirlemektedir. Takas limitleri
Sirket Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmaktadir.

Sirketimizde riskin erken saptanmasi ve yonetimi ile ilgili bir komite bulunmamakta olup; satislar,
verimlilik, gelir yaratma kapasitesi, karlilik, bor¢lara kaynak oram1 ve benzeri konularda ileriye
doniik riskler ve igletmenin risk yonetim politikalari bulunmamaktadir.

6- INSAN KAYNAKLARI UYGULAMALARI

Sirket’in, 31 Mart 2013 tarihi itibartyla ¢alisan sayisi 16’dir.

Merrill Lynch Menkul Degerler A.S.’de uygulanan iicret politikalar1 genel olarak Merrill Lynch
Yatinm Bank A.S.’nin belirlerledigi uygulamalar ¢ercevesinde gerceklesmistir. Calisan profilini
yiiksek tutmak, tecriibeli ve iyi egitimli kigileri istihdam etmek ve kurumda tutmak adina 2013
yilinda sirketin ana ortagi Merrill Lynch Yatinm Bank A.S.’nin uyguladigi stratejiler takip
edilmigtir. Ayrica asagida bahsedilen diger dinamikler de goz oniinde bulundurulmustur.

Sirket, kidem tazminati ve izin ve ikramiye haklarina iliskin yiikiimliilikklerini “Calisanlara
Saglanan Faydalara iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi” (“IMS 197) hiikiimlerine gore
muhasebelestirmekte ve bilangoda “Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar” hesabinda
siniflandirmaktadir.

Sirket, Tiirkiye’de mevcut Is kanunlarina gére, emeklilik veya istifa nedeniyle ve Is Kanunu’nda
belirtilen davraniglar digindaki sebeplerle isine son verilen galisanlara belirli bir toplu 6deme
yapmakla yiikiimliidiir. Kidem tazminati karsiligi, bu Kanun kapsaminda olusmasi muhtemel
yiikiimliiliigiin, belirli aktiieryal tahminler kullanilarak bugiinkii degeri iizerinden hesaplanmakta ve
finansal tablolara  yansitilmaktadir. Sirket’in, 31 Mart 2013 tarihi itibartyla ayrilmis kidem
tazminati kargih@1 6.678 TL ve kullanilmamus izin karsihg 86.759 TL dir.

Sirket’in, 31 Mart 2013 tarihi itibariyla emeklilik planlari bulunmamaktadir. Caliganlar toplu
sozlesmeli degillerdir.

[
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7- FINANSAL DURUM

7.1 2013 Dénemi Degerlendirmeleri ve Beklentileri

Merrill Lynch Menkul Degerler A.S. biinyesinde Subat 2007 den itibaren piyasa kosullarina bagli
olarak gerceklestirilen menkul kiymet aracilik ve alim/satim faaliyetleri ile Vadeli islem ve Opsiyon
Borsast’nda tiirev islemlere aracilik etme faaliyetlerimiz devam etmektedir.

Sirket, 2013 yili ilk {i¢ aylik dsnemde Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda aylik ortalama 1.271
milyon TL islem hacmi yaratarak %0.92°lik piyasa paymna ulasmistir. Sirketin yabanci yatirimeilar
adma yapilan alim-satim iglemlerindeki ilk ii¢ aylik dSnemde ortalama piyasa payi ise %9.65 olarak
gergeklesmis olup, ilk ii¢ ayhk ortalama pazar payinda yabanci araci kurumlar arasinda yabanci
yatirimeilar adma yapilan iglemlerde sektor ortalamasi iizerindeki konumunu korumustur.

Sirket, dénem igerisinde Menkul Kiymet Piyasalarinda sadece miisterileri adina alim-satim islemi
gergeklestirmis olup 2013 yili ilk ii¢ aylk dénemde islem hacmi 7.715 milyon TL olarak
gerceklesmistir. (2012: 5.268 mio TL)

Ayni sekilde Vadeli Islem Piyasalarinda sadece miisterileri adina alim-satim islemi gerceklestirmis
olup 2013 y1lv ilk {i¢ aylik doénemde islem hacmi 1.582 milyon TL olarak gergeklesmistir. (2012:2.352
mio TL)

Sirketin 2013 yihi ilk ii¢ aylik donemde Menkul Kiymet Piyasalarinda ve Vadeli islem piyasalarinda
miisterileri adma yapmis oldugu alim-satim iglemlerinden dolayi elde ettigi hizmet geliri toplam 4.377
bin TL’dir. (2012:6.327 bin TL)

Sunmakta oldugumuz ve sunmay1 hedefledigimiz tiim yeni hizmet ve faaliyetlerde amacimiz piyasada

onemli bir oyuncu olmaktir. 2013 6ncesinde ¢alisma ve degerlendirmelerimizi yogunlastirdigimiz
hizmet ve faaliyet alanlarinin yam sira, 2013 yilinda faaliyetlerimiz ile ilgili hedeflerimiz su

sekildedir:

Bank of America Merrill Lynch olarak, i¢inde Tiirkiye dahil gesitli iilkelerde ilave sunulabilecek
hizmetler konusundaki arastirma ¢alismalar1 devam etmektedir.

2013 yilinda, bir yandan miisterilerimize sundugumuz iiriin ¢esitliligini artirirken, diger yandan
hizmet verdigimiz firma sayismi ve dolayistyla miisteri portfoyiinii genisletmeyi hedefliyoruz.

Sirket 2012 y1h performansina iligkin herhangi bir kar dagitimi gergeklestirmemistir.
7.2 Hesap Donemi Sonrasi Meydana Gelen Onemli Olaylar

Hesap déneminin kapanmasindan sonra meydana gelen énemli bir olay bulunmamaktadir.
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31 MART 2013 VE 31 ARALIK 2012 TARIHLERI iTiBARIYLA BILANCOLAR
(Bagimsiz (Bagimsiz
denetimden denetimden
Dipnot gecmemis) gecmis)
Referanslar 31 Mart 2013 31 Arahk 2012
VARLIKLAR
Dénen varhklar 35.147.380 34.947.167
Nakit ve nakit benzerleri 6 34.062.841 32.484.689
Ticari alacaklar 8 733.964 2.387.779
- Iligkili taraflardan ticari alacaklar 8,24 733.964 2.387.779
Diger alacaklar 9 83.305 50.504
- lliskili taraflardan diger alacaklar 9,24 75.309 42.508
- Diger alacaklar 9 7.996 7.996
Diger dénen varliklar 14 267.270 24.195
Duran varhklar 1.199.940 2.299.719
Diger alacaklar 9 261.177 845.012
Maddi duran varliklar 10 181.770 184.696
Maddi olmayan duran varliklar 11 219.742 224.600
Ertelenmis vergi varhig 22 537.251 1.045.411
Toplam varhklar 36.347.320 37.246.886
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 3.914.595 6.664.150
Ticari borglar 8 936 936
Diger borglar 9 345.127 680.546
- Iliskili taraflara diger borglar 9,24 345.127 680.546
Dénem kari vergi yiikiimliiligi 22 325.423 665.869
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 13 2.428.989 4.463.358
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 14 814.120 853.441
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 6.678 3.257
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 13 6.678 3257
Toplam 6zkaynaklar 32.426.047 30.579.479
Odenmis sermaye 15 2.000.000 2.000.000
Sermaye diizeltmesi farklar 15 3.058.178 3.058.178
Kérdan ayrilan kisitlanmig yedekler 15 2.397.290 2.397.290
Geemis yillar karlari 15 23.124.011 10.342.409
Net dgnem Kari 1.846.568 12.781.642
Toplam kaynaklar 36.347.320 y 137246885
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31 MART 2013 VE 31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN YILLARA AiT KAPSAMLI GELIR
TABLOLARI
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslan 31 Mart 2013 31 Mart 2012
SURDURULEN FAALIYETLER:
Satis gelirleri 16 7.423.661 11.103.514
- Hizmet gelirleri 16 7.423.661 11.103.514
BRUT KAR 7.423.661 11.103.514
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 17,18 (211.296) (163.409)
Genel yonetim giderleri (-) 17,18 (5.105.553) (5.034.649)
Diger faaliyet gelirleri 19 49.450 97.632
Diger faaliyet giderleri (-) 19 - (5.000)
FAALIYET KARI 2.156.262 5.998.088
Finansal gelirler 20 372.914 749.843
Finansal giderler 21 (3.407) (126)
SURDURULEN FA{\LiYETLER
VERGI ONCESI KAR 2.525.769 6.747.805
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gelir/gideri (679.201) (1.401.077)
- Cari dénem vergi gideri (-) 22 (171.041) (1.190.986)
- Ertelenmis vergi geliri 22 (508.160) (210.091)
SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARI 1.846.568 5.346.728
DIGER KAPSAMLI GELIR (VERGI SONRASI) - -
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 1.846.568 5.346.728
Hisse basina kazang
(nominal degeri 1 TL) 23 0,009 0,027
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31 MART 2013 VE 31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT NAKIT AKIM TABLOLARI

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -

Referanslari 31 Mart 2013 31 Mart 2012
Esas faaliyetlerden saglanan nakit akimi:
Doénem kari 1.846.568 5.346.728
Esas faaliyetlerden saglanan net nakit mevcudunun

donem kari ile mutabakatini saglamak
icin yapilan diizeltmeler:

Maddi duran varliklarin amortismani 10 17913 11.481
Maddi olmayan duran varliklar itfa pay: 11 34.094 22410
Vergi gideri 22 679.201 1.401.077
Odenecek prim ikramiye kargiliklari 13 2.342.230 3.088.957
Kullanilmamis izin kargiligi 13 86.759 70.454
Faiz gelirleri 20 (372.914) (749.843)
Odenecek diger gider karsiliklari 14 248.674 228.298
Kidem tazminat1 kargihigi 13 3.421 (893)
Gelir tahakkuklar 8 1.653.815 167.549
Odenecek temettil 8 - 10.000.000
Yarhk ve yiikiimliiliiklerdeki degisiklikler
_ Oncesi esas faaliyet karindan saglanan nakit akimn: 6.539.761 19.586.218
igkili sirketlerden alacaklardaki degisim 32.801 75.779
Diger alacaklar ve dénen varhklardaki degisim 783.318 197.452
Iligkili sirketlere borglardaki degisim 335419 (11.374.447)
Diger borglar ve gider tahakkuklarindaki degisim (2.523.621) (327.292)
Odenen vergiler (3.247.379) (2.588.259)
Esas faaliyetlerden saglanan net nakit 1.249.461 5.569.451
Yatirim faaliyetlerinden saglanan / (kullanilan) nakit akimlar:
Maddi duran varlik almlarn 10 (14.986) (130.178)
Maddi olmayan duran varlik alimlari 11 (29.237) (175.568)
Tahsil edilen faiz 367.631 734.139
Yatirim faaliyetlerinden saglanan net nakit 323.408 428.393
Finansal faaliyetlerden saglanan / (kullanilan) nakit akimlari:
Odenen Temettil - -
Borsa Para Piyasasi’na borglardaki degisim 7 - -
Finansman faaliyetlerinde (kullamlan) / saglanan net nakit - -
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki degisim 1.572.869 5.997.844
Donem bagi nakit ve nakit benzeri degerler 6 32.484.582 32.091.927
Dénem sonu nakit ve nakit benzeri degerler 6 34.057.451 38.089.771
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TEMEL RASYOLAR

Mart 2013
itibariyle

Asgari Ozsermaye 1.696.000

Asgari Ozsermaye Fazlasi (veya A¢id1) 30.727.424

Sermaye Yeterliligi Tabam 30.725.847

Sermaye Yeterliligi Tabani Fazlasi (veya Aqid1) 25.406.376

Odenmis Sermaye 2.000.000

Odenmis Sermaye Fazlasi (veya A¢igi) 1.576.000

Toplam Borglar 3.879.894

Toplam Borglar / Sermaye Yeterliligi Taban 0,13

Likidite Rasyosu (Donen Varhklar / Kisa Vadeli

Borg¢lar) 8,79
YONETIM KURULU
Yonetim Kurulu Bagkam Yonetim Kurulu Uyesi/Genel Miidiir
Berat Elif Bilgi Zapporoli Banu Merve Cobanoglu

7

Yonetim Kurulu Uyesi Yonetim Kurulu Uyesi
Miige Tarimci Hiiseyin Kelezoglu

— MTonme)

Yonetim Kurulu Uyesi
Hakan Cagfar




